NOTA DE RESULTADOS PRIMER TRIMESTRE 2020

e GAM aumenta sus ingresos un 3% en el primer trimestre 2020 a pesar del entorno.

e La actividad de la compania muestra cierta resistencia a la crisis provocada por el
COVID19.

e La compaiia mejora su posicion de tesoreria hasta 30 millones euros ante la
incertidumbre.

Madrid, 12 de Mayo de 2020.— La multinacional espafiola GAM (General de Alquiler de
Magquinaria, BME: GALQ) presenta los resultados correspondientes al primer trimestre del
2020, marcados por la crisis provocada por el COVID19, y el alto nivel de incertidumbre que
existe en este momento sobre el impacto futuro que pueda tener en la actividad econdmica a
nivel mundial.

Desde el inicio de la crisis, la compafia ha adoptado todas las medidas necesarias para
mantener su actividad de forma segura, protegiendo a las personas con medidas de
teletrabajo, distancia, EPIls, higiene y desinfeccién, garantizando el servicio a los clientes,
aplicando medidas de reduccién de costes (ERTE y medidas andlogas) ante la caida de
actividad y mejorando la liquidez para hacer frente a la crisis.

La alta diversificacion de los negocios de la compaiiia, hace que haya mantenido tasas de
actividad relativamente elevadas, teniendo en cuenta las circunstancias, asi, en el punto mas
bajo ha mantenido un 55% de su actividad previo al inicio de la crisis, y a fecha de este informe
la actividad se ha recuperado hasta un 76%.
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En cualquier caso, y a pesar de que la actividad de la compaiiia es resistente a esta crisis, existe
una alta incertidumbre sobre el impacto econédmico que pueda tener en el futuro y por ello la
compafia ha mejorado su posicion de liquidez. Asi a fecha de este informe la tesoreria
disponible de la compaiiia (caja + lineas disponibles) asciende a 30 millones euros.

A cierre del primer trimestre la cifra de negocio alcanza los 33,7 millones de euros, que
suponen un crecimiento del +3%, a pesar de que en marzo ya existe un impacto en caida de
actividad por la crisis.



El EBITDA alcanza los 8,3 millones de euros, pero hay que tener en cuenta que la medidas de
reduccion de coste (ERTEs y andlogos), no impactan en las cuentas puesto que se han
implementado en el mes de abril.

El resultado del trimestre estd altamente impactado por la devaluacion de algunas monedas
en LATAM, lo que provoca unas diferencias de cambio de -2,6 millones de euros, siendo este
un efecto que no impacta en la caja de la compaiiia.

La compafiia genera +2,6 millones de euros de flujo de caja en el periodo, con una posicién de
liquidez (Caja + lineas disponibles) de 20,9 millones de euros (30 millones a fecha de este
informe)

La Deuda Financiera Neta es de 131,6 millones de euros, a los que hay que afadir 22,9
millones de euros por aplicacion de las NIIF.

Datos Consolidados

Millones de euros

) Var. Q12020 Vs
*
PERDIDAS Y GANANCIAS Q1 2020 Q12019 (*) Q12019

Ventas 33,7 32,8 3%
EBITDA 8,3 9,9 -16%
% S/ Ventas 25% 30% -5 pp.
EBIT 0,9 2,7 -68%
% S/ Ventas 3% 8% -5 pp.
Resultado operativo neto -1,2 0,2 -

Partidas que no suponen salida de caja

Diferencias de cambio en moneda extranjera -2,6 0,8 -415%
Activacién Bases Imponibles Negativas 7,2 -
Gastos financieros préstamo participativo -1,8 -
Resultado neto Contable -3,8 6,4 -

(*) Resultado 2019 comparativo con integracion de sociedades por puesta en equivalencia

Var. Q12020 Vs

CASH FLOW Q1 2020 Q12019 Q12019

Flujo de caja Libre 2,6 0,5 393%
Caja 7,2 6,5 12%
Lineas Disponibles 13,7 6,0 127%
Tesoreria Disponible 20,9 12,5 67%

Var. Q12020 Vs
Q12019

Total Patrimonio neto 49,2 -8,1 712%

FONDOS PROPIOS

DEUDA FINANCIERA Var. Q12020 Vs

Q12019
Deuda Financiera Neta 131,6 194,8 -32%

Deuda por aplicacion NIIF 22,9 21,5 7%



