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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

(En miles de euros)

Ejercicio finalizado a

31 de diciembre

Nota 2012 2011
Ingresos ordinarios 22 139.584 200.979
Ofros ingresos 3.577 4.362
Aprovisiohamientos 23 {22.552) (37.7386)
Gastos de personal 25 {44.884) (71.774)
Deterioros By7 {24.108) (61.644)
Dotacion a la amortizacion By7 {51.084) (62.291)
Otros gastos 24 (61.241) (71.844)
Beneficio/{Pérdida) de explotacion {60.708) {99.948)
ingresos financieros 26 29415 873
Gastos financieros 26 (25.730} {23.236}
Beneficio/{Pérdida) antes de impuestos (57.023) (122.311)
Impuesto sobre las ganancias 27 4.311) (5.742)
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio (61.334) {128.053)
Ganancias/(Pérdidas) por accion en euros (Nota 28):
Basicas (1,37) {2,85}
Diluidas {0,26) {2,73}

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 87 son parte integrante de estos estados

financieros consolidados



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2012 y 2011
(En miles de euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

2012 2011
Resultado del ejercicio (61.334) {128.053)
Otro resultado global
Otros ajustes can terceros no accionistas - (1.095)
Coberturas de flujo de efectivo traspasadas al resultado del
gjercicio 1170 (257)
Diferencias de conversién en moneda extranjera {58) 480
Otro resultado global del periodo, neto de impuestos 1.112 (872}
Total resultade global del ejercicio, neto de Impuestos {60.222) (128.925)
Atribuible a:
- Accionistas de la Sociedad (60.222) (128.925)

(60.222) _ (128.925)

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 87 son parte integrante de estos estados
financieros consolidados



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

{En miles de euros}

1} Flujos de efectivo por actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes:
+ Amortizaciones (Nota 6 y 7}
+ Cargos por deterioro
- Otros ingresos
+ Otros Gastos
+ Gastos financieros (Nota 28)
- Ingresos financieros (Nota 26}
+/- Provisiones (Nota 21)
Resultado ajustado
Variacion de existencias (Nota 12)
Variacion de deudores comerciales y ofros (Nota 10)
Variacion otros activos circulantes
Variacion de acreedores y otras cuentas a pagar (Nota16)
Variacion de otros pasivos corrientes
Efectivo generado por las operaciones
- Impuesto sobre beneficios pagado

Flujo neto de efectivo de las actividades de explotacion

2) Flujos de efectivo por actividades de Inversién

Inversiones:
Salidas de caja por inversion en maguinaria
Desinversion

Flujo de Efectivo por actividades de inversion

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

2012 2011
(57.023)  (122.311)
51.084 62.291
24.108 61.644
(919) (2.460)
217 186
25.730 23.236
(29.415) (873)
- 187

13.782 21.900
(763) (1.187)
53.788 19.573
3.158 (3.490)
(25.288) (229)
(1.323) 400
43.354 36.967
(671) (265)
42.683 36.702
(662) (3.626)
39.265 37.959
38.603 34.333




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

{En miles de euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

2012 2011

3) Flujos de efectivo por actividades de financiacion
+ Variacién financiacién circulante (21.474) {5.234)
+ Linea de refinanciacion 28.706 48.862
- Repagos préstamos (5.305) (11.873)
- Repagos leasing (57.057) (71.708)
- Repagos pagos aplazados adquisicién de compafiias - {2.000)
- Repagos proveedores de inmovilizado (1.478) (5.198)
- Amortizacion anticipada bono convertible (250) -
- Ingresos financieros (Nota 26) 76 256
- Gastos financiercs {19.092) (22.270)

Flujos de efectivo por actividades de financiacion (75.872) (69.163)

Total variacién flujos de efectivo 5.414 1.872
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 9.803 7.931
Efectivo y equivalentes al final del periodo 15.217 9.803
Variacién 5.414 1.872

Algunas de las adquisiciones de inmovilizaciones materiales han side financiadas a corto plazo y largo
plazo por entidades financieras o proveedores de inmavilizado, Por lo tanto, las adiciones de
inmovilizaciones materiales del afio en el balance no corresponden a la adquisicion de inmovilizaciones

materiales segln el estado de flujos de efectivo.

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas B a 87 son parte integrante de estos estados

financieros consolidados
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(En miles de euros)

1. Informacién general

General de Alquiler de Maquinaria, S.A., (en adelante, la Scciedad o GAM) es una sociedad comercial
que al clerre de 2012 cuenta con un grupo (en adelante, el Grupo), formado por 21 sociedades (26
sociedades en 2011). General de Alquiler de Maquinaria, S.A., sociedad dominante y 20
dependientes.

Durante el ejercicio 2012 se realizd la siguiente fusién entre las sociedades del Grupo GAM en
Espafia, GAM Espafia Servicios de Maguinaria, S.L.U. (antes GAM Noreceste, S.L.U.) (sociedad
absorbente) y GAM Canarias, S.L.U., GAM divisiones Especializadas, S.L.U., GAM Renove, S.L.U.,
GAM Centro y Sur, S.L.U., Servicios Generales de Alquiler de Maquinaria, S.L.U., v GAM Este
Alquiler de Maguinaria, S.L.U., (sociedades absorbidas).

El Anexo | a estas notas recoge informacion adicional respecto de las entidades incluidas en el
perimetro de consolidacion.

En el ejercicio 2012 se ha incorporado al perimetro de consolidacion del Grupo la sociedad GAM
Arabia Ltd. con un porcentaje de participacién sobre la misma del 50%.

Durante el ejercicio 2011 no se incorporaron al perimetro de consoiidacion del Grupo ninguna
sociedad. Durante este mismo periodo de tiempo la sociedad Movilidad sostenible MOV-E, S.L. que
anteriormente se venia consolidado utilizande el método de integracién proporcional al poseer el
Grupo una participacién del 50% pasé a consolidarse por el método de la participacion al poseer el
25%. Esta disminucidn del porcentaje de participacion se debid a la incerporacion al accionariado de
la sociedad de sccics adicionales. Este hecho no supuso ningln impacto significativo sobre las cifras
de activos, ventas o resultado del ejercicio 2011.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo
cuando la dominante tiene una c mas entidades dependientes, siendo éstas aquéllas sobre las que Ia
dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracién
de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, asi coma el perimetra de consolidacidn se detallan
enh la Nota 2,

Generai de Alquiler de Maguinaria, S.A., sociedad dominante del Grupo, se constituyé en Espafia el
dia 29 de octubre de 2002 como sociedad limitada, Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, en la hofa M-314.333, folio 101 del tomo de Sociedades. La Ultima adaptacion y refundicion
de sus estatutos se encuentra inscrita en el tomo 21.868, seccion 8, folio 166, hoja 314.333,
inscripcion n°® 21, que fue inscrita el 18 de mayc de 20068. La Junta General de Accionistas de la
Sociedad con fecha 9 de febrero de 2006, tomo el acuerdo de transformar la forma societaria de la
misma de sociedad limitada a sociedad anonima. Dicho acuerde fue elevado a publico con fecha 28
de marzo de 2006.

La Sociedad durante el ejercicio 2011 trasladé su domicilic social en Madrid a la calle Velazquez N°
61 1°izda (28001), Espafia. Con fecha 20 de diciembre de 2012 el Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante aprobd el cambio de domicilio de la sociedad a la calle Zurbaran 9, local
derecha, 28010 Madrid, la escritura se ha inscrito en el Registro Mercantil de Madrid el 7 de febrero
de 2013,

[



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{En miles de euros) '

E! objeto social de la Sociedad consiste en la compraventa, suscripcion, permuta y venta de valores
mobiliarios por cuenta propia y sin actividad de intermediacion con la finalidad de dirigir, administrar y
gestionar dichas participaciones. Asimismo, el objeto social de GAM incluye la compraventa, alquiler y
reparacion tanto de maquinaria como de vehiculos.

Estas cuentas anuales consolidadas que han side formuladas por el Consejo de Administracion el 22
de marzo de 2013 serdn sometidas a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose
gue seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la sociedad dominante del 14 de junic de 2012.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales se expresan en miles de euros, salve indicacion en
contra en las notas.

2. Resumen de las principales politicas contables
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estas
cuentas anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicado consistentemente para todos los afios

presentados.

2.1. Bases de presentacion

Las cuentas anuales consoiidadas al 31 de diciembre de 2012 se presentan de conformidad con lo
establecido por ias Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas para su
utilizacién en la Unién Europea (NIIF-UE), las interpretaciones CINIIF y la legisiacion mercantil
aplicable a las entidades que preparan informacidén conforme a las NIIF-UE.

La informacion financiera se ha preparado bajo el enfoque del coste histérico, modificado en aguellos
casos establecidos por ias propias NIIF-UE en las que determinados activos y pasivos se valoran a su
valor razonable.

La preparacidn de las cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el usc de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el procesc de
aplicar ias politicas contables del Grupo GAM. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad ¢ las areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas
para ias cuentas anuaies consolidadas.

Las politicas contables utilizadas en estos estados financieros consclidados guardan unifermidad con
las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio terminade el 31 de
diciembre de 2011.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significative en
estos estados financieros consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

Durante el ejercicio 2012 el Grupo no ha llevado a cabo madificaciones en las estimaciones respecto
de las utilizadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011, no obstante en el ejercicio
2011 se ceonsiderd un cambio de de estimacion respecto al ejercicic 2010 que se explica en los
siguientes parrafos.

Re-estimacidn de vidas Ufiles_en Espafia en el ejercicio 2011

Durante el primer semestre del ejercicio 2011 el Grupc reestimé las vidas utiles de alguna de las
familias de maquinaria de las que dispone conforme a lo establecido en ta NIC 18. Toda la maquinaria
gue quedd sujeta a este cambio de estimacion se encontraba ubicada en Espafia. Este cambio de
estimacion se realiz6é de forma prospectiva desde el 1 de enero de 2011 de acuerdo con lo indicado
enla NIC 8.







GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{En miles de euros)

La sociedad no modificd el valor residual de ninguna de las familias de maquinas para las cuales se
practicaron las reestimaciones de las vidas ltiles, por lo que el valor residual se mantuve constante
antes y después de la reestimacion de las vidas Utiles.

De las familias de maguinas sobre las cuales se realizé la mencionada reestimacion de sus vidas
utiles informadas anteriormente, las siguientes incorparan un valor residual del 15%: manipuladores,
movimiento de tierras, grias autopropulsadas, carretillas elevadoras y plataformas.

2.2. Principios de consolidacion

(a)  Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacidn que generaimente viene acompafiado de una participacion superior a la
mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o
convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al
Grupo y se excluyen del perimetro de consolidacicn en la fecha en la que cesa ei mismo.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por &l Grupo se utiliza el método de adquisicion. La
contraprestacion transferida por la adquisicion de una dependiente se corresponde con el valor
razonable de los activos transferidos, los pasivos incurridos y las participaciones en &b patrimonio
emitidas por el Grupo. La contraprestacion transferida también incluye el valor razonable de cualquier
activo o pasivo que proceda de un acuerdo de confraprestacion contingente. Los costes relacionados
con la adqguisicidn se reconocen como gastos en l0s gjercicios en los que se incurra en los mismos.
Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una
combinacion de negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion.
Para cada combinacidon de negocios, el Grupo puede optar por reconocer cualguier participacion no
dominante en la adquirida por e! valor razonable o por la parte proporcional de |la participacion no
dominante de los activos netos identificables de ia adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen come gastos en el ejercicio en el que se
incurren en elios.

Cualquier contraprestacion contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su vator razonabie en
ia fecha de adquisicion. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion
contingente que se considere un activo ¢ un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC 39 en
resultados o como un cambio &n otro resultado global. La contraprestacion contingente que se
clasifigue como patrimonio neto no se valora de nuevo y su liquidacion posterior se contabiliza dentro
del patrimonio neto.

Las inversiones en dependientes se contabilizan por su coste menos las pérdidas por deterioro
acumuladas. El coste se ajusta para reflejar los cambios en el importe de la contraprestacién
resultantes de las variaciones en la contraprestacion contingente.

El fondo de comercio se valora inicialmente como el exceso del fotal de la contraprestacion transferida
y el valor razonable de la participacion no dominante sobre los activos identificables netos adguiridos
y los pasivos asumidos. Si esta contraprestacién es inferior al valor razonable de los activos netos de
la dependiente adquirida, la diferencia se reconoce en resultados.

Si la combinacidn de negocios se realiza por etapas, el importe en libros en la fecha de adquisicien de
la participacion en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adguirente se
vuelve a valorar al valor razonable en la fecha de adquisicidn; cualguier pérdida o ganancia que surja
de esta nueva valoracion se reconoce en el resultado del ejercicio.

1




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A, y SOCIEDADES DEFENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(En miles de euros)

Se eliminan las transacciones inter-compafiias, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no reallzadas también se eliminan, a menos
que la transaccién proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del active transferido. Cuando
es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las
politicas contables de las dependientes.

(b)  Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene
control que, generalmente, viene acompanado por una participacién de entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacion e
inicialmente se reconocen por su coste y el importe en libros se incrementa o disminuye para
reconocer la participacidon del inversor en los resultados de la invertida después de la fecha de
adquisicion. La inversion del Grupo en asociadas incluye el fondo de comercio (neto de cuaiquier
pérdida por deterioro acumulada) identificado en la adquisicién.

3i la participacion en la propiedad en una ascciada se reduce pero se mantiene la influencia
significativa, sélo la participacion proporcional de los importes previamente reconocidos en el otro
resultado global se reclasifica a resultados cuando es apropiado.

La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus asociadas
se reconoce en la cuenta de resultados, y su participacion en los movimientos posteriores a la
adquisicion se reconece en el otro resuitado global. Los movimientos posteriores a la adquisicion
acumulados se ajustan contra el importe en libros de la inversion. Cuando la participacidn del Grupo
en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacidén en la misma, incluida cualguier
otra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurride en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, el Grupo determina si existe alguna
evidencia cbjetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversién en la asociada. Si este fuese el
caso, el Grupo calcula el imperte de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el
importe recuperable de la asociada y su importe en libros y reconoce el importe adyacente a “la
participacion del beneficio / (perdida) de una asociada” en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacciones ascendentes y descendentes entre el
Grupe y sus asociadas se reconocen en los estados financieros del Grupo s6lo en la medida que
correspondan a las participaciones de oifros inversores en las asociadas no relacionados con el
inversor. Las pérdidas no realizadas se eliminan a menos que la transaccion proporcione evidencia de
pérdida por deterioro del valor del activo transferido. Las politicas contables de las asociadas se han
modificado cuando ha resultado necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas
por el Grupo.

2.3. |Informacidén financiera por segmentos

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacién interna que se
presenta a la maxima autoridad en la toma de decisiones. La maxima autoridad en la toma de
decisiones es responsabie de asignar recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento
de tales segmentos. Se ha identificado como maxima autoridad en la toma de decisiones al Consejo
de Administracion encargado de la toma de decisiones estratégicas (Nota 5).

La direccion ha establecide los segmentos de explotacion en funcion de la informacion financiera que
revisa el Consejo de Administracién y que se utiliza en la toma de decisiones estrategicas.
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2.4, Transaccicnes en moneda extraniera

{a)  Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizande la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”).
Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros (€), que es la moneda funcional y de
presentacion del Grupo.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcicnal utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las fransacciones. Las perdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de resultades, excepto si se difleren en el otro resultado global como las coberturas de flujos
de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cuaiificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambic se presentan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias en la linea de “Ingresos o gastos financieros”.

(c)  Entidades del Gripo

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las cuaies tiene
la moneda de una economia hiperinflacionaria} que tienen una moneda funcional diferente de la
moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacidn como sigue:

- Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha del balance;

- Los ingresos y gastos de cada cuenta de resuitados se convierten a los tipos de cambic
medios {a menos que esta media no sea una aproximacion razonable det efecto acumuiativo
de los tipos existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se
convierten en la fecha de las transacciones); y

- Todas las diferencias de cambio resuitantes se reconocen en el otro resultado giobal.

En consclidacion, las diferencias de cambio que surgen de ia conversion de una inversion neta en
entidades exfranjeras, y de préstamos y otros instrumentos en moneda extranjera designados como
coberturas de esas inversiones, se lievan al otro resultado global. Cuando se vende, esas diferencias
de cambio se reconocen en fa cuenta de resuliados como parte de la pérdida o ganancia en la venta.

Los ajustes al fondo de comercio y al vaior razonable que surgen en la adquisicion de una entidad
extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio
de cierre. Las diferencias de cambic que surgen se reconocen en el otro resultado global.

2.5, |nmovilizado material

Los terrenos y construcciones comprenden principalmente |as instaiaciones necesarias para prestar
los servicios del Grupo en Madrid, Granada, Santiago de Compostela, Ledn, Canarias, Valencia,
Sevilla, Ferrol, Lugo, Llanes, Lisboa y Almeria. Los elementos de inmovilizado material se reconocen
por su coste menos la amortizacion y pérdidas por detericro acumuladas correspondientes, en su
caso, excepio los terrenos, gque no se amortizan.

El coste historico inciuye los gastos directamente atribuibles a la adguisicion de las partidas.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un active
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separado, solo cuando es prohable que los heneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y
mantenimiento se cargan en la cuenta de resultados durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

L.a amortizacién se calcula usandc el método lineal para reducir sus costes hasta sus valores
residuales durante sus vidas Utiles estimadas:

Construcciones: 33 afios

Maquinaria: 3 a 15 afios
Instalaciones técnicas, utitiaje y mebiiiario: 3 a 10 afios
Ofro inmovilizado: 4 a 10 afios

Para los bienes en régimen de arrendamiento financierc se amortizan en base a las vidas Utiles de los
elementos afectos a cada contrato, siendo estas vidas (files superiores en todos los casos a la
duracion de los contratos de arrendamiento financiero.

Reestimacién de valores residuales

E! valor residua! y ia vida util de los actives se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

Segln lo establecide en la NIC 16, el Grupe procedid en 2008 a revisar el valor residual de sus
elementos de inmovilizado. Como consecuencia de dicha revision, y debido principalmente al
aumento de valor de la maquinaria de segunda mano, se detectd un cambio en las estimaciones
previas sobre el valor residuat de los elementos de inmovilizado afectados. Este cambio de estimacion
se registré de forma prospectiva desde el 1 de enero de 2008 de acuerdo con o indicado en la NIC 8,
E! efecto del citado cambio supone un menor gasto anual de amortizacion de aproximadamente 8,5
millones de euros en el gjercicio 2012 (9,6 millones de euros en 2011). Ef efecto en ejercicios futuros
de dicha reestimacion supondria un menor gasto por amortizacidn de aproximadamente 20 millones
de euros durante los proximos 6 ejercicios.

Aun a pesar de que la NIC 16 indique que el valor residual de los elementos de inmovilizado suele ser
poco representativo, el mercado de segunda mano de la maquinaria de alguiler ha demostrado gue es
un mercado activo, atractivo y rentable que justificaba los precios de mercado que estan liquidando
hoy en dia, ademas que la maquinaria de alquiler no tenga unas caracteristicas muy especificas solo
adaptables a determinadas empresas supone un aliciente para el intercambio de este tipo de actives
lo que justifica tener unos valores residuales superiores a los otros activos cuyas caracteristicas
obligan a una mayor permanencia en los balances de las compafifas.

La compafiia evalia anualmente los valores residuales incorporados a sus maquinas. Hasta el
momento no existen indicios basados en las ventas de activos realizados por la compafiia que
indiquen un deterioro de los precios de mercado de segunda mano, principalmente porgue ios
destinatarios de la maquinaria de segunda mano proceden en un elevadisimo porcentaje de fuera de
Espafia, lo que hace que no afecte la situacion del negocio de [a construceion a los precios de venta
de maquinaria, en consecuencia la sociedad considera validos los valores residuales incorporados a
sus activos.

El importe bruto y el valor neto contable at 31 de diciembre de 2012 de los elementos del inmovilizado
material que incorporan valor residual ascienden aproximadamente a 324 y 148 millones de euros,
respectivamente (412 y 205 millches de euros a 31 de diciembre de 2011). Adicichalmente el
porcentaje del inmovilizado que incorpora valor residual que se encuentra actuaimente financiado
mediante confratos de arrendamiento financiero asciende aproximadamente al 42% y 49% del importe
bruto v el valor neto contable, respectivamente (57% y 64% en el gjercicio 2011},
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Todos los eiementos de activo sobre los cuales se han modificado fos valores residuales y que se
encuentran financiados io estan mediante contratos de arrendamiento financiero, existiendo certeza
razonable de que ejercitara la opcion de compra, siendo la vida media de dichos contratos de 5 afios,
mientras que la totalidad de los elementos de inmovilizado sobre los cuales se ha modificado el valor
residual tienen vidas Ufiles de enfre 8 y 15 afios.

La reestimacion de valores residuales llevadas a cabo por el Grupo GAM no tuvo ningln impacto en
los contratos de arrendamiento financiero vigentes a 31 de diciembre de 2012, ias cuoctas, valores de
opcién de compra, nilos pagos minimos a realizar en los contratos de arrendamiento financiero,

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable {(Nota 2.8).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se incluyen en ia cuenta de resultados.

2.6. Activos intangibles

{a)  Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable de la
participacion del Grupo en los activos netos identificables de la dependiente adquirida en la fecha de
adquisicion. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes se incluye en
activos intangibles. Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor del fonde de comercio se
realizan anualmente © con mas frecuencia si sucesos 0 cambios en las circunstancias indican una
potencial pérdida por deterioro. El importe en libros del fondo de comercio se compara con el importe
recuperabie, que es-el valor en uso o el valor razonable menos los costes de venta, el mayor de estos
importes. Cualquier pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto vy
posteriormente no se revierte. Las pérdidas y ganancias por la venta de una entidad incluyen el
importe en libros del fondo de comercio relacionado con la entidad vendida.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, el fondo de comercic adquiride en
una combinacidn de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o
Grupos de unidades generadoras de efeciivo, que se espera que se beneficien de las sinergias de la
combinacién. Cada unidad o Grupo de unidades a las que se asigna el fondo de comercio representa
el nivel mas bajo dentro de Ia entidad al cual se controla el fondo de comercic a efectos de gestion
interna. E! fondo de comercio se controla al nivel de segmento operativo.

(b)  Programas informaticos
Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sobre |a hase de ios costes en
que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se

amortizan durante sus vidas utiles estimadas (4 afos).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. :

Los gastos de desarrollo directamente afribuibles al disefio y realizacion de pruebas de programas
informaticos gue sean identificables y Unicos y susceptibles de ser controlados por et Grupo se
reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

{(a) Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacion o su venta;

{b) La direccion tiene intencion de completar el activo infangible en cuestion, para usarlo ¢ venderlo;
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{c) La entidad tiene capacidad para utilizar o vender el active intangible;

(d) Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
economicos en el future;

(e) Existe disporibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo Intangible; y

(f) El desembalso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de ferma fiable.

L.os costes directamente atribuibles incluyen los gastos del personal que desarrolla fos programas
informaticos y un porcentale adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran come un gasto en el momento en el que
se incurran. Los desembolscs sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos del
efercicio no se reconoceran posteriormente como activos intangibles.

2.7. Costes por intereses

Los costes por intereses incurrides para la construccion de cualquier activo cualificado se capitalizan
durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso gue se
pretende. Otros costes por intereses se llevan a gastos. A 31 de diciembre de 2012 y 2011 no se ha
activado cantidad alguna por este concepto.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de fos activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro de valor,

L.os activos sujetos a amartizacion se revisan para pérdidas por deterioro siempre gue algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperatle. Se reconoce
una pérdida por deterioro cuando el imparte en libros del activo excede su importe recuperable. El
importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costes para la venta o el valor de
uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables peor separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros distintos del fondo de comercio que hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producidao reversianes de la perdida.

2.9. Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieras en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimienta y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito con el gue se
adquirieron los activos financieros. La direccién determina la clasificacion de sus activos financieros
en el momento de reconocimiento inicial y revisa la clasificacion en cada fecha de presentacian de la
informacién financiera.

Durante los dos ejercicios bajo consideracion, el Grupo no ha tenido activos financieros clasificados
como “disporibles para la venta”,
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(a)  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacidn. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican
como mantenidos para su negociacion a menos que se designen como coberturas. Los activos de
esta categoria se clasifican come activos corrientes si se espera que se van a liquidar en doce meses;
en caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de la categoria de «activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados» se presentan en la cuenta de resuitados en
el periodo en que se originaron.

{b)  Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en la que se firma e!
contrato de derivados. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se vuelven a valorar a su valor
razonabie. El método para reconocer la pérdida 0 ganancia resultante depende de si el derivado se ha
designado como un instrumento de cobertura vy, si es asi, de la naturaleza de la partida que esta
cubriendo. Todas las. coberturas que tiene el Grupo confratadas a! 31 de diciembre de 2012 y 2011
son coberturas de fiujos de efectivo.

El Grupo documenta al inicio de la transaccion la relacidon existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo v la estrategia
para acometer varias transacciones de cobertura. El Grupo también documenta su evaluacién, tanto
al inicio como sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de
cobertura son aitamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo de las partidas cubiertas,

El grupo tiene contratados derivados para cubrir deuda financiera que no cumplen las caracteristicas
requeridas por NIC38 para ser considerados como de cobertura contable. En consecuencia, el grupo
considera contablemente dichos derivados como de negociacion. Su valor razonable a cada fecha se
registra como activo o pasivo no corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es supericr
a 12 meses y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es
inferior a los 12 meses con abono o cargo a resultados, respectivamente. Posteriormente a su
reconocimiento inicial, los cambios en el valor razonable de estos derivadcs se reconocen
inmediatamente en la cuenta de resultados. El valor razonable a cada fecha es proporcionade por
expertos ajencs al grupo. Los derivados de negociacion se clasifican comeo activos o pasivos
corrientes.

Asimismo, el grupo tiene contratados derivados que cumplen las caracteristicas requeridas por la NIC
39 para ser considerados de cobertura contable. La valoracién de dichos derivados se ha registrado
en el patrimonio del Grupo conforme a lo dispuesto en la NIC 39 y un reconocimiento de un pasivo en
el epigrafe del balance consolidade.

Los valores razonables de ciertos instrumentos derivades utilizados a efectos de cobertura se
desglosan en la nota 3.2. Los movimientos en la reserva de cobertura incluida en el patrimonio neto
se muestran en el “Estado del resultado global consolidado”. La totalidad del valor razonable de un
derivado de cobertura se clasifica como active ¢ pasivo no corriente si el vencimiento de la partida
cubierta restante es superior a 12 meses, y como activo o pasivo corriente si el vencimiento de la
partida cubierta restante es inferior a 12 meses.
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2.16. Subvenciones oficiales

Las subvenciones del Gobierno se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad
razonable de que la subvencion se ccbrara y el Grupc cumplira con todas las condicicnes
establecidas. Las subvenciones oficlales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en la
cuenta de resultados durante el periodo necesario para correlacionarlas con los costes que estan
destinadas a compensar. Las subvenciones oficiales relacionadas con la adguisicion de inmovilizado
materia se incluyen en pasivos ne corrientes como subvenciones oficiales diferidas y se abonan en la
cuenta de resultados sobre una base lineal durante las vidas Utiles esperadas de los correspondientes
activos. :

El Grupo registra las ayudas fiscales bajo la NIC 20 al estar sujetos al cumplimiento de condiciones
concretas establecidas al efecte por la Administracion y a que dichas ayudas condicionan la toma de
decisiones de caracter economice.

2.17. Deuda financiera (recursos ajenos)

Los recursos ajenos (deuda financiera) se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
ios costes en que se haya incurride en la transaccion. Posteriormente, los recursos ajencs se valoran
por su coste amortizado, cuaiguier diferencia entre los fondos obtenides (netos de los costes
necesarios para su obtencion} y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante
la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

l.os recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y el correspondiente prestatario,
siempre gue los instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se contabilizard como
una cancelacion del pasivo financierc criginal y consiguiente reconocimiento de un nuevo pasivo
financierc. De manera simitar, una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo
financierc o de parte del mismo {con independencia de si es atribuible o nc a las dificultades
financieras del deudor), se contabilizara como una cancelacién del pasivo financiero original y
consiguiente reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.

Al objeto de aplicar el parrafo anterior el Grupo considera gue las condiciones seran sustancialmente
diferentes si ef valor actual de los flujos de efectivo descontados bajo ias nuevas condiciones,
incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando para hacer et
descuente el tipo de interés efectivo original, difiere ai menos en un 10 % del valor actuai descontado
de los flujos de efectivo que tcdavia resten del pasivo financiero original. Si un intercambio de
instrumentos de deuda o una modificacion de las condiciones se contabilizan como una extincién, los
costes o comisiones incurridos se reconoceran como parte del resuitado procedente de la extincion.
Si el intercambio o la modificacidn citades no se contabilizasen como una extincién, los costes y
comisiones ajustaran el importe €n libros del pasivo, y se amortizaran a lo largo de la vida restante del
pasivo modificado.

2.18. impuestos cortientes v diferidos

La Sociedad daminante tributa en régimen de declaracion consolidada con determinadas sociedades
dependientes (Nota 19).

El gasto por impuestos del gjercicic comprende el impuesto corriente y diferido. El impuesto se
reconoce en la cuenta de resultados, excepto en la medida en ia que se refiera a partidas reconocidas
en el ofro resultado global o directamente en el patrimonic neto. En este caso, el impuesto se
reconoce también en el otro resultado global o directamente en el patrimonio neto, respectivamente.
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El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de aprcbarse a la
fecha de balance en los paises en los que opera la Sociedad y sus dependientes y en los que
generan bases positivas imponibles. La direccion evallia periddicamente las posiciones tomadas en
las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable
esta sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones en funcidn de las cantidades
que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerde con e! método de pasivo, sobre las diferencias
temporarias gue surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen def reconocimignto
inicial de un pasivo o un activo en una transaccién distinta de una combinacién de negocios que en el
momento de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se
contablliza. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo par impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos, derivados de créditos fiscales de pérdidas compensables, de las
bonificaciones y deducciones de la cucta del Impuestc sobre Sociedades a que tienen derecho, se
reconacen en la medida en que es probable gue vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con
los que poder compensar las diferencias temporarias. En el caso de ias deducciones por inversiones
ta contrapartida de los importes reconocidos es la cuenta de “Ingresos a distribuir en varios gjercicios”,
dentro del epigrafe e balance de “Subvenciones”. La imputacion contable, como menos gasto, se
periodifica en funcidn def plazo en que se amortizan los bienes del inmovilizade material gue ha
generado los créditos fiscales.

No se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes ya que para el Grupo la reversién de impuestos a sociedades del grupo no genera
impuestos adicionales debido a la normativa existente de deduccion por doble imposicion
intersocietaria.

Los activos par impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocide de compensar los activos por impuesto corriente con los
pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, gue recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

2.19. Prestaciones a los empleados

(a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del
Grupoe de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado
acepta voluntariamente renunciar a cambio de esas prestaciones. El Grupoc reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de refirada o a
proporcionar indemnizaciones per cese, Cuando se hace una oferta para fomentar la renuncia
voluntaria de los empieados, las indemnizaciones por cese se valoran en funcién del ndmero de
empleados que se espera que aceptara la oferta. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce
meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su vaior actual. Al cierre del ejercicic no
habla ceses pendientes de registro.
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(b)  Planes de participacidn en beneficios y bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacidn en beneficios, en base a una
férmula que esta en determinadas magnitudes relacionadas con la marcha del negocio. El Grupc
reconoce una provision cuando esta confractualmente obligado o cuando ia practica en el pasado ha
creado una obligacion implicita y cuando ademas se cumplen los requisitos mencionados en la Nota
2.20.

{c)  Planes de gpciones sobre acciones

La sociedad General de Alguiler de Maguinaria, S.A. pusc en marcha en el gjercicio 2006 un plan de
remuneracion a los directivos aprobado por la Junta General Extraordinaria con fecha 19 de mayo de
20086 con arreglo a los siguientes términos basicos:

o Destinatarios: 45 directivos y ejecutivos del Grupoe GAM, cuya compariia de cabecera es la
Sociedad, considerandose como tales, a estos efectos, el Consejero Delegado de la
Sociedad, los directores de las areas funcionales {recursos humanos, finanzas, etc.), los
delegados de las divisiones territoriales, y futuros directivos que puedan contratarse por el
Grupo GAM.

e Finalidad y administracien: Entrega gratuita de opciones para la compra de acciones de la
Sociedad a un precio determinade (cotizacion de la accién a fecha de incorporacion al Plan)
cuyo ejercicio queda condicionado a la permanencia en e! Grupe GAM hasta la fecha del
ejercicio de las mismas. Tales opciones tendran caracter de intransmisibles.

¢ Volumen de acclones: 322.909 acciones, equivalente a un 1,13% del capital social de la
Sociedad tras la admision a cotizacian.

« Duradion del plan: El Plan tendra una duracion total de seis (6) afics desde la fecha de
concesion. Las opciones no podran ejercerse antes de gue hayan transcurrido tres (3) afios a
contar desde la fecha de concesidn de las mismas.

Con fecha 18 de diciembre de 2007 el citado plan se amplid en 29.699 opciones sobre acciones
destinado a la incorporacidn de un nuevo directivo no incluido en el plan inicial.

Durante el ejercicio 2009 se incorporaron dos personas al plan de opciones sobre acciones, siendo el
numero de opciones concedidas de 13.903 opciones con unos precios de concesion de 5,64 y 19,85
eurcs (Nota 14 d), respectivamente. Los principaies dates de entrada en el modelo de “Black Scholes”
para los ejercicios 2009, 2007 y 2006 han sido los precios de las acciones (entre 5,64 y 23,57 euros},
no estimando la Sociedad la distribucion de dividendos, una vida esperada de {a opcidn de 6 afios, un
tipo de interés libre de riesgo anuai entre el 3,44% y el 4,66%, asi como una velatilidad de mercado
de la accidn (entre 4254% vy 586,30%) obtenida como la media de volatilidades de sociedades
analogas del sector en el que opera el Grupo durante los Ultimos 6 afios anteriores a la puesta en
marcha del plan de opciones sobre acciones.

En base a las condiciones particulares del plan otorgado, se considera la operacion come una
transaccidén con pagos en opciones sobre acciones en base a la NIIF 2 mediante el cual la Sociedad
adquiere los servicios prestados por los directivos incurriendo en una obligacion por un importe
basado en el valor de las acciones, el cual se reconoce en el patrimonio de la Sociedad. El valor
razonable de los servicios recibidos del empieado a cambio de estas opciones se reconoce comao
gasto.
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Las condiciones para la irrevocabilidad que no sean condiciones de mercado se incluyen en las
hipétesis sobre el nimerc de opciones que se espera que se vayan a consolidar. El gasto total se
reconoce durante el periodo de irrevocabilidad de la concesién, que es el periodo en &l cual todas |as
condiciones para la irrevocabilidad del derecho deben cumplirse. Al final de cada periodo contable, la
Sociedad revisa las estimaciones sobre el numero de opciones que se espera gue se vayan a
consolidar segun las condiciones de irrevocabilidad no referidas al mercado. En su caso, el efecto de
la revision de las estimaciones iniciales se reconoce en la cuenta de resultados, con el
correspondiente ajuste ai patrimonio neto,

2.2Q. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

« el Grupo tiene una cbligacion presente, ya sea legal ¢ impiicita, como resultado de sucesos
pasados;

« es probabie que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y

s el importe puede estimarse de forma fiable.
Las provisiones se.valoran por el valor actual de los desembolsos que se esperan que sean
necesarios para liquidar a obligacién. El incremento en la provision con motivo del paso del tiempo se

reconoce como un gasto por intereses.

2.21. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por
la venta de bienes y servicios en el curso ordinaric de las actividades del Grupo. Los ingresos
ordinarios se presentan netos del impuestc sobre el valor afiadido, devoluciones, rebajas y
descuentos y después de eliminadas las ventas dentre del Grupo.

E! Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad, los costes relacionados con
la prestacion pueden ser valorados con fiabilidad y se cumplen las condiciones especificas para cada
una de las actividades del Grupo. No se considera que es posible valorar el importe de |05 ingresos
con fiabilidad hasta gue no se han resueito fodas las contingencias relacionadas con la venta. Los
ingresos ordinarios se reconocen como sigue:

(a)  Prestaciones de setvicios

Las prestaciones de servicios recogen los ingresos de la Sociedad derivados del desarrollo de su
actividad principal, ei alquiler de maquinaria, asi como aguellos derivados de todos los servicios
accesorios (transporte, mantenimiento, reparacion, etc.). Dichos ingresos se reconocen en el gjercicio
contable en que se prestan los servicios, en el caso de arrendamientos (Nota 2.22}, de manera lineal
en el plazo del arrendamiento.

(b)  Ventas de bienes

Las ventas de bienes {ventas de maquinaria nueva y usada) se reconocen cuando una sociedad del
Grupc ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes, y no conserva para si ninguna implicacidn en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado a la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos.
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{c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuandoc una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro dei valor, el Grupo reduce el importe en libros hasta su
importe recuperable, calculado como los fiujos futuros de efectivo estimados descontados al tipo de
interés efectivo criginal del instrumento, y continda actualizando la cuenta a cobrar como un ingreso
por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido perdldas por deterioro del
valor se reconocen usando el tipo de interés efectivo original.

2.22. Arrendamientos
(a)  Cuando una entidad de! Grupo es el arrendatario

Los arrendamientos de inmovilizado material en los gue el Grupo tiene sustancialmente todos los
riesgos y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del contrato al menor del valor
razonable del activo arrendado vy el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Cada
pago por arrendamiento se desglosa entre |la reduccion de la deuda vy la carga financiera, de forma
que se obtenga un tipe de interés constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. La
obligacién de pago derivada del arrendamiento, neta de fa carga financiera, se reconoce dentro de las
deudas a pagar a largo plazo o a corto plazo dependiendo de que el pago se vaya a realizar después
de 12 meses o antes. La parte de interés de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados
durante el pericdo de vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interés periddico
consiante sobre el saldo de |la deuda pendiente de amortizar de cada periodo. Dichos contratos estan
referenciados a un tipo de interés variable (Euribor) mas un diferencial. El inmovilizado material
adquirido bajo contratos de arrendamiento financiero se amortiza en el periodo de la vida atil del
activo (Nota 2.5).

Los principales contratos en los que actlian todas las sociedades que conforman el Grupo GAM como
arrendatario son los denocminados arrendamientos financieros, bajo la modalidad de “leasings” sobre
activo mobiliario (maquinaria de todo tipo destinada al alguiter que es el objeto principal de la actividad
desarrollada por el Grupo GAM).

Las caracteristicas principales de la inmensa mayoria de los contratos de arrendamiento gue tiene
suscritos el Grupe GAM son las siguientes:

Duracien media: 5 afios (60 cuotas mensuaies)

Tipo interés: Euribor més un diferencial fijo
Opcidn de compra: Ultima cuota del contrato
Actualizaciones de t/i: Trimestrales, semestrales y anuales
Plazos de renovacion: No se establecen

Adicionalmente sefalar que la mayoria de los contratos documentados bajo esta formula de
“leasings” llevan aparejados clausulas de restriccion a la engjenacion o venta de los bienes muebles
durante fa vida del contrate, y en tanto en cuanto no se ejecute |la opcidn de compra que otorga la
propiedad al arrendatario, en este caso el Grupo GAM.
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El criterio seguido per el Grupe GAM para considerar que los contratos de arrendamiento bajo la
modalidad de "leasings” son de caracter financiero se fundamenta en la NIC 17 y por lo tanto se
considera que cumplen con la normativa solamente en el caso de que se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes, mas
concretamente ei Grupo GAM considera gue esto ocurre, y per ello asi ha registrado dichos contratos
de arrendamiento segun NIC 17 como arrendamiento financiero formando- pade de su inmovilizado
material, cuando se cumplen las siguientes circunstancias:

- El arrendamiento transfiere la propiedad del activo al arrendatario al finalizar el plazo de
arrendamiento {esta sifuacion se da en el caso particular de los contratos de arrendamiento que
tiene firmados el Grupo GAM en los que el pago de la ditima cucta del confrato, que es la
opcidn de compra, le otorga la propiedad de! bien);

- El arrendatario {(Grupo GAM) tiene la opcidn de comprar el activo a un precio que se espera sea
suficientemente inferior al valor razonabie del hien en el momento en el que la opcion sea
ejercitable, de modo que, al inicio del arrendamiento se prevea con razonable certeza que la
opcion sera ejercida (esto sucede en los contratos de arrendamiento que tiene suscritos el
Grupe GAM ya que la opcidn de compra es una cuota alicuota del conirato de arrendamiento
(en la mayor parte de los contratos), esto unido a que dichos contratos establecen 80 cuotas, e!
porcentaje que supane el pago de la opcion de compra respecto del total del importe dei
contrato supone un porcentaje muy reducido lo que da lugar a suponer que la opcidn de
compra sera ejercida).

- El plazo del arrendamiento cubre una parte significativa de la vida econdmica del activo {esta
circunstancia también aplica a los contratos suscritos por el Grupo GAM en tanto en cuanto los
canfratos de arrendamiento se extienden por un periode de 5 afios siendo |a vida econdmica
del activo variable dependiendo de la tipologia de la magquinaria, pero siendo un rango
orientativo entre 3 y 15 afios, y siendo un aproximacion valida de |a vida media entorno a los 10
afios).

- Al inicio del arrendamiento, el valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento es al
menos equivalente a la practica totalidad del valor razonable del bien ( en el caso particular de
GAM la suma de las cuotas del contrato de arrendamiento incluye el valor razonable del
elemento en la fecha de firma del contrato de arrendamiento més la carga financiera, por lo que
el valor actual de los pagos futuros del arrendamiento es efectivamente el valor razonable del
bien en el periodo inicial v por ello el Grupo considera que se cumple dicha circunstancia).

- Si el arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento, y las pérdidas sufridas por el
arrendador a causa de fal cancelacion fueran asumidas por el arrendatario (el Grupo GAM
considera que se cumple esta circunstancia teniendo en cuenta que en caso de canceiacion
anticipada de los contratos de arrendamiento financiero se encuentra obligado a pagar el
capital pendiente de amortizacion del bien en el momento de la resolucidn anticipada del
contrato mas una comisién de cancelacion anticipada que varia dependiendo del contrato).

El importe aproximado de la suma de todas las opciones de compra asociada a los contratos de
arrendamiento financiera en vigor asciende a 6 millones de euros en el ejercicio 2012 (15 millones de
euros en el gjercicio 2011). Las opciones de compra han sido incluidas dentro de los pagos minimas a
satisfacer al arrendador, por lo tanto forman parte del coste histdrico de los bienes activados en el
activo del balance del Grupo conforme a lo dispuesto en la NIC 17.

En cuanto a las cuotas contingentes de los arrendamientos el Grupo no estima que existan factores
que por su variacién puedan afectar a las cuotas de pago periédicas futuras, a excepcion de las
actualizaciones de los tipos de interés aplicables a los contratos. En este caso el Grupo actualiza las
cuotas pendientes de pago con las nuevas condiciones de tipos de interés tan pronto son
comunicadas por la entidades financieras siguiendo los plazos de actualizacidon de tipos de interés
marcados en cada contrato.
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Teniendo en cuenta la NIC 17 el Grupc GAM no tiene contratos de arrendamiento no cancelabies, es
decir, no mantiene contratos de arrendamiento financiero, teniendo en cuenta su calidad de
arrendador.

2.23. Medio ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto del periodo en que se incurren. Cuando dichos gastos
supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado.

2.24. Activos no corrientes (o grupos enajenables) mantenidos para la venta

Les activos no corrientes {o grupos enajenables de elementos) se clasifican como activos mantenidos
para la venta y se reconocen al menor del importe en libros y el valor razonable menos ios costes
para [a venta si su importe en libros se recupera principalmente a través de una transaccion de venta
en vez de a través del uso continuado.

2.25, Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar

Los acreedores y otras cuentas a pagar se reconocen iniciaimente a su valor razcnabie y
posteriormente se valoran por su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
Las cuentas a pagar a corto plazo, sin tipo de interés estabiecido, se valoran por el importe de la
factura original cuando el efecto del descuento no es significative. Se incluyen en pasivos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del batance, que se clasifican como
pasivos no cofrientes.

2.26. Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reccnoce como un pasivo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los

accionistas de la Sociedad.

2.27. Hipotesis de empresa en funcionamiento

En el balance de la sociedad dominante presenta un patrimonio neto negative de 29.578 miles de
euros como consecuencia de las pérdidas acumuladas causadas por el deterioro del sector de la
construccion donde opera el Grupo, no obstante ta sociedad dominante tiene otorgados por parte de
algunos de sus accionistas préstamos participativos por importe de 58.507 miles de euros (Nota 18},
que por lo que al ser considerados estos como patrimcnio a efectos mercantiles, la sociedad
dominante no se encontraria incursa en ninguno de los supuestos de restablecimiento patrimonial
incluidos dentro de la Ley de Sociedades de Capital.

No obstante, de acuerdo con el plan de negocio preparado por la direccién, este patrimonio podria no
ser suficiente en el corto plazo y llevar a la Sociedad a incurrir en aiguno de los citados supuestos de
restablecimiento patrimonial, por lo que tal y como se explica con mayor detalie en la Nota 33 la
sociedad ha convocado una Junta de Bonistas, la cual se ha celebrado en segunda convocatoria el
dia 20 de marzo de 2013, al no haber habido el quérum necesario en primera convocatoria. En dicha
Junta de Bonistas, habiendo acudido el 67,61% de los bonistas se ha acordado con el voto a favor dei
97,6% de los asistentes, la conversion de los bonos en bonos participativos, esto supone que el
saldo vivo de bono convertible pasa a ser considerade come patrimonio a efectos mercantiles de cara
al computo de los supuestos de restablecimiento del equilibrio patrimonial, todo ello pendiente de la
correspondiente aprobacién por la Junta General de Accionistas y su posterior inscripcion en el
Registro Mercantil.

Los administradores de la sociedad dominante presentan los presentes estados financieros
consolidados bajo el principio de empresa en funcionamiento en base a sus expectativas favorables.
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2.28. Nuevds normas NiF e interpretaciones CINIIF

a) Normas adaptadas con anticipacién

En el periodo 2012 la Sociedad ne ha adoptade ninguna norma NIIF con anticipacion.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados el
1 de enero de 2012

z NIIF 7 {modificacion) “Instrumentos financieros: Informacidn a revelar — Transferencias
de activos financieros™

La modificacion a la NItF 7 requiere que se revele desgloses adicionales scbre las exposiciones
de riesgo surgidas de activos financieros fraspasados a terceros. Se requiere la inclusion de
informacion sobre fa evaluacion de riesgos y beneficios efectuada ante transacciones que no
han calificado para la baja de activos financieros, y la identificacion de los pasivos financieros
asociados a los mismos, y se incrementa el detaile de informacion sobre operaciones gue si
han calificado para la baja de activos financieros; el resultado generado en la transaccién, ios
riesgos y beneficios remanentes y el reflejo contable de los mismos, inicial y futuro, y el valor
razonable estimado de la "invoiucracion continuada’ registrada en balance. Entre otros, esta
modificacion afectaria a ias transacciones de venta de activos financieros, los acuerdos de
factorizaclon, |as titulizaciones de activos financieros y los contratos de préstamo de vaiores.

Las modificaciones de la NiIF 7 son de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales gue
comiencen a partir del 1 de julio de 2011. La aplicacion de esta norma no ha tenido efectos
relevantes sobre los estados financieros consolidados del Grupo en el ejercicio 2012.

¢) Normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigor pero que se
pueden adoptar con anticipacion a los ejercicios comenzades a partir del 1 de enero de 2012

" NIC 1 (Modificacion) "Presentacidn de estados financieros”

Esta modificacion cambia la presentacion del otro estado del resultadc global, exigiendo que
las partidas incluidas en el otro resuitado global se agrupen en dos categorias en funcién de si
las mismas se van a traspasar a la cuenta de resultados o no. Aquellas partidas que no vayan a
acabar traspasandose a la cuenta de resuitados, tales como ias revalorizaciones de elementos
del inmovilizado material, se presentardn separadas de aquellas otras que en el futuro
afectaran a la cuenta de resuitados, como por ejemplo, las pérdidas y ganancias por coberturas
de flujos de efectivo.

Al igual que en la version anterior de fa NIC 1, se mantiene la opcion de presentar las partidas
del otro resultado global antes de impuestos. Si una entidad optara por esta posibilidad, debera
mostrar el efecto impositivo de ambos grupes de partidas por separado. La NIC 1 también ha
cambiado el nombre de! "estado del resultado global", que ahcra pasa a denominarse "estado
de resuitados y ofro resultado global”. Se mantiene la posibilidad de utilizar denominaciones
alternativas.

Esta modificacion se aplicard para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de julio de

2012, si bien se permite su adopcién anticipada. El Grupo estd analizando el impacto que la
nueva norma pueda tener en los estados financieros consolidades del Grupo.

29



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(En miles de euros)

. NIC 19 (Modificacion) "Retribuciones a los empleados”

La modificacion a la NIC 19 cambia significativamente el reconocimiento y la valoracion del
gasto por pensiones de prestacion definida y de las indemnizaciones por cese, asi como los
desgloses de todas las prestaciones a los empleados. Entre otros, se han modificado los
siguientes aspectos de la NIC 19:

» Las pérdidas y ganancias actuariales (ahora denominadas "recdlculos") sélo podran
reconocerse dentro del otro resultado global. Se eliminan las opciones de diferir las
pérdidas y ganancias actuariales mediante el enfoque del corredor y de reconocerlas
directamente en la cuenta de resultados. Las revalorizaciones gue se reconczcan en
el otro resultado global no podran traspasarse a la cuenta de resultados.

» El coste de los servicios pasados se deberd reconocer en el ejercicio en el que se
produce la modificacién del plan, no permitiéndose el diferimiento de las prestaciones
no consolidadas en un periodo de servicio a futuro. Las reducciones se producen
Gnicamente cuando se disminuye significativamente el numero de empleados
afectados por el plan. Las pérdidas y ganancias derivadas de las reducciones se
reconoceran igual que los costes de los servicios pasados.

» El gasto anual de un plan de prestaciones financiado incluira el gasto o ingreso neto
por intereses, que se calculara apficando el tipo de descuento al activo o pasivo neto
por prestaciones definidas.

» Las prestaciones gue requieran de la realizacion de servicios futuros, no se
consideraran indemnizaciones.

La NIC 19 modificada es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir
del 1 de enero de 2013, aunque se permite su aplicacion anticipada. El Grupo esta analizando
el impacto gue la nueva norma pueda tener en los estados financieros consolidados del Grupo.

] NIIF 10 "Estados financieros consolidados”

La NItF 10 introduce cambios en el concepto de control, que sigue definiéndose como el factor
determinante de si una entidad debe o no incluirse en los estados financieros consolidados. La
NIIF 10 sustituye las pautas sobre control vy consolidacién recogidas en la NIC 27 “Estados
financieros consolidados y separados” y efimina la SIC 12 “Consolidacién - Entidades con
cometido especial” que gueda derogada.

Para que exista control, es necesario que confluyan dos elementos: poder sobre una entidad y
rendimientos variables. El poder se define como la capacidad de dirigir las actividades de la
entidad que afectan de forma significativa el rendimiento de la misma. La norma proporciona
una guia de aplicacién extensa para aquellos casos en gque resulte dificil determinar si existe
control 0 no, por ejemplo, cuando un inversor ostenta de menos de la mitad de los derechos de
vato en una entidad. El concepto de unidad de la sociedad dominante y sus dependientes a
efectos de los estados financieros consolidados, asi como los procedimientos de consolidacion
no han sufrido cambios con respecto a la NIC 27 anterior.

Si bien esta norma es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013 segun ia fecha de entrada en vigor establecida por el [ASB, a
efectos de la Unidn Europea, se establece como fecha de entrada en vigor los ejercicios
comenzados a partir de 1 de enero de 2014.
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A efectos de la Unién Europea, se permite su aplicacion anticipada a partir de 1 de enero de
2013, siempre que se adopten ai mismo tiempo la NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, la NUF 12
“Desgloses sobre participaciones en otras entidades”, la NIC 27 (modificada en 201%) “Estados
financieros separados” y la NIC 28 (modificada en 2011) “Inversiones en entidades asociadas vy
negocios conjuntos”. No se espera que la aplicacidon de esta norma tengo un efecto significativo
sobre los estados financieros consclidados del Grupo.

" NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”

La NIF 11 proporciona un tratamiento ccntable para acuerdos coniuntos, basado en los
derechos y obligaciones surgidas del acuerdo y no en su forma legal. Los tipos de acuerdos
conjuntos se reducen a dos: explotaciones conjuntas y negocios conjuntos. Las explotaciones
conjuntas implican que un participe tiene derechos directos sobre los activos y obligaciones
surgidos dei acuerdo, por lo que registra su participacion proporcional en los activos, pasivos,
ingresos vy gastos de la entidad en ia que participa. Por su parte, los negocios conjuntos
surgen cuando un participe tiene derecho al resuitado ¢ a los actives netos de la entidad en la
que participa y por tanto, emplea el método de puesta en equivalencia para contabilizar su
participacion en la entidad. Ya no se permite contabilizar las participaciones en los negocios
conjuntos de acuerdo con el método de consolidacion proporcional.

Si bien esta norma es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013 seguln la fecha de entrada en viger establecida per el 1ASB, a
efectos de la Unidon Europea, se establece como fecha de entrada en vigor los ejercicios
comenzados a partir de 1 de enerc de 2014. Los cambios de tratamiento contable requeridos
por la NIIF 11 se reflejan al comienzo de! periodo mas antiguo presentado en los estados
financieros. La propia norma contiene una guia especifica sobre coémo llevar a cabo la
transicién dei metodo de consolidacion proporcional al método de puesta en equivalencia y
viceversa,

A efectos de la Unién Europea, se permite su aplicacion anticipada a partir de 1 de enero de
2013, siempre que se adopten al mismo tiempo ia NIIF 10 "Estados financieros consolidados”,
la NIIF 12 "Desgloses sobre participaciones en otras entidades”, la NIC 27 {modificada en
2011) “Estados financieros separados” y la NIC 28 (modificada en 2011) “Inversiones en
entidades asociadas y negocics conjuntos”. No se espera que la aplicacion de esta norma
tengo un efecto significativo sobre los estados financieres consotidados del Grupo.

= NIIF 12 "Desgloses sobre parficipaciones en otras entidades”

La NIIF 12 contiene los requisitos de desglose para entidades que reportan bajo la nueva NITF
10 “"Estados financieros consolidados” y la nueva NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”.
Adicionalmente, sustituye tos reguisitos de desglose anteriormente incluidos en las antiguas
NIC 28 “inversiones en empresas asociadas” y NIC 31 “Participaciones en negocios conjuntos”.
Bajo la NIIF 12, hay que desglosar informacidn que permita a ios usuarios de los estados
financieros evaluar la naturaleza, los riesgos y los efectos financieros asociados con las
participaciones de la entidad en dependientes, empresas asociadas, acuerdos conjuntos y
entidades estructuradas no consolidadas. Entre otros requisitos, hay que desglosar
informacién scbre:

» Las hipotesis y juicios significativos empleados en la determinacién de la existencia de
controi, control conjunto ¢ influencia significativa;

» La composicion del grupe, incluse ia participacién de las participaciones no dominantes
en las actividades del grupo y sus flujos de efectivo;

» los riesgos asociados con entidades estructuradas consolidadas, por ejemplo
acuerdos que pueden requerir que el grupo preste ayuda financiera a la entidad;
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» La contabilizacion de transacciones con las participaciones no dominantes en
situaciones en las que se mantiene y se pierde el control sobre la dependiente;

¥ Las participaciones en empresas asociadas y acuerdos conjuntos (similares a los
requisitos de la NIC 28 anterior);

» En cuanto a las participaciones en entidades estructuradas no consolidadas,
informacién sobre su naturateza, proposito, tamario, actividades y financiacidn,
informacién financiera sobre ia entidad {ingresos, activos), informacion sobre los
activos y pasivos reconocidos en balance que pertenecen a estas entidades
estructuradas, las pérdidas méximas que pudieran surgir de esa participacion y las
ayudas financieras prestadas a la entidad o si existe la intencion actual de prestarias.

Si bien esta norma es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013 seglin la fecha de entrada en vigor establecida por el IASB, a
efectos de la Union Europea, se establece como fecha de entrada en vigor los ejercicios
comenzados a partir de 1 de enero de 2014.

Para fomentar la inclusion en los estados financieros de los nuevos desgloses de la NIIF 12
antes de su fecha de entrada de vigor, la propia norma aclara que el hecho de desglosar parte
de la informacion exigida por la NIIF 12 no obliga a la entidad a cumplir con todas las
disposiciones de [a norma, ni tampoco adoptar al mismo tiempo la NHF 10 “Estados financieros
consolidados”, la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, la NIC 27 (modificada en 2011) "Estados
financieros separados” y la NIC 28 (modificada en 2011} "Inversiones en entidades asociadas y
negocios conjuntos”. No se espera que [a aplicacion de esta norma tengo un efecto significativo
sobre los estados financieros consolidados del Grupo.

" NIC 27 (Modificacion) "Estados financieros separados”

Los requisitos anteriormente recogidos en la NIC 27 respecto de la elaboracion de estados
financieros consclidados se han recogido en la nueva NIIF 10, por lo que el ambito de
aplicacion de aquella queda reducido a la contabilizacién de inversiones en dependientes,
negocios conjuntos y empresas asociadas en los estados financieros individuales bajo NIIF de
la entidad inversora, que no han sufrido modificaciones con respecto a la normativa anterior (es
decir, contabilizacion a coste o valor razonable segun los reguisitos de |la NIIF 9).

Si bien la NIC 27 modificada es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013 seglin la fecha de entrada en vigor establecida por
el 1ASB, a efectos de la Union Europea, se establece como fecha de entrada en vigor los
ejercicios comenzados a partir de 1 de enero de 2014,

A efectos de la Union Europea, se permite su aplicacion anticipada a partir de 1 de enero de
2013, siempre que se adopten al mismo tiempo la NIIF 10 “Estados financieros consolidados’,
la NHF 11 “Acuerdos conjuntos”, la NIIF 12 “Desgloses sobre participaciones en ofras
entidades” y la NIC 28 {modificada en 2011) "Inversiones en entidades asociadas y negocios
conjuntos”. No se espera que la aplicacidn de esta norma tengo un efecto significativo sobre los
estados financieros consolidados de! Grupo.

] NIC 28 (Modificacién) "Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”
La NIC 28 se ha actualizado para inciuir referencias a los negocios conjuntos, que bajo la

nueva NIIF 11 "Acuerdos conjuntos” tienen gue contabilizarse segun el método de puesta en
equivalencia. Al mismo tiempo se ha afiadido informacidn sobre los siguientes aspectos:
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. NIC 32 (Modificacion) y NItF 7 {Modificacién) “Compensacién de activos financieros con
pasivos financieros”

En diciembre de 2011, el IASB emitié una modificacion de la NIC 32 “Compensacion de activos
financieros con pasivos financieros”, y una modificacién de la NIIF 7 "Informacion a revelar -
. Compensacion de actives financieros con pasivos financieros”.

En la enmienda de la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”, se modifica la Guia de
Aplicacién de la norma para aclarar algunos de los requisitos para la compensacion de activos
financieros con pasivos financieros en el balance de situacion. La modificacién no conlleva
cambios al modelo de compensacién ya existente en fa NIC 32, que sigue siendo aplicable
cuando, y solo cuando, una entidad tiene actualmente ei derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos, v la intencidn de liquidar la cantidad neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente. La enmienda aclara que el derecho de
compensar tiene que estar disponible en el momento actual - es decir, no depende de un
evento futuro. Adicionalmente, el derecho tiene que ser exigible legalmente en el curso
ordinario de las operaciones de las contrapartes implicadas en la transaccion, inclusc en los
casos de incumplimiento ("default"), insolvencia y quiebra. La modificacion de la NIC 32 es de
aplicacion obligatoria para todos les ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2014 y
aplica de forma retroactiva. Se permite su aplicacion anticipada.

Dado que los requisitos para la compensacion de activos financieros con pasivos financieros
siguen siendo diferentes a los requisitos bajo US GAAP, el IASB publicé a fa vez una
modificacién de la NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacion a revelar”. La enmienda de |a
NIIF 7 requiere el desglose de informacion cuantitativa tanto sobre los instrumentos financieros
reconocidos que hayan sido compensades en el balance de situaciéon, como sobre los
instrumentos financieros sujetos a acuerdos basicos de compensacion ("master netting
arrangements"), independientemente de si se han compensado o no en el balance de situacian.
La modificacion de la NIIF 7 es de aplicacidn obligatoria para todos los gjercicios comenzados a
partir del 1 de enero de 2013 y aplica de forma retroactiva. No se espera que ia aplicacién de
esta norma tengo un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados del Grupo

d) Normas, modificaciones e interpretacicnes a las normas existentes que no pueden adaptarse
anticipadamente ¢ que no han sido adoptadas por la Unién Eurcpea

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el 'ASB y el IFRS

Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que
se detallan a continuacion, que estan pendientes de adopcidn por parte de fa Unién Europea.
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= NIF 9, “Instrumentos financieros”

La emision de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en noviembre de 2009 representaba el
primer paso en el proyecto integral del IASB para sustituir la NIC 39, “Instrumentos financieros:
Reconocimiento v valoracion®. La NIIF 9 simplifica ta contabilizacién de los activos financieros
e introduce nuevos requisitos para su clasificacion y valoracidén, Requiere que los actives
financieros que se mantienen principalmente para cobrar flujos de efectivo que representan el
pago de principal e intereses se valoran a coste amertizado, mientras que los demés activos
financieros, incluyendo los manienidos para su negeciacion, se valoran a valor razonable, Por
tanto, solo se requiere un modelo de deterioro del valer para los activos financieros registrados
a coste amortizado. En octubre de 2010, el IASB actualizd el contenide de la NIIF 9 para
incorporar los criterios de reconocimiento y valoracion posterior de pasivos financieros y los
criterios de baja de instrumentos financieros. No se ha modificado los antericres requisitos de la
NIC 39 en estos aspectos, excepto en lo relativo al registro posterior de pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultades. Para los mismos, se confempla que
las variaciones de valor razonable derivadas de la consideracion del propic riesgo de crédito se
registren como ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio. Los importes
registrados en el patrimonio no se reciclan a resultados, aun cuando podran reclasificarse a
otras partidas de patrimonio neto. No obstante, si se identificara, en el momente inicial de
reconocimiento de dichos pasivos, que diche registro contable implicaria un desajuste con ia
valoracion de activos financieros asociados, tedos los cambios de valor se imputarian a
resultados. De momento, los requisitos actuates de la NIC 39 en cuante al deterioro de activos
financieros y la contabilidad de coberturas siguen siendo de aplicacion.

Esta norma sera aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2015, si bien esta permitida su aplicacion anticipada. E! Grupo esta analizando el impacto que
la nueva norma pueda tener en los estados financieros consolidados del Grupo.

= NIIF 8 (Modificacion) y NHF 7 (Modificacién} "Fecha de entrada en vigor obligatoria y
desgloses de transicion”

Ei IASB ha publicado una modificacion en virtud de ia cual se retrasa la entrada en vigor de la
NIiF 9 “Instrumentos financieros”, que pasa a ser de apiicacion obiigatoria para los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. Segun sus disposiciones fransitorias
originaies, la NIIF @ entraba en vigor el 1 de enero de 2013. Se sigue permitiendo ia aplicacién
anticipada de la NIIF 9,

Asimismo, el IASB ha ampiiado el calendario de finalizacion de las restantes fases del proyecto
para reemplazar a la NIC 39 "Instrumentos financieros: Reconocimientoe y valoracion® (la
contabilizacion de las perdidas por deterioro y la contabilidad de cobertura). Esta modificacion
destaca la importancia de permitir la apiicacidon simultanea de todas las fases de la nueva
norma.

También cabe destacar que la modificacion de la NIIF 9 infroduce cambios en cuanto a la
informacion comparativa y los desgloses adicionales que habria que desglosar tras la adopcion
de la nueva norma, en funcion de la fecha de primera aplicacion de la norma, como se indica a
continuacion:

» 8Sila NIIF 9 se aplica para gjercicios gue comiencen antes del 1 de enere de 2012, no

es obligatorio reexpresar las cifras comparativas ni tampoco es obligatorio incluir los
desgloses adicionales en la fecha de aplicacién inicial de la norma;

35



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(En miles de euros)

» 8ila NIIF 9 se aplica para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2012 vy
antes dei 1 de enero de 2013, hay que elegir entre reexpresar las cifras comparativas o
incluir los desgloses adicionales en la fecha de aplicacion inicial de la norma;

¥ Sila NIIF 9 se aplica para ejercicios gue comiencen a partir del 1 de enero de 2013, no
es obligatorio reexpresar las cifras comparativas, pero hay que incluir los desgloses
adicicnales en la fecha de aplicacion iniciat de la norma.

El Grupo esta anaiizando el impacto que la nueva norma pueda tener en los estados
financieros consoclidados del Grupo.

L] NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

Esta modificacion aclara que la informacién comparativa requerida por la NIC 1 forma parte de
un conjunto completo de estados financieros. Asimismo, aclara los requisitos minimos para el
desglose de informacion financiera comparativa cuando una entidad cambie una politica
contable, o efectle una reexpresidn retroactiva o una reclasificacion de partidas en sus estados
financieros. En tal caso, seria obligatorio presentar un estado de situacion financiera al inicio
del periodo comparativo requerido (un “tercer balance™), pero no seria necesario desglosar las
notas al mencionado estado de situacion financiera. En cambio, si la direccion desgiosase
informacién comparativa adicional de forma voluntaria en sus estados financieros (por ejemplo,
una cuenta de resultados para un tercer ejercicio, un tercer balance), deben acompafarse las
notas correspondientes en la memoria. Esta mejora ha modificado también ta NIIF 1 “Adopcién
por primera vez de las N!IF” para dejar claro que un adoptante por primera vez de las NIIF debe
desglosar las notas correspondientes a todos los estados principales presentados.

La modificacionh es de aplicacion retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a partir de 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacidn anticipada. E! Grupo esta
analizando el impacto que la nueva norma pueda tener en los estados financieros consolidados
del Grupo.

= NIC 16 “Inmovilizado material”

Aclara que las piezas de repuesto v los equipos auxiiiares deben clasificarse como inmovilizado
material, y no como existencias, cuando cumplen las condiciones para ser calificados como
elementos de inmovilizado materiai. A raiz de esta modificacién, en vez de clasificarse como
existencias, los equipos auxiliares que se esperen utilizar durante mas de un ejercicio seran
clasificados como elementos de inmovilizado material. '

Esta modificacidn es de aplicacién retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que
comiencen a partir de 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada. El Grupo esta
analizando el impacto que la nueva norma pueda tener en los estados financieros consolidados
del Grupo.

L] NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”

La modificacién resuelve un conflicto entre la NIC 32 y la NIC 12 “Impuesto sobre las
ganancias”. Aclara que los incentivos fiscales relacionados con las distribuciones a los
tenedores de un instrumento de patrimonio y los incentivos fiscales relacionados con los costes
de transaccidn que corresponden a cualquier partida de patrimonio deben contabilizarse segun
los requisitos de la NIC 12, De esta forma, los incentivos fiscales relacionados con
distribuciones se registran en la cuenta de resultados, y los incentivos fiscales relacionados con
los costes de ftransaccion correspondientes a instrumentos de patrimonio se registran en
patrimonio,
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3. Gestion del riesgo financiero

3.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo del tipo de interés de
los flujos de efectivo, riesgo de credito, riesgo de liquidez vy riesgos de tipo de cambio. La Direccidn
Financiera del Grupo controla los riesgos anteriores con arreglo a las directrices emanadas del
Consejo de Administracién, Para mitigar los riesgos, la Direccion Financiera contrata seguros de
credito, polizas de crédito, operaciones de factoring y derivados. Sus decisiones son supervisadas y
aprobadas por el Consejo de Administracion,

(g) Riesgo de lipo de interés

El Grupo ha financiado su fuerte crecimiento fundamentalmente a través de pagos aplazados con los
vendedores de los negocios adquiridos y préstamos con entidades de crédito para |la adquisicion de
compafiias y maquinaria y contratos de leasing para adquisicion de maquinaria. Todas las deudas
tienen el tipe de interés referenciado al Euribor mas un margen, io que origina riesgo de variabilidad
en |os flujos de caja futuros y, consecuentemente, en sus gastos financieros.

El Grupo cubre econdémicamente estos riesgos, en la medida gue considera adecuada, mediante la
contratacion de derivados por los que se paga una tasa fija y recibe flujos referenciados al Euribor
{Nota 3.2). Por otfro lado se elaboran analisis de sensibilidad a los cambios en los tipos de interés
{Nota 3.4).

(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito det Grupo se origina fundamentalmente por los saldos a cobrar a sus clientes
comerciales, no existiendo en los saldos con dichos clientes una concentracion significativa de riesgo
de crédito. Una parte significativa de las ventas se realiza a empresas cotizadas o de reconocida
solvencia, dentro del sector de la construccion (principalmente obra civil), edlico e industrial. Las
ventas a clientes de menor tamafio o rating crediticio bajo estan aseguradas, evaluando cada caso
congcreto, respondiendo el asegurador del 90% (Nota 10) del posible riesgo de impago de aquellas
que estan aseguradas.

(c)  Riesgo de liguidez

La Direccién Financiera analiza mensualmente el calendaric de pagos de la deuda financiera y las
correspondientes necesidades de liquidez a corto y medio plazo. La compariia de forma habitual y
debido al desfase que en su tesoreria le provoca el tener un periodo medio de cobro en torno a los
170 dias al 31 de diciembre de 2012 (190 ai 31 de diciembre del 2011) acude, al descuento comercial,
a la cesidn a los bancos de cuentas a cobrar mediante contratos de factoring (ver Nota 4.2 (a)) y a la
disposicidn de las polizas de crédito {Nota 18} que la compariia tiene suscritas con diversas entidades
financieras.

En relacién con las dificuitades del entorno econdmico actual y la ralentizacion de la economia, el
Grupo GAM ha tomado las medidas oportunas para garantizar unos niveles de liguidez suficientes
para atender las necesidades propias del negocio, en concreto cabe destacar:

- GAM sigue aumentando su diversificacién hacia sectores distintos de la construccion, y hacia
mercados distintos del espafiol.

- Existen determinadas palancas operativas que GAM esta en disposicion de aprovechar, y que

redundaran en una reduccion de costes, tales como sinergias por duplicidad de bases y
economias de escala por centralizacidén de recursos.
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- Dada la poca antigledad media del parque, inferior a 7 afios, GAM no necesita realizar
inversiones de reposicion para maniener su actual nivel de actividad en los préximos afios.
Ademés la capilaridad de la compafiia permite rotar los equipos y optimizar su utilizacion.

(d)  Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, estad expuesto de forma limitada al riesgo de
tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente con el dolar estadounidense, el peso
mejicano, real brasitefio, peso chileno, sol peruanc, peso colombiang, leu rumano y zloty polaco. El
riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas enh operaciones en el extranjero cuando se encuenfran denominadas en una
moneda que no es la moneda funcional en la que se presentan ios estados financieros consclidados
del Grupo.

Ei Grupo esta definiendo una politica de coberturas acorde a los riesgos para el ejercicio 2013.

3.2. Contabilidad de derivados y operaciones de cobertura

Para cubrir fundamentalmente sus leasings financieros, y préstamos bancarios, los cuales estan
contratados a tipos variables referenciados a Euribor mas un diferencial, el grupo tiene contratados
derivados por los que paga una tasa fija y recibe Euribor a 12 meses.

En funcién de los distintos escenarios, el Grupo gestiona su riesgo de tipo de interés sobre los flujos
de efectivo utllizande permutas de tipo de interés de fijo a variable. Estas permutas de tipo de interés
tienen el efecto econdmico de convertir los préstamos a tipos de interés variable en préstamos a tipos
de inferés fijo. Bajo las permutas de tipo de interés, el Grupo se compromete con terceros a
intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, trimestral), ia diferencia entre los intereses fijos y
los intereses variables calculada en funcién de ios principales necionales contratados.

Al 31 de diciembre de 2012 ei nocional de los derivados contratados ascendia a 5 millones de euros
{52 millones de euros en 2011) con vencimientos entrs al gjercicio 2014 y el 2017 (entre 2012 y 2016
en ei 2011} por los que se paga una tasa fija y se recibe un interés variable euribor a 12 meses.

El importe de la deuda financiera neta no cubierta asciende a 356 millcnes de euros a 31 de
diciembre de 2012 {390 millones en el gjercicio 201 1).

El Grupo tiene contratados determinados derivados para cubrir deuda financiera, que no cumplen las
caracteristicas requeridas por NIC 39 para ser considerados como de cobertura contable. En
consecuencia, el Grupe considera contablemente dichos derivados como de negeciacion. Su valor
razonable a cada fecha se registra como activo o pasivo no corriente si el vencimiento restante de Ia
partida cubierta es superior a 12 meses y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante
de la partida cubierta es inferior a los 12 meses con abono o cargo a resultados, respectivamente.

El valor razonable a cada fecha es proporcionado por expertos ajenos al grupo y tiene un impacto
positivo en los resultados financieros del Grupo de 2.693 miles de euros al 31 de diciembre de 2012
(617 mites de euros positivos en el ejercicio 2011) (Nota 28). Este impacto ha supuesto el
reconocimientc de un pasivo en el epigrafe del balance adjunto “Instrumentos financieros derivados”
por importe de 566 miles de euros (1.576 miles de eurcs de pasivo en el gjercicio 2011) y un activo
por importe de 217 miles de euros.
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Por otra parte, de los 5 millones de euros de nocionales contratados por el grupo a 31 de diciembre
de 2012 (52 millones a 31 de diciembre de 2011), ninguno se refiere a derivados que cumplen las
caracteristicas requeridas por la NIC 39 para ser considerados de cobertura contable (31 millones de
euros en el gjercicio 2011). La valoracion de dichos derivados al 31 de diciembre de 2012 asciende a
4 miles de euros (257 miles de euros de pérdidas en el 2011) y se ha registrado en el patrimonic del
grupo conforme a lo dispuesto en la NIC 39 y un reconocimiento de un pasivo en el epigrafe del
balance de situaciéon consolidado “Instrumentos financieros derivados” por dicho importe (257 miles
de euros en el gjercicio 2011). Las liquidaciones realizadas sobre estos derivados durante el ejercicio
2012 han supuesto un gasto en la cuenta de resultados del ejercicio de 261 miles de euros (296 miles
de euros en el gjercicio 2011),

La valoracién de mercado de los derivados por parte de expertos independientes se basa en la
valoracion a la fecha de cierre del ejercicic de la permuta de tipos de interés y de las opciones (cap,
Floor) para las cuales se toma como fuente la curva [CAP (Curva de Implicitos) v la curva Vecap (curva
de volatilidades) obtenidas de Reuters. Ambas curvas generan unos flujos, como consecuencia de la
comparacion del tipo fijo de la estructura con el de referencia (Euribor Piazo) para el caso de la
permuta de tipos de interés y como consecuencia de la probabilidad de que el tipo de referencia
alcance la barrera (Cap, floor} en el caso de las opciones.

La exposicidon maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor
razonable de los derivados reconocidos en el activo.

Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad ha contabilizado un Instrumento Financiero Derivado en el
activo del balance de situacién asociado al valor de ia opcidn de conversién de los bonos convertibles
por importe de 217 miles de euros (Nota 15) asi como un Instrumento financiero derivado en el pasivo
del balance asociado al valor de la opcion de conversion de los préstamos participativos por importe
de 562 miles de euros (Nota 18).

3.3. Estimacién de valor razonable

De acuerdo cen la NHF 7 para instrumentos financieros que se valoran en baiance a valor razonable,
el Grupo informa sobre el desglose de las valoraciones del valor razonable por niveles siguiendo la
siguiente jerarquia:

- Precios de cotizacién (ne ajustados) en mercados activos para activos y  pasivos
idénticos (nivel 1).

- Datos distintos al precio de cotizacidn incluides dentro del nivel 1 que sean observables
para el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los preclos), como indirectamente
(esto es, derivados de los precios) (nivel 2)

- Datos para el activo o el pasivo que no estén basados en datos observables de mercado
(esto es, datos no observables) (nivel 3)

A estos efectos, el Grupo Unicamente cuenta, dentro del pasivo del balance conselidado, con
derivados financieros, cuyo valor razonable a 31 de diciembre de 2012 asciende a 566 miles de euros
{1.576 miles de euros a 31 de diciembre de 2011), asimismo dentro del activo del balance el Grupo
tiene contabilizados instrumentos financieros derivados por importe de 217 miles de euros (Nota 3.2)
y que se clasificarian dentro del nivel 2.

El valor razonable de los instrumentos financieros gue no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipétesis que se
basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. El valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de
efectivo estimados. Si todos los datos significativos requeridos para calcular el valor razonable de un
instrumento son observables, el instrumente se incluye en el nivel 2.

Si uno o mas datos de los significativos no se basan en datos de mercado observables, el instrumento
se incluye en el nivel 3.
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Los ratios de endeudamiento al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 eran como sigue
(en miles de euros):

2012 2011
Deuda total 382.646 458.785
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 15) 26.127 57.612
Deuda por leasing financiero {no corriente} (Nota 17) 54.358 12.397
Otras deudas financieras (no corrientes) (Nota 18) 268.906 8.338
Deuda por leasing financiero (corriente) (Nota 17) 14.200 117.398
Otras deudas financieras (corrientes) (Nota 18) 19.055 263.020
Menos: Efectivo en bancos y equivalentes (Nota 13) {15.217) (9.803)
Menos: Deudas con proveedores de inmovilizado " (8.033) (10.666)
Menos: Fianzas (1.2986) {518)
Mas: Otros pasivos no en balance {garantias) (Nota 29) 2.582 3.942
Deuda Financiera Neta 360.682 441.740
Total patrimonio {31.845) 29.417
Ratio Deuda Financiera Neta/Fondos Propios (11,33) 15,02

M Deuda correspondiente a los importes aplazados por proveedores de maquinaria. Dichos

aplazamientos estan exentos de carga financiera explicita, por este motivo no se consideran
deuda financiera.

Dentro del proceso de refinanciacion realizado por el Grupe en el gjercicio 2012 descrito en la Nota 18
se medificaron los ratios de cumplimiento ("covenants™ que debia de garantizar durante los ejercicios
2012 a 2018, siendo los actualizados los siguientes:

2012 2013 2014 2015 2016
Ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA 9,9 9 8,1 7.1 7,1
Ratio EBITDA / Gastos financiercs 26 2,5 2,5 2.6 2,6

Dada la actual situacién financiera del Grupo las entidades acreedores que pariiciparon en la
refinanciacién han otorgado un “waiver” con fecha 31 de diciembre de 2012 en relacion a los ratics de
cumplimiento al 31 de diciembre de 2012, manteniéndose para el resto de ejercicios los anteriormente
expuestos:

- Ratio deuda financiera Neta/EBITDA: El ratio a cumplir 31 de diciembre de 2012 no podra
ser superior a 15,5 veces.

- Deuda EBITDA/Gastos Financieros: El ratio a cumplir a 31 de diciembre de 2012 debera de
serigual o superiora 1.

Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo cumple con los ratios financieros que le son de aplicacion. Al 31
de diciembre de 2011 el Grupo GAM no cumplia los “covenants” fijados a dicha fecha, por lo que
procedid a reclasificar toda la deuda asocciada a dicho cumplimiento al epigrafe correspondiente del
pasivo corriente del balance de situacion.

4. Estimacicnes y juicios contables
Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros

factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.
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4.1. Estimaciones e hipdtesis contables importantes

En las cuentas anuales consolidadas de los gjercicios 2012 y 2011 se han tenide que aplicar y utilizar
estimaciones realizadas por ia direccion del Grupo GAM para determinar el importe y valor de ciertos
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las posiciones
correspondientes v desglosados en la memoria. Ciertas estimaciones contables se consideran
significativas si la naturaleza de las estimaciones criticas es material y cuando cambios en estas
estimaciones tendran un impacto significativo en las cuentas anuales consolidadas de GAM y en su
posicién financiera o el rendimiento operativo. Estos se refieren principalmente a los siguientes
puntos:

(a)  Valoracion def fondo de comercio

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2.6 a). Los importes recuperables de las
unidades generadoras de efectivo se han determinado en base a calculos del valor de uso. Estos
caiculos requieren el uso de estimaciones (Nota 7). Las estimaciones se realizan en base al mejor
criterio de la Direccion en cada cierre contable.

Durante el ejercicio 2012, se ha producido un gasto por deterioro de valor por importe de 24,108 miles
de euros (Nota7) en la UGE Espafia (58.000 miles de euros en el ejercicio 2011), lo que ha supuesto
la reduccion del importe del fondo de comercio de la UGE en libros hasta su importe recuperable,

Si el Grupo hubiera considerado en sus estimaciones al 31 de diciembre de 2011 una cifra de EBITDA
inferior a |a utilizada para |la UGE de Espafia en un 5%, hubiera tenido que reconocer una pérdida por
deteriorc del valor del fondo de comercio adicicnal 61.570 miles de euros.

Asimismo, si el Grupo hubiera considerado en sus estimaciones al 31 de diciembre de 2011 un coste
del capital superior a la utiizada para ja UGE de Espafia en un 1%, el Grupo hubiera tenido que
reconocer una perdida por deterioro del valor del fondo de comercio adicional de 64.000 miles de
euros.

(b}  Vidas utifes y valores residuales del inmovilizado material

Ei Grupo estima las vidas Utiles y los valores residuales de los diferentes tipos del inmovilizado
material considerando su utilizacion y desgaste esperade, obsolescencia comercial vy técnica y
aplicando la experiencia historica. En relacion con la maguinaria, s& considera que el ciclo de
arrendamiento de la magquinaria es menor que la vida util técnica, pueste que la politica de calidad del
Grupo GAM tanto como dei mercado exigen un alto rendimiento de las maguinas alguiladas y una
plantilla tecnologicamente actual. La Direccidn re-estima en cada clerre las vidas Utiles y valores
residuales de la maquinaria (Nota 2.5).

Como resultado de la aplicacion de los factores anteriores, y la corta existencia del Grupo, el
resuitado de dichas reestimaciones puede dar lugar a modificaciones en dichos parametros.

En ei ejercicio 2011 la socledad Hlevd a cabo una reestimacion de las vidas Utiles de determinadas
familias asociadas a su parque de maquinaria situado en Espafia tal y como se expone en la nota 2.1.
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{c}  Recuperabilidad de los activos por impuestas diferidos

La Direccion evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a las
estimaciones de resultados fiscales futuros, analizando si seran suficientes durante los periodos en
los que sean deducibles dichos impuestos diferidos. En su evaluacion, la Direccion tiene en cuenta la
reversion prevista de los pasivos por impuestos diferidos, los resultados fiscales proyectados vy las
estrategias de planificacion fiscal. Los activos por impuestos diferidos se registran cuando es probable
suU recuperabilidad futura. La Direccion considera que los impuestos diferidos activos registrados por
el Grupo son de probable recuperacidn; no obstante, las estimaciones pueden cambiar en el futuro
como resultado de cambios en la legislacion fiscal, o por el impacto de futuras transacciones sobre los
saldos fiscales. .

Aungue estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion con la mejor informacion disponible al
cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento dei mercado, es posible que
eventuales acontecimientos futuros obliguen al grupo a modificarlas en los siguientes ejercicios. De
acuerdo con la NIC 8 se reconocera prospectivamente ios efectos del cambio de estimacion en Ia
cuenta de resultados consolidada.

El Grupo ha desreconocido activas por impuestos diferidos relacionados con las bases imponibles
negativas en el gjercicio 2012 por importe de 23.009 miles de euros {4,289 miles de euros en 2011)
(Nota 19}).

(d)  Pagos basados en acciones

En 2006, el Grupe puso en marcha un plan de remuneracion a los directivos de opciones sobre
acciones. La NIIF 2 contiene varios requisitos en cuanto a la clasificacion vy valoracion de pagos
basados en acciones. Con base en estos requisitos, la Direccién ha clasificado el plan como pagos
basados en acciones liquidados mediante instrumentos de patrimanio. En cuanto a su valoracion, el
valor de las opciones ha sido determinado en ia fecha de concesion, utilizande el modelo de
valgracion “Black Scholes”. Los principales datos de entrada en el modelo han sido desglosados en la
Nota 2.19 (c). El Grupo reconoce el gasto y ef incremento en patrimonio neto por servicios recibidos
durante el periodo para la consolidacion, basado en la mejor estimacion disponible del nimero de
instrumentos de patrimonio que espere vayan a consolidarse. La Direccidn revisa esta estimacion
siempre que la informacion posterior indique que el nimero de instrumentos de patrimonio que se
espere consolidar difiera de las estimaciones previas.

{s8)  Clasificacion contratos de arrendamiento

El Grupo lleva a cabo diversas operaciones de arrendamiento en calidad de arrendador vy
arrendatario. La Direccion determina la clasificacidn de dichas operaciones de arrendamiento como
arrendamientos operativos o financieros con base en el traspaso de los riesgos y las ventajas
derivados de la propiedad de los activos arrendados entre el arrendador v el arrendatario. Tal y como
se explica en la Nota 2.22, se clasifica un arrendamiento como financiero cuando se transfieran
sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del arrendador al
arrendatario. Por el contrario, se clasifica un arrendamiento coma aperativo si no se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del arrendador al
arrendatario.

() Recuperabilidad del inmovilizado material

El Grupo revisa si el importe en libros del inmovilizado material pudiera ser na recuperable siempre
gue alglun suceso o cambio en las circunstancias asi lo indique. Al 31 de diciembre de 2012, teniendo
en cuenta la situacién actual del mercado espafiol en el que opera el Grupo y la actual tasa de
ocupacion de su parque maguinaria, se ha realizado un analisis de recuperabilidad del inmovilizado
material que el Grupo posee en Espafia. Los importes recuperables se han determinado en funcién
del valor en uso o precio de venta menos los costes estimados de venta, el mayor de los dos.
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Del analisis realizado por el Grupo al 31 de diciembre de 2012, no ha sido necesario el
reconocimiento de deterioro del inmovilizado material.

Si el Grupo hubiera considerado en sus estimaciones al 31 de diciembre de 2012 un EBITDA inferior
aj utilizadao en un 5%, et Grupo no hubiera tenido que reconocer perdida par deterioro de valor alguno.
Asimismo, si el Grupo hubiera considerado en sus estimaciones al 31 de diciembre de 2012 un coste
de capital superior al utilizado en un 1%, el Grupo no hubiera tenido que reconocer pérdida por
deterioro de valor alguno.

4.2, Juicics importantes al aplicar las politicas contables

(a) Baja de balance de activos financieros

El Grupo considera que en todos los contratos de factoring sin recurso se fransfieren todos los riesgos
y beneficios de las cuentas a cobrar, por lo que a 31 de diciembre de 2012 se dieron de baja de
balance 6.161 miles de euros de dichas cuentas a cobrar; siendo en el ejercicic 2011 par importe de
13.339 miies de euros. No obstante, existen cuentas a cobrar las cuales el Grupo considera que no
cumplen las condiciones aplicables en la normativa vigente para ser dados de baja de balance, siendo
su importe a 31 de diciembre de 2012, 80 miles de euros; en el ejercicic 2011 su importe ascendia a
285 miles de euros (Nota 18).

5. Informacion financiera por segmentos

La definicién de segmento y la forma en que el Grupo segmenta ia informacidn financiera se medifico
en el segundo semestre del ejercicio 2011 al objeto de cumplir con la NHF 8 y presentar la informacién
de acuerdo a la informacién que revisa el Consejo de Administracion regularmente.

La forma en que el Consejo de Administracion gesticna y toma las decisiones scbre su negocio se
modificd en el segundo semestre del gjercicio 2011 como consecuencia de la reorganizacion interna
gue ha llevado la compafia al integrar su segmento de “Divisiones” (que operaba integramente en
Espafia) en el segmento de "Generalismo” (que también operaba en Esparfa), pasando éste a
denominarse “Espafia”, todo elio al objeto de aprovechar las mayores sinergias posibles de negocio,
reducir sus costes y optimizar su fuerza de ventas, lo que han determinado la medificacion de la
informacion por segmentos presentada en conformidad con la NIIF 8.

El Consejo de Administracion analiza el rendimiento de los segmentos operativos en base a una
valoracion del EBITDA recurrente. Esta base de valoracion excluye los efectos de los gastos no
recurrentes de los segmentos operativas tales como los costes de reestructuracion, gastos legales y
deterioro del valor del fondo de comercio cuando el deterioro es resultado de un hecho aistado no
recurrente. Los ingresos y gastos por intereses no se impuUtan a segmentos, ya gue este tipo de
actividad se lleva por la tesoreria central, que gestiona ia posicion de efectivo del Grupo.

La informacidn se presenta teniendo en cuenta los siguientes segmentos:

a. Segmento Espafia (incluye halding)

b. Segmento Internacianal

Segmento Espafia

Incluye el negocio de alguiler de maguinaria en el territorioc de Espafia en todas sus vertientes de
negocio, construccion, industrial, energia, negocio edlico, vias, puertos, eventos, etc.
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Segmento Internacional

Incluye el negocio de alquiler de magquinaria de todos los paises que no son Espafia, entre ellos
incluimos el negocio generado de los siguientes palses: Portugal, Polonia, Rumania, Bulgaria, Méjico,
Brasil, Pert, Panama, Chile, Colombia y Marruecos.

La informacion por segmentos que se suministra al Consejo de Administracion para los segmentos
sobre los que se debe informar para el ejercicic terminado el 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Miles de euros

Espafa ° Internacional® Total

Ingresos totales del segmento 96.292 52.863 149,155
Ingresos intersegmento (9.571) - {9.571)
ingresos ordinarios de clientes externos (Nota

22) 86.721 52.863 139.584
% sobre total 62% 38% 100%
EBITDA Contable ex-provisiones ° 12.487 13.043 25.530
% sobre total 49% 51% 100%
% sobre ingresos ordinarios 14% 25% 18%
Otros gastos no recurrentes® {5.140) (4.540) (9.680)
EBITDA recurrente ex-provisiones® 17.627 17.583 35.210
% sobre total 50% 50% 100%
% sobre ingresos ordinarios 20% 33% 25%
Recenciliacion:

Provisiones de trafico {8.019) (3.027) (11.046)
EBITDA Contable 4.468 10.016 14.484
Dotacion a la amortizacion - - (51.084}
Deterioro del fondo de comercio - - (24.108)
Resultado de explotacion - - {60.708)
Ingresos financieros - - 29.415
Gastos financieros - - (25.730)
Resultado antes de impuestos - - (57.023)
Impuesto sobre sociedades - - (4.311}
Resultado del periodo - ‘ - (61.334)

1 EBITDA Contable exprovisiones definido coma la agragacidn de las partidas del Resultado de explotacidn més Dotacidn a la amortizacién
excluido las provisiones y el deterioro de fondo de comercio y activos

2 EBITDA recurrente exprovisiones definido como la agregacidn del EBITDA contable exprovisiones mas Total gastos no recurrentes.

3 Los gastos atribuibles a |a sociedad matriz estan incluidos dentro del ssgmento Espaiia

4 El segmento Internacional excluye los realquileres realizados para evitar inversiones operativas

5 Los gastos no recurrentes incluyen principalmente gastos derivados de indemnizaciones al personal por 4.482 miles de euros (Nota 25)

Las inversiones operativas para el ejercicio 2012 han sido las siguientes:

Espafia Internacional Total

Inversiones c>perativas1 230 980 1.210

1Inversionas operativas incluye las inversiones en maquinaria
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La informacion por segmentos para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Miles de euros

Espaiia ® tnternacional’ Total

Ingresos totales del segmento 155.607 52.947 208.554
Ingresos intersegmento (7.575) - (7.575)
ingresos ordinarios de clienfes externos {Nota

22) 148.032 52,947 200.979
% sobre total ' 74% 26% 100%
EBITDA Contable ex-provisiones ' 12.261 18.310 30.571
% sobre total ' 40% 60% 100%
% sobre ingresos ordinarios 8% 35% 15%
Otros gastos no recurrentes® (8.968) (2.322) (11.290)
EBITDA recurrente ex-provisiones® 21.229 20.632 41.861
% sobre total 51% 49% 100%
% sobre ingresos ordinarios 14% 39% 21%
Reconciliacion:

Provisiones de trafico (5.779) {805} (6.584)
EBITDA Contable 6.452 17.505 23.987
Dotacion a la amortizacion - - (62.291)
Deterioro de activos - - {61.644)
Resultado de explotacion - - {99.948)
tngresos financieros - - 873
Gastos financieros (23.236)
Resuitado antes de impuestos (122.311)
Impuesto sobre sociedades {5.742)
Resultado del periodo {128.053)

1 EBITDA Contable exprovisiones definido como la agregacion de las partidas del Resultado de explotacién mas Dotacién a la amortizacién
excluido las grovisines y el deterioro de fondo de comercio y activos

2 EBITDA recurrente exprovisiones definido como la agregacién del EBITDA contable exprovisiones mas Total gastos no recurrentes,

3 Los gastos atribuibles a la sociedad matriz estan incluidos dentro del segmento Espafia

4 El segmento Internacional exciuye ios realquileres realizados para evitar inversiones operativas

5 Los gastos no recurrentes incluyen principalmente gastos derivados de indemnizaciones al personal por 6.859 miles de euros (Nota 25)
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L.as inversiones operativas para el ejercicio 2011 son las siguientes:

Miles de euros

Espafia Internacional Total

Inversiones operativas' 1.351 6.943 8.294

1inversiones operativas inciuye las inversiones en maquinaria

Los importes que se facilitan al Consejo de administracién respecto a las inversiones operativas se
valoran de acuerdo con los mismos criterios que los aplicados en la elaboracion de los estados
financieros consolidados. Estos activos se imputan en funcion de las actividades de los segmentos y
ia ubicacidn fisica de los activos.

En la Nota 7 se incluye informacion adicional sobre el deterioro de valor del fondo de comercio de
24.108 miles de euros en el segmento Esparia realizado en el gjercicio 2012 (58.000 miles de euros
en el ejercicio 2011). Esta decisién no ha tenido mas impactos en la valoracion de los activos y
pasivos de la Sociedad.

Las ventas entre segmenios se llevan a cabo en condiciones de mercado. Los ingrescs ordinarios
procedentes de clientes externos de los que se informa al Consejo de Administracion se valoran de
acuerdo con criterios uniformes a los aplicados en la cuenta de resultados.

Los activos sobre los cuales se han modificado la vida Util estan asignados a la unidad generadora de

caja (UGE) de “Espafia” tal y como se expone en el punto 2.1 anterior. El valor recuperable de dichos
activos se catcula segun lo indicado en la Nota 4.1.f).
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, 5.A. y SOCIEDADES DEFENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{En miles de euros)

Prueba de deterioro del inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2012, teniendo en cuenta la situacion actual del mercado espaficl en el que
opera el Grupo vy la actual tasa de ocupacion de su parque magquinaria, se ha realizado un analisis de
recuperabilidad del inmovilizado material que el Grupo posee en Espafia. Los importes recuperables se
han determinado en funcién del valor en uso o precio de venta menos los costes estimados de venta, el
mayor de los dos.

Los supuestos claves utilizados para los calculos de los importes recuperables de los activos son los
mismos gue log descritos en ia Nota 7 de Fondo de comercio. Del analisis realizado por el Grupo al 31
de diclembre de 2012, no ha sido necesario el reconocimiento de deterioro del inmovilizado material.

Si el Grupo hubtera considerado en sus estimaciones al 31 de diciembre de 2012 un EBITDA inferior al
utilizado en un 5%, el Grupo nc hubiera tenido que reconocer pérdida por deterioro de valor aiguno.
Asimismo, si el Grupo hubiera considerado en sus estimaciones al 31 de diclembre de 2012 un coste
de capital superior al utilizado en un 1%, el Grupo no hubiera tenido que reconocer pérdida por
deterioro de valor alguno

E! deterioro realizado al 31 de diciembre de 2011 sobre determinados activos por importe de 3.644
miles de euros afectan en su totalidad al! segmenio internacional, siendo la causa del mismo su
situacion de obsolescencia o inoperatividad funcional de los mismos.

Durante el ejercicio 2012 el Grupo ha dado de baja activos materiales a valor neto contable por importe
44.223 miles de euros (37.932 miles de euros en el ejercicio 2011} principalmente como consecuencia
de su enajenacion a terceros al objeto de ajustar el parque de maquinaria del Grupo al tamario actual
del mercado de magquinaria en las zonas geograficas en las que opera.

Aproximadamente un importe de 11.781 miles de euros de los 44.223 miles de euros de bajas al 31 de
diciembre de 2012 (37.932 miles de euros al 31 de diciembre de 2011} se encontraban financiados bajo
contratos de arrendamiento financiero (7.610 al 31 de diciembre de 2011} que generaron un flujo de
caja positivo por importe de 10.212 miles de euros (4.799 miles de euros en el gjercicio 2011).

Ef valor en libros de la maquinaria asociada a ia cancelacién de 31 millones de euros ascendia a 33
Miliones de euros y el resultado final de la operacion supuso un impacto en la cuenta de resultados de
2 millones de pérdida, que se incorpord en el epigrafe de Resultado neto de ventas de maquinaria
usada durante el ejercicio 2012,

Es politica de ia Sociedad confratar las pdlizas de seguro que se estiman necesarias para dar cobertura
a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

El Grupo dispone de activos cuyo valor neto a 31 de diciembre de 2012 es de 99.252 miles de euros
{220.449 miles de euros en 2011) documentados mediante confratos de arrendamiento financiero.
Estos contratos tienen una clausula de restriccion a la venta de los bienes que componen dichos
contratos hasta la finaiizacion del propio contrate de arrendamiento financiero (Nota 2.22 (a)).

Existen préstamos con entidades de créditc gue se encueniran garantizados por terrenos vy
construcciones cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2012 asciende a 3.267 miles de euros
(3.362 miles de euros en 2011) {Nota 18).

Ei epigrafe de Maquinaria incluye los siguientes importes donde el Grupo es el arrendatario bajo un
arrendamiento financiere

Miles de euros

2012 2011
Coste arrendamientos financieros capitalizados 201.407 459.551
Depreciacion acumulada (102.155) {239.102)
Importe neto en libros 99.252 220.449
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(En miles de euros)

El coste de los elementos totalmente amortizados de inmovilizado material e inmaterial al 31 de
diciembre de 2012 asciende a 62.018 miles de euros (66.094 miles de euras en 2011).

La cuenta de resultados incluye gastos por arrendamiento operativo por importe de 7.361 miles de

euros a 31 de diciembre de 2012 {10.440 miles de euros en el 2011} correspondientes principalmente al
alquiler de inmuebles y alquiler de vehiculos para el desarrolio de la actividad del grupo (Nota 24),

7. Fondo de comercio y otros activos intangibles

Otros

Coste Fondo de Activos

comercio Intangibles Total
Saldos a! 1 de enero de 2011 122,285 6.582 128.867
Aumentos 15 313 328
Otros movimientos - 60 60
Saldos al 31 de diciembre de 2011 122.300 6.955 129,255
Aumentos - 152 152
Otros movimientos - {59) (59}
Saldos al 31 de diciembre de 2012 122,300 7.048 129.348
Amortizacion y pérdidas por deterioro de valor Fondo de Otros Activos
acumuladas comercio Intangibles Total
Saldos al 1 de enero de 2011 (24.000) (2.992) (26.992})
Aumentos - {1.352) {1.352}
Cargo por pérdida por deterioro (58.000) - (58.000)
Otros mavimientos - (60} (60}
Saldos al 31 de diciembre de 2011 {82.000) (4.404) (86.404)
Aumentos - (1.189) {1.189)
Cargo por pérdida por deterioro (24.108) - (24.108}
Otros movimientos - 64 G4
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (106.108) {5.529) (111.637)
Total 2011 40,300 2.551 42.851
Total 2012 16.192 1.519 17.711

Otros activos intangibles recoge principalmente el coste correspondiente a diversas aplicaciones
informéaticas utifizadas por el Grupo.

El importe en libros del Fondo de comercio del segmento Espafia se ha reducido hasta su importe
recuperable mediante el reconocimiento de una pérdida por deterioro confra el fondo de comercio de
24.108B miles de euras {58.000 miles de euros en el ejercicio 2011). Esta pérdida se ha incluido en &}
epigrafe “Deterioros” de |la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(En miles de euros)

Pruebas de deterioro para fondo de comercio

E! fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) identificadas segun los
segmentos operativos descritos en la Nota 5. La asignacidon de los fondos de comercio a las unidades
generadoras de caja se vio modificada durante el ejercicio 2011.

La Sociedad ha adaptado [a informacion suministrada en ios segmentos conforme a ia informacion que
se facilita a la maxima instancia en la toma de decisiones operativas, que en el casc particular de la
Sociedad es el Consejo de administracion, Dicha informacion comenzd a suminisirarse en el segundo
semestre dei ejercicio 2011.

Se presenta a continuacion un resumen de los fondos de comercio por unidades generadoras de
efectivo {UGE), asi como el comparativo del ejercicio 2011.

UGEs 2012
Espana Internacional Total
Total Fondos de Comercio - 16.192 16.192
UGEs 2011
Esparia Internacionatl Total
Tota!l Fondos de Comercio 24.108 16.192 40.300

Supuestos clave utilizados para los cdlculos del importe recuperable de fos activos

El importe recuperable se determina sobre {a base de calculo de su valor en uso o ef valor razonable
menos i0s costes de venta, el mayor de los dos. La Sociedad realiza una primera aproximacion del
importe recuperable en base a su valor en uso, v si este es inferior al valor en libros de los activos
analiza su recuperabilidad a través de su importe razonable menos ios costes de venta.

Para calcular el valor en uso se utilizan proyecciones de flujos de efectivo descontados y basados en
presupuestos financieros aprobados por el Consejo de Administracion que cubren un perfodo de cinco
afios. Los aspectos mas sensibles que se incluyen en las proyecciones utilizadas en fodas las unidades
generadoras de efectivo (UGE) son la cifra de EBITDA y la tasa de descuento. Los flujos de caja
posteriores ai periodo de cinco afios se han estimado considerando una tasa de crecimiento {tasa "g")
del 2,5%. Las tasas de descuento utilizadas reflejan el valor temporal del dinero y los distintos riesgos
de ias unidades generadoras de caja (UGE).

La Sociedad ha utilizado una tasa de crecimiento “g” del 2,5% a perpetuidad para las proyecciones
realizadas en el ejercicio 2012 y 2011 teniendo en cUenta diversos factores como son el hecho de
considerar que ia situacion actual del mercado dei alquiler de maquinaria ha llegado a niveles tan bajos
que es razonable estimar que dentro de 5 afios el crecimiento organico pudiera ser del 2,5% en el
sector, alineado ésto con las previsiones de los principales indices econdmicos como el IPC y de PIB
previstos para futuros ejercicios en torno al 2% o ligeramente por encima, las tasas de crecimiento
utilizadas por sociedades colizadas que participan en negocios de construcciones, servicios que
pudieran considerarse asimilables al de la companiia, etc. Dicha tasa de crecimiento esta sustentada
por estudios de mercado recientes.

Se ha aplicado 1a tasa de crecimiento “g” del 2,5% a los dos segmentos sobre los cuales informa la
companfia, “Espafia” e “internacional”.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{En miles de euros)

Se ha considerado mantener una tasa de crecimiento “g” del 2,5% en el sector internacional teniendo
en cuenta la fase de lanzamiento en la que se encuentra muchos de los negocios internacionales en los
que esta operando en la actualidad la compafiia, a pesar de que el informe anteriormente mencionade
muestra tasas de crecimiento en paises como Brasil, México (principales paises en los que opera a
nivel internacional la sociedad) muy superiores a los utilizados por la Sociedad.

Las hipdtesis clave usadas en los calculos del valor de uso en 2011 se indican a continuacion:

Espafia Internacional
Ebitda (% sobre ventas medio para el pericdo de 5 afios sin tener
en cuenta valer terminal} 28% 35%
Tasa de descuento {%) 9,00% 10,37%

Las hipotesis clave usadas en los calculos del valor de uso en 2012 se indican a continuacian:

Espafia Internacional
Ebitda (% sobre ventas medio para el pericdo de 5 afios sin tener
en cuenta vator terminal) 15% 28%
Tasa de descuento (%) 10,16% 12,21%

En cuantc a la tasa de descuento del sector Internacional, difiere de la utilizada para el segmento
Espafia dado que aunque las funciones de financiacién se llevan de forma centralizada, siendo la
Sociedad dominante quien gestiona la posicibn de efectivo del Grupo, existen otros factores
relacionados con la situacidn particular de cada pais en el que el Grupo opera que genera diferentes
primas de riesgo lo cual hace que dicha tasa de descuento sea superior. Las tasas de descuento antes
de impuestos utilizadas para el gjercicio 2012 son del 11,01% y del 13,24% para los segmentos de
Espafia e internacional (10,28% vy 11,85% en el ejercicio 2011), respectivamente.

Estas hipotesis se han utilizado para el analisis de cada UGE dentro del segmento operativa.

La direccién ha determinado la cifra de ventas y el EBITDA presupuestado en base al rendimiento
pasado y sus mejores estimaciones de evoiucion del sector en los préximos ejercicios.

El érgano de administracién del Grupo ha realizado durante el gjercicio 2012 un analisis y seguimiento
de las variables econdmicas particuiares del negocio y macroecandmicas que influencian en la
valoracion de los flujos de caja esperados de la sociedad, llegando a la conclusion de que el Fondo de
Comercio de Espafia ha sufrido un deterioro de 24,108 miles de euros de euros (58.000 miles de euros
en el ejercicio 2011), que se ha contabilizade en la cuenta de resultados de este gjercicio. Los factores
gue han generado esta decision se centran basicamente en la caida en las expectativas futuras de
obtenciéon de flujos de efective debido principalmente al deterioro del sector construccion en el mercado
espafiol y fundamentalmente debido a las tensiones en el sistema financiero espafiol que han hecho a
la sociedad recalcular suU tasa de descuento incrementandola desde el gjercicio anterior en mas de 100
puntos basicos, todo ello también teniendo en cuenta las tasas reales de interés del Grupo, los costes
de financiacidn externa y primas de riesgo.

A continuacion se detallan los andlisis de sensibilidad realizados para aquellos segmentos al 31 de
diciembre de 2011 para los cuales no se han registrado cargos por pérdidas por deterioro y sobre los
cuales un cambio razonable en las hipdtesis mas significativas igualaria el importe recuperable de la
inversidn al importe en libros:

Internacional
EBITDA 1y 40%
Tasa de descuentog, 953

{1y  Siel Ebitda se redujera en un percentaje promedio anual para todos los ejercicios tomados en el analisis
2y Medido como el incremento en punios basicos del coste medio def capital (WACC)
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{En miles de euros)

Miles de euros

2012 2011
Entre 60 y 120 dias 4.786 8.971
Entre 120 y 180 dias 3.633 6.637
Entre 180 y 240 dias 658 1.620
Entre 240 y 300 dias 487 1.649
A mas de 300 dias 3.361 6.276
12.925 25153

Del total del saldo que se encuentra vencido a mas de 180 dias 1.950 miles de euros al 31 de diciembre
de 2012 {1.814 miles de euros al 31 de diciembre de 2011} tienen asociados documentos de cobro o
estan cubiertos por seguros de crédito, para el resto de la deuda el Grupo mantiene expectativas
razonables de cobro, por lo que no han sido deteriorados.

Aproximadamente un 22% (27% en el ejercicio 2011} del saldo anterior en situacién de mora y ho
deteriorado se encuentra cubierto con contratos de seguros de crédito.

La exposicion méaxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el importe en
libros de los deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar,

El importe en libros del epigrafe de balance “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” gue esta
denominado originalmente en divisas diferentes al euro, y que se han convertido en las presentas
cuentas anuales consolidadas a la moneda funcional de presentacion al euro al 31 de diciembre de
2012 y 2011 (expresado en miles de euros) es el siguiente:

Miles de euros

2012 2011

Peso Meiicano 7.466 11.215
Real brasilefio 599 3.098
Nuevo Sol peruano 1.826 1.047
Slozty Polaco 1.752 1.767
Leu Rumano 895 1.555
Balboa Panamefio 1.829 2222
Délar estadounidense 3.845 6.200
Peso Colombiano 837 866
Dirham Marroqui 1.214 1.617
Peso Chileno 2.615 1.637
Lev Bllgaro 445 554

23323 31.778
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{En miles de euros)

11. Activos financieros

Otros Depésitos y

Coste créditos fianzas Qtros Total

Saldos al 1 de enero de 2011 530 1.659 151 2.340
Aumeantos - 194 617 811
Disminuciones - (122) (63) (185)
Saldos al 31 de diciemhbre de 2011 530 1.731 705 2.966
Aumentcs 227 360 5 592
Disminuciones - {207) (51) (258}
Saldos al 31 de diciembre de 2012 757 1.884 659 3.300

El Grupo bajo el epigrafe de “Ctros créditos” recoge los otorgados a 3 miembros de la alta direccidn
(Nota 31). :

El eplgrafe de "Depdésitos v fianzas" se encuentra en su mayor parte relacionado con las naves en las
gue el Grupo gjerce su actividad las cuales se encuentran arrendadas.

El valor razonable de todos los activos es similar a su valor en libros al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

La exposicion maxima al riesgo de credito a la fecha de presentacion de la informacion es el importe en
libros de estos actives financieros.

12. Existencias
La composicién de las existencias a 31 de diciembre de 2012 y de 2011 es la siguiente:

Miles de euros

212 2011
Repuestos y combustibles 8.639 7.701
Maquinaria destinada a venta 103 138
Anticipos 1.486 1.526
10.128 9.365

Las existencias de! Grupo corresponden principalmente a productos destinados a la reparacion de fa
maguinaria propia.

N¢ existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias debidas a factores como garantias,
pignoraciones o fianzas.

13. Efectivo y equivalentes al efectivo

La totalidad del saldo de tesoreria corresponde a cuentas bancarias asi como efectivo en caja y
depositos a corto plazo.

Dichas cuentas bancarias son remuneradas a un tipo de interés variable referenciado al Euribor mas un
diferencial entre 0% y 0,5% para el ejercicio 2012 (0% y 0,5% para el ejercicio 2011).
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(En mites de euros)

Aprobacion de la reduccion de capital social de la Sociedad dominante mediante la disminucion
del valor nominal de ias acciones para {a constitucién de una reserva indisponible

Se acuerda reducir el capital social fijado en 35.207.582,41 euros hasta la cifra de 4.572.413,30 euros,
es decir, se reduce la cifra de capital social en la cuantia de 30.635.169,11 euros.

Como contrapartida de la reduccion de capital se ha creado una reserva indisponible por importe de
30.635.162,11 euros, de la que sélo se podra hacer uso con 10s mismos requisitos que los exigidos por
la ley para la reduccion de capital.

El procedimiento de |a reduccidn de capital ha consistido en |la reduccion del valor nominal de cada una
de las 45.724.133 acciones desde su valor nominal actual de 0,77 euros pecr accidén hasta la cifra de
(3,10 euros por accion, es decir, reducirio en la cuantia de 0,67 euros por accion.

La escritura de reduccion de capital ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 11 de
julio de 2012,

El capital social al 31 de diciembre de 2012 es de 4.572 miles de euros (45.724 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011}, integrado por 45.724.133 acciones (45.724.133 acciones al 31 de diciembre de
2011), ordinarias de clase y serie Unica, todas con identicos derechos econdmicos y politicos, de 0,10
de euro y 1 eure de valor nominal unitario, respectivamente, totalmente suscritas y desembolsadas.

La totalidad de las acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta, y estan admitidas a
cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao siendo la primera fecha de
cotizacion et 13 de junio de 2006.

De acuerdo con las comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo dispuesto en la
normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de participacion, los accicnistas
significativos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son:;
Porcentaje de
participacion

2012 2011

Kartera 1 S.L. 5,24% 5,24%
Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L. 5,05% 5,05%
NCG Corporacion Industrial, S.L. 4,95% 5,05%
Gondaral Tres, S.L. 5,40% 5,40%
Gloval Procesos Corporacion 2000, S.A. 10,13% 10,13%
Grupo Corporativo y Empresarial de la Caja de Ahorros y Monte

de Piedad de Navarra 9,33% 9,33%
Catavi, S.L. 5,25% 5,25%
QMC Development Capital Fund PLC - 3.02%
Hector Fabian Gomez-Sainz 8.47% 9,47%
Metotec, S.L. 8,73% 8,73%

(b)  Prima de emision

Esta reserva es de libre disfribucion.
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GENERAL DE ALQUILER BE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(En miles de euros)

{c)  Accicnes Propias

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante acordd en fecha 14 de junio
de 2012 autorizar la adquisicién de un maximo nimere de acciones propias siempre que sumadas a las
que ya posean la Scciedad dominante o sus fillales no excedan la cuantia del 10% del capital social de
la Sociedad dominante; a un precio minimo de 1 euro por accién y a un precio maximo no superior al
120% de su valor de cotizacién a fecha de adquisicidn; ta autorizacién se concedid para un pericdo de
18 meses a contar desde el momento de la toma del acuerdo. Al 31 de diciembre de 2012 el Grupo
GAM presenta por este concepto en su balance minorando el patrimonio neto un importe de 7.380 miles
de euros {7.390 miles de euros al 31 de diclembre de 2011).

A 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tenia 844.097 acciones en autocartera, representativas del
1,85% del capital social (844.097 acciones y un 1,85% del capital social en el ejercicio 2011).

(d)  Pian opciones sobre acciones

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante aprobo en fecha 19 de mayo
de 2006 un sistema de retribucion para directives y ejecutivos del Grupo referenciado al valor de las
acciones de GAM al precic de cierre de cotizacion de las fechas de incorporacién a dicho Plan. Al 31 de
diciembre de 2012 las opciones que fuercn concedidas tienen unos precios de concesion gue se
encueniran dentro del range 5,64 y 23,57 euros por accidn (Nota 2.19.c) y cuyos plazos de inicio del
gjercicic de los derechos se encuentran entre el 2009 y 2012. El Grupo al cierre del ejercicio
cumpliendo cen NIF 2 tiene dotada una reserva por importe de 1.698 miles de euros que recoge el
derecho devengado al 31 de diciembre de 2012 derivado del mantenimiento de dicho plan social (1.698
miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

A continuacién se presentan los volimenes de opciones sobre acciones asi como los precios de
gjercicio del plan de opcicnes para los ejercicios 2012 y 2011:

Miles de euros

Precio Fecha
N°de medio Fecha inicio
opciones ejercicio concesion ejercicio
Saldo al 1 de enero de 2011 291.724 - - -
Concedidas durante el ejercicio - - - -
Salidas del plan (59.222) 8,25-23,57 2006 2009
Saldo al 31 de diciembre de 2011 232.502 - - -
Concedidas durante el ejercicio - - - -
Salidas del plan (3.152)
Vencidas (220.485)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 8.865 5,64 2009 2012

De las 8.865 opciones en circulacion (232.502 opciones en 2011), 8.865 opciones eran gjercitables al
31 de diciembre de 2012 (232.502 opcicnes a 31 de diciembre de 2011). Durante el ejercicio 2012 y
2011 no se han ejercitado opciones.
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(e) Ganancias acumuladas
Se presenta a continuacion el movimiento y desglose de las ganancias acumuladas:

Miles de euros

Reserva Otras Beneficio
Legal Reservas del ejercicio Total

Saldo al 1 de enero de 2011 3.894 64.069 (62.923) 5.040
Distribucion del resultado ejercicio 2010 - (62.923) 62.923 -
Otros movimientos del patrimonio neto - {890) - {890)
Peérdida del ejercicio 2011 - - (128.053) (128.053)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 3.894 256 (128.053) (123.903)
Distribucion del resultado ejercicio 2011 - (128.0563) 128.053 -
Movimientos del patrimonio neto

asociadas a la reduccién de capital (373) 156.511 - 156.138
Otros movimientos del patrimonio neto - 72 - 72
Pérdida del ejercicio 2012 - - {61.334) (61.334)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 3.521 28.786 {61.334) {29.027)

Dentro de este epigrafe se incluye la Reserva Legal, que al 31 de diciembre de 2012 asciende a 3.521
miles de euros (3.894 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) y que ha sido dotada en conformidad
con el Articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en tode caso, una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio se destinara hasta que alcance, al menos, el 20% de! capital social.

La Reserva Legal no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que
no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

El epigrafe de Otras Reservas consiste en beneficios de ejercicios anteriores no distribuidos, las
reservas relacionadas con el plan de pagos basados en acciones (Nota 14.d), los resultados derivados
de operaciones con acciones propias, las reservas de cobertura de las permutas de tipo de interés
(Nota 9), el componente de conversion del patrimonio reto de los bonos convertibles emitidos (Nota 15)
y las diferencias de conversidn. Las ganancias acumuladas son de libre disposicion a excepcion de
3.209 miles de euros en el gjercicio 2012 {3.209 miles de euros en el ejercicio 201 1), aproximadamente,
asociados con la Reserva indisponible para Inversiones en Canarias.

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2012 y otras reservas de la Sociedad dominante
a presentar a la Junta General de Accionistas, asi como la disfribucion del resultado del ejercicio 2011
es la siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Base de reparto
Resultado del ejercicio (63.700)  (121.427)
Resultados negativos de gjercicios anteriores (63.700)  (121.427)

(63.700)  (121.427)
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La aportacion de cada sociedad incluida en ei perimetro de consolidacion a los resultados consolidados

es como sigue;

Miles de euros

Sociedades 2012 2011

General de Alquiler de Maguinaria, S.A. (2.119) (39.039)
GAM Portugal — Aluguer de Maquinas e Equipamentos, Lda (4.030) (740)
Aldaiturriaga, S.A.U. (2.777) (16.595)
GAM Espafia Servicios de Maquinaria, S.L.U. {41.033) (59.976)
Grupo Internacional de Inversiones Alguiler de Maguinaria, S.A.U (640} (5.426}
GAM Alquiler Rumania, S.R.L (656) (20}
Viasolo Espafia, S.L. {4 (27}
Movilidad sostenible MOV-E (683) {38)
GAM Alquiier Bulgaria, E.A.D (372} 300
GAM Polska, SP Zoo (184} {1.940)
GAM Alguiler México S.A.de C.V (5.859) (3.794)
General Alguiler de Maguinaria prestacién de servicios, S.A. de C.V. {595) 253
GAM Brasil — Locacao de maquinaria LTDA (2.488) {1.489)
GAM Location Maroc SARL (1.775) 27
GAM Celombia SAS (863) (237)
GAM Chile SAC 1.790 283
GAM Alquiler Perd SAC (195) {133)
GAM Arabia Ltd (389) -
GAM Prestadora de servicios, SAC 3 -
GAM Panama, SA 715 536
Total {61.334)  (128.053)

15. Emisién de obligaciones y otros valores negociables.

El 20 de agosto de 2007, la Sociedad dominante emitid 2.500 bonos convertibles con un tipo de interés
del 2,75% anual y un valor nominal de 50,000 euros. El plazo de vencimiento de los bonos era de 5
afios (20 de agosto del 2012) desde su emisién a su valor nominal de 50.000 euros o podian
convertirse en acciones a opcion del tenedor a razon de 1 accion por cada 37,05 euros, En el caso de
gue los acreedores de ios bonos decidieran no ejercitar el derecho de conversion la rentabilidad de los
bonos seria del 5,25%. Los valores del componente de pasivo y del componente de conversién del
patrimonio neto se determinaran en el momento de emisién de los bonos.

Como consecuencia de la ampliacidn de capital realizada en el primer semestre del gjercicio 2010, y
conforme a lo descrito en los términos y condiciones del folleto de emision de bonos la conversion de
los bonos en acciones se madifico para fijarse en 1 accion por cada 33,45 euros.

El valor razonable del componente de pasivo, incluido en {os recursos ajenos no corrientes, se calculo
al tipo de interés de mercado correspondiente para un bono no convertible de similares caracteristicas
siendo éste del 5,44%. E! importe residual, que representa el valor del componente de conversion del
patrimonio neto, se incluye en patrimonio neto dentro del epigrafe de “Otras Reservas”, neto del
correspondiente efecto impositivo.

Con fecha 14 de marzo de 2012, se celebrd en segunda convocatoria la asamblea de bonistas, que se
constituyé validamente estando presentes el 66,11% de! nominai de la emision. La totalidad de los
bonistas que participaron en la asamblea votaron a favor de la propuesta de modificacion de ios
términos y condiciones de la emisién de los bonos, quedando per tanto aprobada. La efectividad de los
nuevos términos y condiciones det bono estaba condicionada a la adopcién de los acuerdos necesarios
por parte de la Junta General de Accionistas de GAM y a la finalizacion del proceso de refinanciacion
de su deuda bancaria. Los términos principales de este acuerdo fueron:
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¥ Aplazar el vencimiento de principal de 51.350 miles de euros hasta 31 de enero de 2016
¥ Se aplica un tipo de interés de Euribor + 325 puntos basicos pagadero trimestralmente
¥» Se amortiza un 0,5% de principal anualmente en el periodo 2012-2015

» Se modifica el precio de conversidn, pasando a ser el precio de cotizacion en el moemente de la
conversion con un 20% de descuento. Las ventanas de convertibilidad comienzan a los 24
meses desde |a firma del acuerdo.

Adicionalmente, con fecha 14 de junio de 2012, la Junta General de Accionistas aprob¢ los términos y
condiciones del bono convertible citadas antericrmente. No obstante la efectividad de los mismos
quedo condicionada a la inscripcion en el Registro Mercantil la cual se formalizé con fecha 30 de julio
de 2012.

A consecuencia del proceso de refinanciacién descrito anteriormente, y teniendo en cuenta que se
capitalizaron los intereses devengados y no pagados a la fecha de 30 de julio de 2012, el nominal de
los bonos paso de ser 50.000 euros a 58.153 euros.

Asimismo, como consecuencia de la opcién de conversion que esta a opcién de los tenedores de los
bonos y que se ha descrito anteriormente la compafiia ha registrado un activo al 31 de diciembre de
2012 por importe de 217 miles de euros en el epigrafe de Instrumentos Financieros Derivados
correspondiente al derivado implicito asociado a la opcidén de conversion de los bonos convertibles
(Nota 9 y Nota 3.2).

Para la valoracion de la opcién de conversidén se ha utilizado el método de “Montecarlo” donde los
principales “inputs” utilizados en el modelo han sido los siguientes:

> Precio de mercado del subyacente de la operacion, a partir de la cotizacién a fecha de
valoracion.

¥ Curva de tipos de interés a fecha de valoraciéon obtenida de Bloomberg.

» Volatilidad observable historica de 30 dias obtenida de Bloomberg correspondiente al subyacente
de la opcién.

Conforme a dar cumplimiento a los parrafos 40-42 y GA 62 de la NIC 39 la Sociedad ha llevado a cabo
un analisis referente a la deuda asociada al bono convertible del valor actual de los flujos de efectivo
descontados utilizando la tasa de interés efectiva original y comparando esta con el valor actual de los
flujos de efectivo que todavia restaban del pasivo original. Como consecuencia de dicho analisis hemos
verificado que la diferencia entre valores actuales no difiere en mas de un 10% del valor actual de los
flujos de efectivo que todavia restaban del pasivo original. El porcentaje obtenido del analisis es del 5%.
En consecuencia, al ser el porcentaje inferior al 10% y conforme a lo descrito en los parrafos 40-42 y
GA 62 de la NIC 39 se ha considerado que no se ha producido una modificacion sustancial de las
condiciones actuales del pasivo financiero y que no existe extincion del mismo.

Durante el ejercicio 2011 el Grupo no realizé ninguna operacién de amortizaciéon anticipada de bonos
convertibles. Durante el ejercicio 2012 el Grupo procedi6 a realizar recompras anticipadas de bonos
que incluyen el siguiente detalle:

Mile de euros

Fecha N° de bonos Nominal por Nominal total Resultado % descuento
recompra recomprados bono recomprado Beneficio recompra
Cuarto
trimestre 583 58.153 33.902 26.297 78%
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Del total de recompras de bonos realizadas, un nimero de 550 bonos que se recompraron por el Grupo
en el mes de diciembre, se corresponden con contratos de opcion de compra y venta acordados con
determinados bonistas que califican como una operacién de rescate anticipado o recompra de la deuda.
Las opcicnes de compra y venta tienen las mismas condiciones y se cruzan en un periodo de tiempo,
entendiéndose por tanto, que una de las dos partes siempre ejercera la opcién. En este sentido el
Grupo ha reconocido una baja del coste en libros del pasivo original por importe de 31.983 miles de
euros y reconocido un pasivo a corto plazo por importe de 7.426 miles de euros correspondiente al
valor razonable del importe pendiente de desembolsar en el epigrafe de Otras deudas financieras
corrientes.

Como consecuencia de dicha operacién el Grupo ha registrado un ingreso por importe de 24.628 miles
de euros y una reduccién del componente de patrimonio por importe de 1.040 miles de euros.

Las principales magnitudes referidas a la emision de dichos bonos convertibles reconocidos en balance
al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se han calculado como sigue:

Bonos
convertibles
Componente de pasivo a 1 de enero de 2011 56.668
Gasto devengados al 31 de diciembre de 2011 ¥ 2.356
Pagos realizados al 31 de diciembre de 2011 {1.412)
Componente de pasivo a 31 de diciembre de 2011 57.612
Gasto devengados al 31 de diciembre de 2012 2.182
Amortizacion anticipada por recompra de bonos (33.724)
Salida de caja por recompra {250)
Efecto movimiento derivado implicito 307
Componente de pasivo a 31 de diciembre de 2012 26,127

(1) Los gastos devengados incluyen los gastos financieros correspondientes a los intereses de los bonos converlibles por importe de 1.965 miles

de euros y 1.880 miles de euros para los ejercicios cerrados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente (Nota 28).

El valor razonable de los bonos convertibles al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se ha obtenido de
“Bloomberg®, donde se muestran el valor de cotizacion de los bonos convertibles. Las valoraciones no
incluyen el cupdn corrido hasta la fecha de valoracién, por lo que dicha valoracién se toma como “ex-
cupdn”.

La valoracién de dichos bonos, {as fechas para las cuales se han obtenido las valoraciones, el numero
de bonos pendientes de amortizacion a cada fecha, asi como el valor total de mercado se muestran en
ia siguiente tabla:

Miles de €
N° bonos
pendientes Nominal Total
de de los valoracion (ex
Fecha de valoracion Valoracion amortizar bonos cupon)
Al 31 de diciembre de 2011 37% 1.027 50 19.000
Al 31 de diciembre de 2012 36% 444 58 9.295
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16. Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar.

Su desglose a 31 de diciembre de 2012 y de 2011 es el siguiente:
Miles de euros

2012 2011
Acreedores comerciales 16.962 40.157
Otras cuentas a pagar’ 8431 10.524
25,393 50.681

El valor razonable de todos los saldos incluidos dentro del epigrafe de “Acreedores comerciales y ofras
cuentas a pagar” coincide con su importe en libres.

a) Informacion sobre |os apiazamientos de pagos_efectuados a proveederes, D.A 32 “Deber de

informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Miles de euros

2012 2011
Pagos realizados en e! gjercicic dentro del plazo legalmente
establecido 22031 71.395
Resto 29.568 13.465
Total de pagos realizados en el gjercicio 51.599 84.860
Plazo medio de pagos excedidos (dias) 77 54
Saide pendiente de page al cierre que sobrepasa el plazo maximo
legal 3.039 4,204
17. Deuda por leasing financiero
El detalle del epigrafe es el siguiente:

2012 2011
Pasivos por arrendamientos financieros {No corriente) 54.358 12.397
Pasivos por arrendamientos financieros (Corriente) 14.200 117.398
Total Deuda por arrendamiento financiero 68.558 129.795

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 la cancelacion de los pasivos por arrendamientos financieros esta
previsto se realice segun e siguiente calendario:

2016y
2011 2012 2013 2014 2015 adelante Total
Valor neto presente 117.398 8.282 2.054 1.333 728 129.795
Carga Financiera 3.546 1.697 1.094 690 1.281 8.308
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2017 y
2012 2013 2014 2015 2016 adelante Total
Valor netc presente 14,200 6.606 29.099 14.712 3.941 68.558
Carga Financiera 2.146 1.817 1.493 552 143 6.151

El tipo de interés aplicable para pasivos de arrendamientos financiero esta referenciado al Euribor mas un
diferencial fijo que se encuentra dentro del rango 50-425 puntos basicos al 31 de diciembre de 2012 (50-
425 puntos basicos al 31 de diciembre de 2011).

El valor razonable de la deuda por arrendamiento financiero es similar a su valor en libros.

Con fecha 6 de julic de 2012 la sociedad firmd un acuerdo de refinanciacidn de la deuda con una
entidad financiera acreedora por la cual se aplazaba |la deuda que en esa fecha ascendia a 6.089 miles
de euros durante 18 meses desde |a firma, dicha deuda se liquidard en el periodo 2014 a 2018.

18. Otras deudas financieras

El detalle de los recursos ajenos es el siguiente:

Miles de euros

No corriente 2012 2011
Préstamos con entidades de Crédito 243,188 4772
Otras deudas con entidades de crédito 23.039 470
Oftras deudas no corrientes 2.679 3.116
268.906 8.358

Corriente 2012 2011
Préstamos con entidades de Crédito 9.230 226.864
Otras deudas con entidades de crédito 74 32432
Oftras deudas corrientes 9.751 3.724
19.055 263.020
287.961 271.378

El epigrafe de "Préstamos con entidades de crédito” recoge principalmente la financiacidn necesaria
para la adquisicién de activos asi como de sociedades adquiridas en ejercicios pasados.

De entre esta financiacion cabe destacar la siguiente:

-Prestamos participativos otorgados por algunos de ios accionistas actuales el Grupo por importe
de 58.507 miles de euros (Nota 30).

-Prestamos asociados a la adquisicion de compafiias por importe de 10.986 miles de euros,

-Prestamos hipotecarios asociados a la adquisicién de terrenos y construcciones de algunas de
las bases en las que opera el Grupo por importe de 978 miles de euros.

-Préstamo principalmente para la adquisicion de maguinaria por importe de 176.958 miles de
euros.
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- Préstamo por importe de 4.989 miles de euros firmado el 11 de noviembre de 2011 en el marco
del proceso de reestructuacion financiera culminado por la Sociedad en el presente ejercicio 2012 y con
vencimiento final el 30 de diciembre de 2013. La amortizacidon del préstamo ser realizarg en 4 pagos
trimestrales de igual cuantia 1.247.228,69 euros los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
30 de diciembre del 2013,

Proceso de refinanciacion ejercicio 2011

Con fecha 1 de febrero de 2011 el Grupo GAM firmd un acuerdo de reestructuracion de su deuda con
su pool de bancos principales cuyo objetivo era reducir el importe de la amortizacion de principal para
los ejercicio 2011 y 2012 y asi poder flexibilizar e} calendario de servicio de la deuda haciéndolo
compatible con la generacion de caja prevista en el plan de negocio del Grupo para los proximos
gjercicios para poder desarrollar en buenas condiciones éste, principalmente en lo referente a su plan
de negocio internacional.

Las principales caracteristicas de dicho proceso de reestructuracion eran:

- Los acuerdos de reestructuracion fueron suscritos por las principales entidades
financieras representativas de aproximadamente ei 86% de su deuda.

- El importe aplazado de la deuda ascendia a 118 millones de euros aproximadamente
para los ejercicios 2011 y 2012, todo correspondiente a amortizacion de principal de su
deuda, el importe aplazado seria amortizado en el periodo 2013 a 2018.

- Se renovaron las lineas de financiacion del circulante en vigor, pélizas de crédito,
confirming, factoring y descuento comercial pasando a tener vencimiento 31 de
diciembre de 2013 por un importe total de 92.500 miles de euros.

Dentro del proceso de reestructuracion de la deuda el Grupo se obligd a tener suscritos los acuerdos
oportunos que garantizasen e! cumplimiento de as obligaciones derivadas del bono convertibie emitido
por el Grupo en el ejercicio 2007 y vencimiento en agosto del 2012 seis meses antes de SuU
vencimiento.

En cuanto a las condiciones econdmicas de esta reestructuracion, el coste financiero de la deuda se fijo
en Euribor mas 325 puntos basicos con un suelo o tipo minimo del 4,5%.

Conforme a dar cumplimiento a los parrafos 40-42 y GA 62 de la NIC 39 la sociedad llevd a cabo un
analisis del valor actual de los flujos de efectivo descontados utilizando ia tasa de interés efectiva
original y comparando esta con el valor actual de los flujos de efectivo que todavia restaban del pasivo
originai. Como consecuencia de dicho analisis se verifico que la diferencia entre valores actuales no
diferia en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo que todavia restaban del pasivo
original. El porcentaje obtenido del analisis fue inferior al 1%. En consecuencia, al ser el porcentaje
inferior ai 10% y conforme a lo descrito en los parrafos 40-42 y GA 62 de la NIC 39 se considerd que no
se produjo una modificacion sustancial de las condiciones actuales del pasivos financiero y que no
existia extincion, por lo tanto los costes y las comisiones asociadas a la nueva deuda se amecrtizarian a
fo largo de la vida restante del pasivo modificado sin que tuvieran tenido impacto en los estados
financieros consoiidado al 31 de diciembre de 2011.

Proceso de refinanciacién ejercicio 2012

Al 31 de diciembre de 2041 el Grupo se encontraba en negociaciones con sus principaies acreedores
financieros, con el objeto de acordar una reesfructuracién de la deuda que permitiera establecer un
calendario de pagos acorde con la situacion de mercado. En el primer trimestre del ejercicio 2012 se
iograron cerrar acuerdos para la refinanciacion de la deuda y del bono convertible {Nota 15}.
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Con fecha 28 de marzo de 2012, se firmaron acuerdos de reestructuraciéon de deuda con entidades
bancarias que suponian un 83,6% de la deuda bancaria (excluido el efecto del bono convertible). Los
principales términos de este acuerdo fueron:

¥ Aplazar los vencimientos de principal a 31 de diciembre de 2015

» Amortizacion anual de un 0,5% en el periodo 2012-2015

» Se mantienen los tipos de interés actuales

» Acuerdos de dacién en pago de maquinaria para determinadas entidades por los que se
cancelan 27 millones de euros

¥ Mantenimiento de lineas de circulante que permitan el normal funcionamiento de [a Sociedad

¥ Se establecen nuevos covenants para los siguientes ejercicios:

2012 2013 2014 2015 2016
Ratic Deuda Financiera Neta / Ebitda 8,9 9 8,1 7.1 7.1
Ratio EBITDA / Gastos financieros 2,6 2,5 25 2,0 2.6

Dentro de! proceso de restructuracion de deuda descrito anteriormente, se incluye la conversion por
importe de 58.507 miles de eurocs de deuda en préstamos participativos suscritos por algunos de los
accionistas actuales que pueden ser convertibles en acciones (ver nota 30).

La efectividad de los citados acuerdos de reestryctuacién se encontraba condicionada a la inscripcidn
en el Registre Mercantil de los nuevos términos v condiciones del bono, con fecha 30 de julic de 2012
quedd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

Préstamos participativos

Conforme a dar cumplimiento a los parrafos 40-42 y GA 62 de la NIC 39 la scciedad ha llevado a cabo
un anafisis referente al préstamo participativo del valor actual de los flujos de efectivo descontados
utilizando la tasa de interés efectiva original y comparando esta con el valor actual de los flujos de
efectivo que todavia restaban del pasivo original. Come consecuencia de dicho andlisis hemos
verificado que la diferencia entre valores actuales no difiere en mas de un 10% del valor actual de los
flujos de efectivo que todavia restaban del pasivo original. El porcentaje obtenido del analisis es del 6%.
En consecuencia, al ser el porcentaje inferior al 10% y conforme a lo descrito en los parrafos 40-42 y
GA 62 de la NIC 39 se ha considerado que no se ha producido una modificacién sustancial de las
condiciones actuales del pasivo financiero vy que no existe extincioén del mismo.

La compafila registrd los préstamos participativos como un instrumento financiere que inciuye un
derivado implicito de acuerdo a lo estipulado en la NIC 39. Atendiendo a dicha norma, se ha valorado
este instrumento financiero separando la opcién de conversidn valorada a valor razonable inicialmente
por importe de 3.604 miles de euros, siendo su valor razonable al 31 de diciembre de 2012 de 562
miles de euros (Nota 8), en el epigrafe de Instrumentos financiercs derivados del pasivo y registrando
la diferencia entre ambos por importe de 3.042 miles de euros en el epigrafe de Ingresos financieros de
la cuenta de resultados (Nota 26).

Para la valoracién de la opcion de conversion se ha utilizado el método de “Montecarlo” donde los
principales “inputs” utilizados en el modelo han sido los siguientes:

» Precio de mercado del subvacente de la operacion, a partir de la cotizacién a fecha de
valoracion.

» Curva de tipos de interés a fecha de valoracién obtenida de Bloomberg.
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¥ Volatilidad observable historica de 30 dias obtenida de Bioomberg correspondiente al subyacente
de la epcidn.

Existen préstamos con entidades de crédito que se encuentran garantizados por terrenos vy
construcciones cuyo capital pendiente al 31 de diciembre de 2012 asciende a 978 miles de euros
(1.011 miles de euras en 2011) (Nota 6).

En el epigrafe de “Otras deudas con entidades de créditc” del pasivo del balance recoge principalmente
las cuentas a pagar a 31 de Diciembre de 2012, por imporie de 80 miles de euros (285 miles de euros
en 2011) {Nota 4.2}, instrumentalizadas mediante la figura financiera del “Factoring con recurse” ai
amparc de los contratos suscritos con varias entidades financieras. Asimismo, se recoge un importe
dispuesto a 31 de Diciembre de 2012 de 19.530 miles de euros {24.938 miles de euros en 2011)
instrumentalizadas mediante podlizas de crédito al amparc de los confratos suscritos con varias
entidades financieras.

El importe del limite disponible de las pélizas crédito contratadas a fecha de cierre del ejercicio 2012
asciende a la cantidad de 19.813 miles de euros (29.227 miles de euros en el gjercicio 2011).

El tipo de interés efectivo de referencia de ias deudas con entidades de créditc toma como referencia el
Euribor para la financiacién obtenida en territorio espafiol mas un margen variable del 3,25% (entre
3,25% y el 4,5% en el ejercicic 2011) para lineas de descuento comercial y polizas de crédito y hasta
un margen del 3,25% {3,25% en el gjercicic 2011) para los préstamos con entidades de crédito,

La composicion del epigrafe de "Otras deudas con entidades de credito” es la siguiente;

Miles de euros

Corriente / No corriente 2012 2011

Deudas por efecios descontados 3.503 7.679
Deudas con entidades de credito con factering (Nota 4.2) BO 285
Deudas por pdlizas de crédito 19.530 24.938

23.113 32.902
La composicion de “Otras deudas corrientes y no corrientes” es la siguiente:

Miles de euros

Corriente / No corriente 2012 2011

Proveedores de inmovilizado 3.708 6.322

Otras deudas no corrientes 8.722 518
12.430 6.840

La cancelacion de las “otras deuda financieras” para los ejercicios 2012 y 2011 esta previsto se realice
segun los siguientes calendarios:

2016y

2011 2012 2013 2014 2015 adelante Total
Préstamos con entidades de crédito 226.864 1.269 952 953 1.598 231.636
Deudas con pélizas de crédito 24.563 ars - - - 24.938
Proveadores del inmovilizado 3.724 1.516 863 219 - 6.322
Ofras deudas - 518 - - - 518
Deudas por efectos descontados 7.584 95 - - - 7.679
Deudas con entidades de crédito con

factoring 285 - - - - 285
Total 263.020 3.773 1.815 1.172 1.598 271.378
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2017 y

2012 2013 2014 2015 2016 adelante Total
Préstamas con entidades de crédito 5.230 1.895 140.919 47.130 53.244 252.418
Deudas con palizas de crédito 74 325 - 19.131 - 19.530
Proveedares del inmovilizado 2.207 1.021 359 107 14 3.708
Otras deudas 7.544 - - - 1.178 8.722
Deudas por efectos descontados - - - 3.503 - 3.503
Deudas con eniidades de crédito con

factoring - - - 80 80
Total 19.055 3.241 141,278 69.951 54.436 287.961

A continuacién y conforme a lo dispuesto en la NIIF 7 desglosamos la carga financiera estimada por
vencimientos correspondiente a los 280.535 miles de euros y a los 271.378 miles de eurcs
correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011, respectivamente.

2016y
2011 2012 2013 2014 2015 adelante Total
Total carga financiera 14.091 10.951 7.274 4,161 1.192 37.669
2017y
2012 ) 2013 2014 2015 2016 adelante Total
Total carga financiera 10.515 10.870 11.250 11.508 797 44.940
19. Impuestos diferidos
E! movimiento bruto en la cuenta de activos y pasivos por impuestos diferidas ha sido el siguiente:
Afo 2012
ACTIVOS 2011 Entradas  Aplicaciones Traspasos 2012
Activos fijos nuevos 1.984 - (1.984) - -
Bases imponibles negativas 24.787 (23.009} - 1.778
Otros 911 444 - 1.542 2.897
27.682 444 {24.993) 1.542 4.675

PASIVOS 2011 Entradas  Aplicaciones Traspasos 2012
Leasing 21.546 665 (22.211} - -
Activacion de gastos asociados a
adquisiciones 523 - - - 523
Fondo de comercio internacional 590 - - - 580
Bono convertible 699 - {573) - 126
Otros - - 1.542 1.542

23.358 665 {22.784) 1.542 2,781

La Sociedad, en el segundo semestre de 2012 ha considerado no continuar con la posibilidad fiscal de
diferimiento de los leasing tal y como es aceptado por la normativa fiscal en vigor, registrando un ajuste
positivo sobre la base imponible del ejercicio por el importe diferido pendiente y revirtiendo por tanto todos
los pasivos diferidos relacionados con los mismos.
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El Grupe ha analizado la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de
2012 y 2011 teniendo en cuenta para ello el plan de negocio del Grupo, asi como las herramientas de
planificacion fiscal de que dispone la sociedad y la no continuidad del diferimiento de los leasing. En
base a este analisis el Grupo ha procedido a dar de baja un importe de 24.993 miles de euros en el
ejercicio 2012 correspondientes a bases imponibles negativas y deduccicnes por activos fijos nuevos

(10.361 miles de euros en el gjercicio 2011},

Afio 2011
ACTIVOS : 2010 Entradas  Aplicaciones 2011
Activos fijos nuevos 10.710 - (8.726) 1.984
Bases imponibles negativas 29.076 - {4.289) 24787
Otros 5.628 - {4.617) 911
45.314 - (17.632) 27.682
PASIVOS 2010 Entradas  Aplicaciones 2011
Leasing 33.702 - {12.158) 21.546
Valor razonable por combinacién de negocio 2 - (2) -
Activacidn de gastos asociados a
adquisiciones 523 - - 523
Fondo de comercio internacional 590 - - 590
Bono convertible 699 - - 699
35.516 - {12.158) 23.358

De los 12.156 miles de euros correspondientes a ias aplicaciones de impuestos diferidos realizadas en

el ejercicio 2011:

- 4,2 millones de euros se corresponden a reversiones asociadas a enajenaciones de activos del

elercicio 2011.

- 8 millones de euros se corresponden a las reversiones consecuencia del movimiento natural de
los impuestos diferidos de los actives que aln se mantienen en el activo de la compafiia

amortizandose.

Los activos por impuestos diferides por bases imponibles negativas pendientes de compensacion se
reconocen en la medida en que es probable la realizacion del correspondiente beneficic fiscal a traves

de beneficios fiscales futuros.
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En el balance de situacion, se netea el efecto de clertos impuestos diferidos pasivos con impuestos
diferidos activos referidos a la misma autoridad fiscal. Los importes compensados ascienden a cero
miles de euros en 2012 y a 22.774 miles de euros en 2011, siendo el detalle el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Activos por impuestos diferidos 4,675 27.682
Pasivos diferidos neteados - (22.774)
4.675 4.908

2012 2011
Pasivos por impuestos diferidos 2781 23.358
Pasivos diferidos neteados - (22.774)
2.781 584

La clasificacion de los activos y pasivos por impuesto diferidos entre vencimientos a corto y largo plazo
para los ejercicios 2012 y 2011 se muestran a continuacion:

2013y
ACTIVOS (2011) 2012 adelante Total
Activos fijos nuevos - 1.984 1.984
Bases imponibles negativas - 24,787 24.787
Otros - 911 911
- 27.682 27.682
2013y
PASIVOS (2011) 2012 adelante Total
Leasing - 21.546 21.546
Otros - 1.812 1.812
- 23.358 23.358
2014y
ACTIVOS (2012} 2013 adelante Total
Bases imponibles negativas - 1.778 1.778
Otros 98 2.799 2.897
98 4,577 4,675
2014 y
PASIVOS (2012) 2013 adelante Total
Activacion de gastos asociados a adquisiciones - 523 523
Fondo de comercio internacional - 590 590
Bono convertible - 126 126
Otros 1.542 1.542
- 2.781 2,781
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{En miles de euros}

El epigrafe “Otros servicios exteriares” incluye principalmente gastos de naturaleza tales como servicios
de profesicnales indspendientes, publicidad, segurocs, servicios bancarios, suministros y otros gastos
operativos de muy diversa naturaleza.

25. Gasto de personal

El detalle por gasto por prestaciones a los empleados al cierre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Sueldos y Salarios y otrcs gastos de personal 37.107 58.399
Plan de opciones sobre acciones {Nota 14.d) - 13
Cargas sociales : 7777 13.362

44.884 71.774

El epigrafe “Sueldos y salarips” incluye indemnizaciones por despido por importe de 4.482 miles de
suros (6.859 miles de euros en el gjercicio 2011).

El nimero medio de empleados por categoria se muestra a continuacion:

2012 2011
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejo de administracién 8 1 12 2
Direccién 3] 5 11 4
Administracion 45 130 85 127
Trafico / transporte 69 11 156 37
Taller 670 19 1.053 13
Comerciales 220 48 307 104
1.018 214 1.624 287

La piantilla media del gjercicio 2012 estaba compuesta en un 83% por hombres y un 17% por mujeres
{85% vy 15% respectivamente en el ejercicio 2011).

El Grupo GAM tiene empleadas 6 personas en el curso del ejercicio 2012 {4 perscnas en el curso del
ejercicio 2011) con discapacidad mayor o igual at 33%.
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26. Gastos e [ngresos financieros

El detalle de los Gastos e Ingresos financieros al cierre de 2012 y 2011 es el siguiente:

(Gastos financieros:

— Emision de obligaciones y deuda (Nota 15)
— Leasing, descuento comercial y préstamos
— Derivados{Nota 3.2)

— Otros gastos financieros

Ingresos financieros:

— Ingresos por intereses y otros ingresos financieros

-Ingreso derivados de recompra de bonos convertibies (Nota 15)
— Derivados {Nota 3.2)

Gastos financieros netos

27. Impuesto sobre las ganancias

Impuesto corriente
Impueste diferide

Impuesto sobre las ganancias

Miles de euros

2012 2011
(1.965) (1.980)
(19.914) (20.477)

(349)

(3.502) (1.079)
(25.730) (23.236)
76 256
26.297 -
3.042 617
29.415 873
3.685 (22.363)

Miles de euros

2012 2011
{1.881) (268)
(2.430) (5.474)
(4.311) (5.742)

El impuesto sobre el beneficio del Grupo anies de impuestos difiere del importe tedrico que se habria
obtenido empleando el tipo impositivo medio ponderado aplicable a los beneficios de las sociedades

consolidadas como sigue:
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Miles de euros

2012 2011

Resultado antes impuestos (57.023) (122.311)
Ajustes permanentes 45.699 69.188
-Deterioro de fondo de comercio y maquinaria 24.108 81.644
-Gastos no deducibles 15.395 5.162
-Oiros ajustes 6.196 2.382
Resultado contable ajustado (11.324) {53.123)
-De scciedades internacional (2.250) 4.456
-De censclidado fiscal espaficl y Aldaiturriaga {9.074) {57.579)
Cuota integra previa (% aplicado por pais) (3.538) 16.327
-De sociedades internacional {703) (619}
-De consolidado fiscal espafiol y Aldaiturriaga {2.835) 16.946
Otros ajustes que afectan al gasto por impuesto (759) (21.944)
-De sociedades intemacionales {454) (830}
-Ajuste por no recenocimiento de crédito fiscal en Espafa y otras
reversiones de impuestos diferidos 24.688 {10.753)
-Ajuste por desactivacion de créditos fiscales asociados a Espafia (24.993) (10.361}
Gasto por impuesto previo (4.297) (5.617)
-De sociedades internacionales (1.157) (1.449)
-De consclidade fiscal espafiol y Aldaiturriaga (3.140) (4.168)
Deducciones en cuota

-Donativos {14) -

-Deduccion por doble imposicién internacional - {125)
Impuesto sobre sociedades devengado - (4311) (5.742)

Los ajustes al resultado contable incluyen principalmente el cargo por deterioro del fondo de comercio
por importe de 24.108 miles de euros (58.000 miles de euros en el ejercicio 2011} (Nota 7), un deterioro
por activos por importe de cero miles de eures (3.644 miles de euros en el gjercicio 2011) y las
diferencias permanentes referentes a gastos contables no deducibles segun la normativa fiscal de cada
pafis.

La deduccion par doble imposicion internacional recoge el importe de las retenciones soportadas en los
paises internacionales y que de acuerdo con la normativa fiscal vigente espafiola dan derecho a
deduccién.

28. Ganancias/(Pérdidas) por accién

a) DBasicas

Las ganancias/(pérdidas) basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad dominante entre el nimerc medio ponderado de acciones ordinarias en

circulacion durante el ejercicio, excluidas tas acciones propias adquiridas por la Sociedad y mantenidas
como autocartera (Nota 14).

2012 2011
Beneficio/(Pérdida) atribuibie a los accionistas de la sociedad dominante (61.334) (128.053)
N® medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 44.880 44 880
Ganancias/(Pérdidas) basicas por accidn (euros por accion) {1,37) (2,85)
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b)  Diluidas

Para el calculo de las ganancias/{perdidas) diluidas por accién se ha tenido en cuenta el potencial
efecto de dilucién que tendria lugar en el supuesto de que los bonos emitidos (Nota 15) fueran
canjeados por las acciones a las que dan derecho, asi como el posible efecto dilusivo de la conversion
a la que tendria derecho los acreedores de los prestamos participativos {Nota 18) con opcion de
conversion en acciones, también se ha ajustado el Beneficio/{Pérdida) atribuible a los accionistas de la
sociedad dominante eliminando los gastos e ingresos, neto de efecto impositivo, referentes tanto a la
deuda asociada a los bonos convertibles como a los préstamos participativos (Nota 15).

Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de la sociedad dominante

Gasto/(ingresos) neto de deuda convertible y préstamos participativos (neto

de impuestos)

Beneficio utilizado para determinar la ganancia diluida por accion
N® medio ponderado de accicnes ordinarias en circutacion (miles)

Ajustes por:

-Conversion tedrica de deuda asociada a préstamos participativos
- Conversion tedrica de deuda convertibie {miles)
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (miles)
Ganancias/(Pérdidas) diluidas por accion {euros por accién)

29. Contingencias

2012 2011
(61.334)  (128.053)
(23.993) 1.849
(85.327)  (126.404)
44.880 44.880
135.269 -
146.572 1.386
326.721 46.266
{0,26) (2,73)

El Grupo es titular de garantias relacionadas con el curso normat dei negocia de las que se prevé que

no surgird ningdn pasivo significativo.

En el curso normal de estas actividades, el Grupo ha prestado avales a terceros por un valor total de
2.582 miles euros (3.942 miles euros en 2011}, entre los que se encuentran organismos publicos y
acreedores diversos, para garantizar la prestacién de servicios de las sociedades, asi como la

adquisicion de maquinaria.

30. Relaciones con empresas vinculadas

Los saldos que Grupo Generai Alquiler de Maguinaria, S.A. mantiene con accionistas significativos al
cierre del ejercicio 2012 y 2011 presentan el siguiente desglose:

Préstamo linea de refinanciacion
Préstamos de adquisicidn
Polizas de Crédito

Deudas por Leasing

Otras deudas financieras
Deudas por efectos descontados

Total endeudamiento

Carga financiera devengada

Miles de euros

2011

Grupo Bilbao Liberbank, NCG Banco,

Bizkaia Kutxa S.A. SA. Banca Civica, 5.A.
(8.572) (10.976) (14.581) (3.718)
(12.420) (12.420) {12.420) (12.420)

(920) (2.246) (1.985) (1.000)
(5.933) (7.500) (8.162) (2.514)
(412) (2.071) (1.694) (809)

- (5.162) (551) -
(28.257) {40.475) (39.393) (20.461)
1.168 2,185 1.728 998
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La conversion se realizard al 90% de la cotizacion media de |la accion cordinaria de la sociedad en el
sistema SIBE en las 15 sesiones anteriores a [a conversion.

El Grupo ha determinado el valor razonable de la opcidn de conversién, registrande un derivado en el
pasivo del balance al 31 de diciembre de 2012 por importe de 562 miles de euros (Nota 18).

Cada prestamista puede ejercer el dereche de la conversion independientemente de lo que hagan el
resto, pero siempre por la totalidad del principal y de los intereses devengados hasta la fecha,

Las caracteristicas principales de la inmensa mayoria de los contratos de arrendamiento que tiene
suscritos el Grupo GAM con las entidades financieras que se definen como partes vinculadas son las
siguientes:

Duracion media: 5 afios (60 cuotas mensuales)

Tipo interés: Euribor mas un diferencia fijo
Qpcion de compra: Ultima cuota alicuota del contrato
Actualizaciones de t/i: Trimestrales, semestrales y anuales
Plazos de renovacion: No se establecen

Adicionalmente no se le han prestade al Grupo servicios por partes vinculadas en concepto de
asesoramiento profesional en el gjercicio 2012 ni en el 2011,

No existen operaciones realizadas durante los ejercicios 2012 y 2011 con accionistas significativos
adicionales a las ya informadas.

Todas las fransacciones realizadas con partes vinculadas se han realizados en condiciones de
mercado.

General de Alquiler de Maquinaria, S.A. ne tiene Sociedad dominante, dado que ningun accionista
ostenta una participacion superior al 50% en la compariia.

3.  Remuneracién a los miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién

El cargo de Consegjero es retribuido de conformidad con el articuio 9 de los Estatutos Sociales de GAM.
La cantidad podra consistir en una cantidad fija acordada por la Junta General, no siendo preciso que
sea igual para todos ellos.

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de GAM, S.A.
durante el ejercicio 2012 han ascendido a 993 miles de euros {893 miles de euros en 2011). Se

compone de los siguientes conceptos e importes:

Miles de Euros

2012 2011
Sueldos 732 478
Dietas 207 333
Oftras retribuciones 54 82
993 893

Adicionalmente en el ejercicio 2012 la sociedad no ha pagado importe alguno (37 miles de eurcs en el
gjercicio 2011) en concepto de indemnizacion per ia rescision de la prestacion de servicios de aiguno
de los miembros de consejo de administracion.
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Durante el gjercicic 2012 la remuneracion devengada por la Alta Direccion de la Sociedad dominante,
considerando como tales a los subdirectores generales de Area, ha ascendido por todos los conceptos
tanto fijos como variables a 499,2 miles de euros {488,7 miles de euros en el ejercicio 2011), siendo Ia
totalidad de éstas retribuciones a corto plazo.

La Sociedad dominante establecid un plan de retribuciones basadec en opciones sobre acciones para
directivos y ejecutivos del Grupo (Nota 14 d). La sociedad no ha satisfecho cantidad alguna en el
ejercicio 2012 por este concepto a la Alta Direccién de la Sociedad dominante (3 miles de euros en
2011). '

No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de Administracién, asi
como tampoco obligacicnes asumidas con ellos a titulo de garantias.

Durante e! primer semestre del ejercicio 2011 la sociedad otorgo préstamos a 3 miembros de la alta
direccion, el importe adeudado al 31 de diciembre de 2012 asciende a 757 miles de euros (525 miles de
euros al 31 de diciembre de 2011) y vencimiento 1 de marzo de 2016. El tipo de interés que devengan
estos préstamos es igual al coste medio de la deuda para la sociedad para cada ejercicio.

Los miembros del Consejo de Administracion y de fa Alta Direccién no devengan cantidad alguna como
compromiso por pensiones presente ni futuro.

32. Compromisos

(a)  Compromisos de compra de activos fijos

La inversién comprometida en bienes de maquinaria al 31 de diciembre de 2012 pero no reconocida en
las cuentas anuales consolidadas asciende a 7 miles de euros, siendo cero al 31 de diciembre de 2011.

{b)  Compromisos por arrendamiento operativo — cuando una sociedad del Grupo es arrendatario

El Grupo alguila instalaciones y terrenos como bases operativas para llevar a cabo su actividad
principal del alquiler de maquinaria, contratos que en la mayoria de los casos son cancelables previo
pago de las clausulas de indemnizacidn establecida en cada uno de ios coniratos de arrendamiento
operativo. En ningan caso dichos importes representan importes significativas (Nota 2.22}.

33. Hechos posteriores.

Con fecha 9 de enero de 2013 se remitid hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de
Valores ("CNMV") donde se convoca Asambiea General de Bonistas que tendra lugar en Madrid el 20
de febrero de 2013 en primera convocatoria, y en caso de no alcanzar el qudrum necesario, en
segunda convocatoria el 20 de marzo de 2013.

Los principales puntos del orden del dia son los siguientes:

- extension de la fecha de vencimiento final al 28 de febrero de 2017,

- la reclasificacion de los bonos como un instrumento participativo de deuda,
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- los tipos de interés pasarfan a ser: 1) un componente flotante de Euribor mas 7,5% anual, y 2)
un componente variable consistente en un 0,1% del BAIl,

- no se reaiizaran amortizaciones del 0,5% del importe principal acumulado en el primer o
posteriores aniversarios de la primera fecha de ejecucion,

- la adopcion de los acuerdos quedara condicionada a la inscripcion en el Registro Mercantil de
Madrid de la escritura publica en la que se formalicen los acuerdos adoptados por la Asamblea
de Bonistas y por la Junta General de Accionistas de la Sociedad,

- la Sociedad ha suscrito acuerdos de opciones de compra y venta en virtud de los ¢uales tiene
derecho a adquirir, una cantidad material de bonos,

Con fecha 20 de febrero de 2013 se celebrd la Asamblea de bonistas en el que asistieron
representados el 61,07% del total de los bonistas no alcanzandose el qudrum necesario de 2/3 partes,
no obstante un 60,56% de los bonistas votaron a favor de la propuesta de la Sociedad.

El 15 de marzo de 2013 la Sociedad emitio un hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de
Valores en el que modificaba la propuesta inicial de recompra de los bonos convertibles que
inicialmente estaba limitada at 60% haciéndola extensible al 100% de los bonos convertibles pendientes
de amortizar, a un precio equivalente equivalente al 20% de la suma de; (a) el importe Principal
Acumulado de cada Bono; y (b) el interés devengado por cada Bono desde el 31 de

diciembre de 2012 (inclusive) hasta el primer dia del Periodo de Aceptacion (excluido).

E! Periodo de Aceptacion comenzara a las {09.00 (CET) del viernes 22 de marzo de 2013 y terminara a
las (16.00 (CET} del lunes 8 de abril de 2013, coincidiendo con el décimo dia habil a contar desde la
fecha de comienzo del Periodo de Aceptacion..

Finalmente, en fecha 20 de marzo de 2013 se celebrd la mencionada Junta de Bonistas en la que
asistieron representados el 67,61% de los bonistas, habiendo votado a favor el 97,6% de los asistentes,
es decir el 66% del {otal de bonistas, siendo aprobada por fanto la propuesta de la Sociedad.

34. Otra informacion

(a)  Informacion sobre medioambiente

Las Sociedades del Grupo no han realizado durante los ejercicios 2012 y 2011 inversiones
significativas, ni han incurrido en gastos significativos en sistemas, equipos e instalaciones para la
proteccién y mejora del medio ambiente, fundamentalmente derivado del tipo de actividad que realiza.
Con los procedimientos actualmente implantados, los Administradores de la Sociedad dominante
consideran que los riesgos medioambientales se encuentran adecuadamente controlados, no
existiendo contingencias en esta materia que necesiten ser cubiertas mediante la constitucion de
provisiones.

El Grupo no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental en los ejercicios 2012 y 2011.

(b)  Remuneracion a los Auditores

Los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas anuales, individuales y consolidadas, del
grupo GAM devengados por el auditor PricewaterhouseCoopers en relacidn ai ejercicio 2012
ascendieron a 254 miles de euros (278 miles de euros en el gjercicio 2011).

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios devengados durante el ejercicio 2012 por ofras

sociedades due utilizan la marca PricewaterhouseCoopers han ascendido a 462 miles de euros (799
miles de euros en el ejercicio 2011).
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(En miles de euros)

(d)  Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracion en ofras
sociedades andlogas

El articulo 229 de la ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto Legislativo
1/2010 de 2 de julio, impone a los administradores el deber de comunicar al Consejo de Administracion
y, en su defecto, a los otros administradores o, en casc de administrador Gnico, a la Junta General
cualquier situacién de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la sociedad. El
administrador afectado se debera abstener de intervenir en los acuerdos o decisiones relativos a la
operacion a que el conflicto se refiera.

Igualmente, los administradores deben comunicar la participacion directa o indirecta que, tanto ellos
como las personas vinculadas a los mismos, tuvieran en el capital de una socledad con el mismo,
analogo o comptementario género de actividad al que constituya el objeto social, y comunicardn
igualmente [os cargos o las funciones que en ella ejerzan.

Asimismo, y de acuerdo con el texto menciocnado anteriormente, ningln Consejero ha realizado por
cuenta propia © ajena del mismo, anélogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto sccial de la Sociedad, ni se encuentran en situacidn de conflicto, directo o indirecto, con el
interés de la Sociedad.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2012

En cuanto a las perspectivas del mercado de la construccion se refiere:

- En el sector de la obra civil se espera una ralentizacion de la actividad constructora para los
proximos ejercicios justificada por las Uitimas informaciones publicadas por organismo v
gobierno.

En paralelo con el esfuerzo de mantenimiento de ventas, la compafila mantiene el agresivo plan de
control y reduccién de coste iniciado en el ejercicio 2010 destinado a maximizar el apalancamiento
operativo, Dicho plan incluye actividades de reduccion y control en numerosas areas operativas del
Grupo entre las que se destacan: consumos, personal y transporte.

Elevado numero de competidores

El sector de alquiler de maquinaria en Espafia esta muy fragmentado, con un ndmero estimado de
mas de 1.000 operadores y donde aproximadamente tres de ellos ademas de GAM tienen una cuota
de mercado media nacional superior al 1% y dénde una gran mayoria son empresas peqguefias, con
un accionariado familiar y una capacidad de servicio limitada, dentro de un ambito reducido a sus
areas de cobertura, generalmente especializados en una categoria determinada de maquinas.

Estas pequefias empresas, con parques de maguinaria reducides y amortizados o a punto de
amortizar, pueden ser muy agresivas en precios, si bien esta estrategia obstaculizaria la renovacion
en el futuro de su pargue de maquinaria. También compiten con GAM empresas regionales que
operan a nivel local y vendedores de maquinaria que venden y alguilan directamente a los clientes.
Esta elevada fragmentacién del mercado influye de manera adversa en la capacidad de negociacion
con os clientes.

Las presiones competitivas podrian afectar negativamente al negocio, los resultados o a la situacion
financiera, economica o patrimonial de GAM, al reducir su cuota de mercado o presionar a la baja los
precios.

Empeoramiento de la situacidon crediticia de los clientes

La evolucidn negativa de la economia en general y de la situacion de liquidez de los agentes
econémicos estd afectando de forma negativa a los Indices de morosidad, que se han visto
incrementados principalmente en los cuatro Ultimos ejercicios.

Dada ia tipologia de los clientes con los que GAM mantiene relaciones comerciales y su vinculacién
con el sector de la construccion existe el riesgo de que parte de los clientes en cartera de GAM
puedan sufrir problemas de liquidez retrasando su periodo medio de pago o solicitande la declaracion
de concurso, to que implicaria retrasos mayores e incluso una incertidumbre significativa del
cumplimiento de sus obligaciones de pago.

No obstante la aprobacion de la Ley 15/2010 contra la morosidad gue tiene como principal objetivo
reducir los periodos medios de pago a proveedores, se prevé gue faciiite la reduccion de los periodos
medios de cobro del grupe.

El importe que el Grupo GAM tiene a 31 de diciembre de 2012 en situacién de mora (por haberse
superado su plazo de vencimiento sin haber recibido contraprestacion por parte dei deudor) y sobre
los cuales no habia practicado ninguna clase de deterioro del activo (en tanto que GAM no considera
estrictamente como mora el importe de aquellas facturas desde cuyo vencimiento no hayan
transcurrido al menos 60 dias desde la fecha de vencimiento, teniendo en cuenta la experiencia de la
Sociedad y la casuistica propia de los clientes muy vinculados al sector de la construccion) asclende a
aproximadamente 20.684 miles de euros (39.827 miles de euros a 31 de diciembre de 2011).

! Fuiente: International Rental News, Amadeus (base de datos de cobertura internacional gestionada por Bureau van Dijk Electronie
Publishing), Cuentas Anuales consolidodas de GAM en NIIF del 2009 pginas web de las empresas competidoras y datos de elaboracidn
propia.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2012

- GAM sigue aumentandc su diversificacion hacia sectores distintos de la construccién, y hacia
mercados distintos del espafiol.

- Existen determinadas paiancas operativas que GAM esta en disposicidon de aprovechar, y que
redundaran en una reduccidén de costes, tales como sinergias por duplicidad de bases y
economias de escala por centralizacion de recursos.

- Dada la poca antiglledad media del pargue, inferior a 7 afios, GAM no necesita realizar
inversiones de reposicién para mantener su actual nivel de actividad en los préximos afios.
Ademas la capilaridad de la compafia permite rotar los equipos y optimizar su utilizacién.

Tal y como se expone en la Nota 18 el Grupo ha llegado a un acuerdo con determinadas entidades
bancarias para refinanciar parte de su pasivo financierc acomodandolo a las previsiones de
generacion de caja previstas en su plan de negocio y fortalecer su situacion actual.

(d) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto de forma limitada al riesgo de
tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente con el ddlar estadounidense, el peso
mejicano, real brasilefio, peso chileno, sol peruano, peso colembiano, leu rumano y Zioty polaco. El
riesgo de tipo de cambio surge de transaccicnes comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en operaciones en el exiranjero cuando se encuentran denominadas en una
moneda gque no es la moneda funcional en ia que se presentan los estados financieros consolidados
del Grupo. .

El Grupo esta definiendo una politica de coberturas acorde a los riesgos para el gjercicio 2013.
Mediocambiente

La compafiia ha adoptado las medidas que ha considerado necesarias para la proteccion del medio
ambiente y la minimizacion de cualquier potencial impacto medioambiental que se pudiera derivar de

la actividad del grupo, de acuerdo con lo exigido por la legislacidn en vigor.

Investigacion vy desarrollo

Durante el ejercicic 2012 no se han realizado inversiones significativas en este apartado.

Operaciones con acciones propias

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante acordé en fecha 14 de junio
de 2012 autorizar la adquisicion de un maximo nimero de acciones propias siempre que sumadas a
las que ya posean la Sociedad dominante o sus filiales no excedan la cuantia del 10% del capital
sacial de la Sociedad dominante; a un precio minimo de 1 euro per accién y a un precio maxime no
superior al 120% de su valor de cotizacidn a fecha de adquisicidn; la autorizacion se concedié para un
pericdo de 18 meses a contar desde el momento de la torma del acuerdo. Al 31 de diciembre de 2012
el Grupo GAM presenta por este concepto en su balance minorando el patrimonio neto un importe de
7.4 millones de euros (7,4 millones de euros al 31 de diciembre de 2011).

A 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tenia 844.097 acciones en autocartera, representativas del
1,85% del capital social (844.097 acciones y un 1,85% del capital social en el gjercicio 2011).

Recursos humanos

El grupo GAM cuenta con una plantilla al 31 de diciembre de 2012 de 1.142 empleados (1.546 al 31
de diciembre de 2011), lo que ha supuesto un descenso con respecto a las cifras de diciembre de
2011 de un 26%.
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El grupc tiene una palitica de recursos humanos gue comprende diversas actividades formativas y

tendentes a la captacion y retencion de los mejores profesionales para sus actividades.

Informe anual de Gobiemo Cerporativo

El Informe anual de Gobierno Corporative forma parte dei informe de gestion y a la fecha de
publicacitn de las cuentas anuales se encuentra disponible en la pagina web de la CNMV.
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2012

C.L.F.: A-83443556

Denominacion social: GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.







Nombre o denominacién social del accionista Nuamero de Numero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de

directos indirectos(*) voto
NOVAGALICIA BANCO, S A 2.283.335 0 4,950

Nombre o denominacién social
del titular indirecto de la
participacién

A través de: Nombre o
denominacién soclal del titular
directo de la participacién

Numero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

BANCA CIVICA, S.A. GRUPO CORPORATIVO 4.264.411 9,326
EMPRESARIAL DE LA CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE NAVARRA
KUTXABANK, 5.A. KARTERA 1, S.L. 2.394.000 5,236
LIBERBANK, S.A. CANTABRICA DE INVERSIONES 2.307.310 5,046

DE CARTERA SL

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:

A.3 Complete los siguienies cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, que posean

derechos de voto de las acciones de {a sociedad:

Nombre o denominacion social del consejero Nidmero de Namero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos (*) voto

DON PEDRO LUIS FERNANDEZ PEREZ 49.287 4.632.623 10,239

CATAVI, S.L. 2.400.000 0 5,249

GRUPO CORPORATIVO EMPRESARIAL DE LA CAJA DE 4.264.411 0 9,326
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA

DON JORGE MORRAL HOSPITAL 10.045 0 0,022

DON LORENZO JOSE MARTINEZ MARQUEZ 28.809 0 0,063

METGTEC, S.L. 3.990.717 0 8,728







Reilaciones comerciales de ambito financiero:préstamas y otros

Nombre o denominacién social relacionados

KUTXABANK, S.A.

Tipo de relacion :
Comercial

Breve descripcion :

Relaciones comerciales de ambito financiero: préstamos y otros

Nombre o denominacidn social relacionados

LIBERBANK, S.A.

NOVAGALICIA BANCO, S.A.

Tipo de relacion :
Comercial

Breve descripcién :
Arrendamientos operativos

Nombre o denominacion social relacionados

METOTEC, S.L.

A.B Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segln o establecido en el
art. 112 de la LMV. En su ¢aso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculadoes por el pacto:

NO

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante el ejercicio se haya preducide alguna medificacién o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:












Nombre o Representante Cargo en el F. Primer F. Ultimo Procedimiento
denominacién social consejo nombram | nombram de eleccion
del consejero
DON PEDRO LUIS - PRESIDENTE- 28/07/2003 | 22/06/2011 | VOTACION EN
FERNANDEZ PEREZ CONSEJERO JUNTADE
DELEGADO ACCIONISTAS
ASTURIANA DE ANA ARANGUEZ CONSEJERO 27/06/2003 | 22/06/2011 | VOTACION EN
ADMINISTRACION DE CORTES JUNTA DE
VALORES ACCIONISTAS
MOBILIARIOS SL
DON CARLOS PUENTE | -- CONSEJERO 19/05/2006 | 20/06/2010 | VOTACION EN
COSTALES JUNTA DE
ACCIONISTAS
CATAVL, S.L. CAROLINA TEJUCA CONSEJERO 22/05/2009 | 22/05/2009 | VOTACION EN
ALVAREZ JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON GONZALO - CONSEJERO 20/09/2006 | 29/06/2010 | VOTACION EN
HINOJOSA POCH JUNTA DE
ACCIONISTAS
GRUPO CORPORATIVO | EDUARDO LOPEZ CONSEJERO 22/05/2009 | 22/05/2008 | VOTACION EN
EMPRESARIAL DE LA MILAGRO JUNTA DE
CAJA DE AHORROS Y ACCIONISTAS
MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA
DON JORGE MORRAL - CONSEJERO 19/05/2006 | 29/06/2010 | VOTACION EN
HQSPITAL JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON LORENZO JOSE - CONSEJERO 20/09/2006 | 29/06/2010 | VOTACION EN
MARTINEZ MARQUEZ JUNTA DE
ACCIONISTAS
METOTEC, S.L. RAMON MARSAL CONSEJERO 25/07/2007 | 22/06/2011 | VOTACION EN
MINGUELLA JUNTADE
ACCIONISTAS

Nuamero total de consejeros

Indique los ceses que se hayan producido durante el perioda en ef Consejo de Administracion:




B.1.3 Comptlete los siguientes cuadros scbre los miembres del consejo y su distinta condicion:

CONSEJERGS EJECUTIVOS

Nombre ¢ denomincaion del consefero

Comisidn que ha
propuesto su
nombramiento

Cargo en el organigrama
de la sociedad

DON PEDRO LUIS FERNANDEZ PEREZ

GENERAL

NOMBRADO EN JUNTA

PRESIDENTE CONSEJERO
DELEGADO

Numero total de consejeros ejecutivos

total del consejo

11,111

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o denominacion del
consejero

Comision que ha propuesto su
nombramiento

Nombre ¢ denominacién del
accionista significativo a quien
representa o gue ha propuesto su
nombramiento

ASTURIANA DE ADMINISTRACION
DE VALORES MOBILIARIOS SL

NOMBRADO EN JUNTA GENERAL

CANTABRICA DE INVERSIONES DE
CARTERA SL

CATAVI, S.L.

CATAVI, S.L.

DON GONZALO HINOJOSA POCH

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

GONDARAL SL

GRUPO CORPORATIVO
EMPRESARIAL DE LA CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥
RETRIBUCIONES

GRUPO CORPORATIVO
EMPRESARIAL DE LA CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
NAVARRA

METOTEC, S.L. - METOTEC, S.L.
Numero total de consejeros dominicales 5
% total del Consejo 55,556

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES
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Proceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracién y las clausulas
estatutarias

OTROS SISTEMAS RETRIBUTIVOS.

Adicionalmente, y con independencia de la refribucion contemplada en los apartados anteriores, se preveé el
establecimiento de sistemas de remuneracion referenciados al valor de cotizacion de fas acciones o que conlleven la
entrega de acciones o de derechos de opcion sobre acciones, destinados a los Consejeros. La aplicacion de dichos
sisternas de retribucion debera ser acordada por la Junta General de accionistas, que determinara el valor de las acciones
que se tome como referencia, el nimero de acciones a entregar a cada Consejero, el precio de ejercicio de los derechos
de opcidn, el plazo de duracion de este sistema de retribucién y demas condiciones gue estime oportunas.

Asimismo, y previo cumplimiento de los requisitos legales, podran establecerse sistemas de retribucién similares para ef
personal {directivo o no) de la Sociedad.

RETRIBUCIONES DE LOS CONSEJEROS EJECUTIVOS

Las percepciones previstas en este articulo seran compatibles e independientes de los sueldos, retribuciones,
indemnizaciones, o compensaciones de cualquier clase establecidos con caracter general o individual para aquellos
miembros del Consejo de Administracion que cumplan funciones ejecutivas, cuaiquiera que sea la naturaleza de su
relacion con ia Sociedad, ya sea laboral -comuin o especial de alta direccion- mercantil o de prestacion de servicios,

RESPONSABILIDAD CIVIL
La Sociedad podra contratar un seguro de responsabilidad civil para sus Consejeros.

Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprabacidn de las siguientes decisiones.

A propuesta del primer ejecutivo de la compaiiia, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos,

. . . iz St
asi como sus clausulas de indemnizacion.

La retribucién de los consejeros, asi como, en el caso de los efecutivos, la retribucion adicional por sus sl
funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.

B.1.15 Indique si el Consejo de Administracion aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las
cuestiones sobre las gue se pronuncia:

Sl
Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo ¥ sl
sus Comisiones y una estimacién de la retribucién fija anual a la que den origen
Conceptos retributivos de caracter variable sl
Principales caracteristicas de los sistemas de prevision, con una estimacién de su importe o coste anual st
equivalente.
Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccion como S|
consejeros ejecutivos
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B.1.16 Indique si el Consejo someie a votacion de [a Junta General, como punto separado del orden del dia, y con
caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique los
aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para jos afios futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas scbre la aplicada durante el ejercicio y un resumen global de como se
apiico la politica de retribuciones en el gjercicio. Detalle el papel desempefiado por la Comision de Retribuciones y
si han utilizado asescramiento externo, la identidad de los consuliores externos que lo hayan prestado:

]

Cuestiones sobre las que se pronuncia ia politica de retribuciones

El Consejo de Administracion, a ia vista de] Informe elaborado por la Comisién de Nombramiento y Refribuciones sobre la
politica anual de remuneraciones realizado sin asesoramiento externo, sometio a votacion de la Junta General de
Accionistas como punto separado del orden del dia, la propuesta de remuneracion del Consejo de Administracion
comrespondiente al gjercicio 2012

PRINCIPIOS INSPIRADORES DE LA POLITICA DE RETRIBUCIONES.

La Sociedad persigue mantener politicas orientadas a propaner carreras profesionales estables y de largo recorrido en el
grupo. Asimismo, la consecucidn de los objetivos de la Sociedad depende, en gran medida, de la calidad, capacidad de
trabajo, dedicacion y conocimiento del negocio de las personas que desempenan puestos clave y lideran la organizacion.

Estas premisas determinan la politica de retribuciones del grupo en general vy, en especial de los consejeros,
particularmente la de los efjecutivos, que ha de hacer posible atraer y relener a los profesionales mas sobresalientes del
seclor y maximizar la gestion de la Sociedad.

Asi, la politica de remuneracién de los consejeros de la Sociedad por ef desemperio de sus funciones procura: (i) asegurar
que tanto fa retribucion giobal como su estructura sean competitivas con el conjunto del sector nacional e intemacional; (i)
que la refribucion sea adecuada para recompensar la dedicacion, calificacion y responsabilidad exigidas para el
desempefio del cargo (asi como, por lo que respecia a los consejeros ejecutivos, adecuada para el desempefio de sus
funciones ejecutivas); y (i) mantener un componente varable anual que esté vinculado a la consecucion de objetivos
concretos, cuantificables y alineados con el interés de los accionistas de la Sociedad.

POLITICA DE REMUNERACIONES DE LA SOCIEDAD PREVISTA PARA ANOS FUTUROS.

Teniendo en cuenta el entformo econdomico actual, que exige un esfuerzo adicional de contencion de costes, el Consejo de
Administracion de la Sociedad no ha previsto la concreta politica de remuneracion de los consejeros de la Sociedad para
afos futuros para poder adecuarse mejor a las posibles necesidades posteriores.

El Consejo de Administracidn, comao drgana competente para revisar la politica retributiva de los miembros del Consejo,
previa propuesta de la Comision de Auditoria y Nombramientos, puede adopiar en cada momento las medidas que estime
mas convenientes para su mantenimiento, correccidn o mejora dentro del marco legal vigente y ajustandola a los principios
de moderacidn, de relacién con los rendimientos de la Sociedad y de gestidn prudente, que rigen la politica de la
Sociedad.

REMUNERACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA EL EJERCICIO 2012,

El Consejo de Administracion aprobd en su reunion de fecha 10 de mayo de 2012 |a siguiente propuesta de acuerdo para
la Junta General Ordinaria a celebrar e 14 de junio de 2012 en primera convocatoria, o el 15 de junio de 2012 en segunda
convocatoria, en relacion con la remuneracion de los consejeros para el ejercicio 2012:

‘A [a vista de las recomendaciones de la Comision de Auditoria y Nombramientos sobre la politica anual de
remuneraciones, acordar la refribucién que correspondera a los miembros del érgano de administracion durante el ejercicio
2012 y que sera la siguiente:

Cada uno de los Consejeros de la Sociedad tendra derecho a percibir una cantidad fija de 6.000 euros. En el supuesto de
que alguno de los cansejeros se haya incarporado o haya cesado en sus funciones a lo largo del ejercicio, |a citada
cantidad se abanara en proporcion al tiempo que haya permanecido en el cargo durante el ejercicio 2012.
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B.1.28 Indigue si existen procesos formales para ia delegacion de votos en el Consejo de Administracién. En su
caso, detdllelos brevemente.

Tal como recogen los Estatutos Sociales en su Art. 25 y mas concretamente el Articulo 1¢ del Reglamenio del Consejo de
Administracion, la valida constitucion del Consejo de Administracion requiere que concurran a la reunién, presentes o
representados, la mitad mas uno del ndmero de Consejeres que lo componen, safvo en el caso de fata de convocatoria, que
requerird la aststencia de todos los miembros.

La no asistencia de los Consejeros debera reducirse a casos indispensables. Cuando la representacidn sea imprescindible, los
Consejeros deberan preferentemente conferirla, con instrucciones, a Consejeros de fa misma clase.

La representacion de los Consejeros ausentes podra conferirse por cualquier medio escrito, siendo valido, por ejemplo, el
telegrama, el telex, el telefax o el e-mail dirigido a la Presidencia.

Por otro fado, los acuerdos deberan adpotarse con el voto favorable de fa mayoria de votos de los Consejeros cancurrentes o
representados.

La votacién por escrito y sin sesidn sélo sera admitida cuando ningin Consejero se oponga a este procedimiento y se cumplan
los requisitos establecidos en la Ley.

B.1.29 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracidn durante el ejercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin [a asistencia de su Presidente:

Numero de reuniones del consejo 8

Niimero de reuniones del consejo sin |a asistencia del presidente 0

Indique el nimero de reuniones que han mantenidc en el ejercicio las distintas comisiones del Consejo:

Nimero de reuniones de la comisién ejecutiva o delegada 0
Numero de reuniones del comité de auditoria 4
Ndamero de reuniones de fa comisién de nombramientos y retribuciones 0
Numero de reuniones de la comision de nombramientos 0
Nuamero de reuniones de la comisién de retribuciones 0

B.1.30 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracién durante ei ejercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran no asistencias las representaciones realizadas
sin instrucciones especificas:

Nimero de no asistencias de consejeres durante el ejercicio 4

% de no asistencias sobre el total de votos durante el ejercicio 5,560
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B.2.1 Detaile todas las comisiones del Consejo de Administracidn y sus miembros:

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo Tipologia
DON LORENZO JOSE MARTINEZ MARQUEZ PRESIDENTE INDEPENDIENTE
GRUPO CORPORATIVO EMPRESARIAL DE LA CAJA DE AHORROS | VOCAL DOMINICAL

Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA

DON JORGE MORRAL HOSPITAL VOCAL INDEPENDIENTE

B.2.2 Sefale si carresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.

Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacién financiera relativa a la sociedad y, en
su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normatives, la adecuada delimitacion del Sl '
perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios contables

Revisar periodicamente los sistemas de control interne y gestion de riesgos, para que los principaies

. . . . Sl
riesgos se identifiquen, gestionen y den a conecer adecuadamente
Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer fa seleccion,
nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el S|

presupuestoe de ese servicio; recibir informacién peridédica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccién tiene en cuenta las cenclusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si
se considera apropiado anénima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras | S/
y contables, que adviertan en el senc de la empresa

Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccién y sustitucion del auditor externo,

asi como las condiciones de su contratacién St
Recibir regularmente del auditor externo infermacion sobre el plan de auditoria y los resultados de su s
ejecucion, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones :
Asegurar la independencia del auditor externo Sl
En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias de las S|

empresas que lo integren

B.2.3 Realice una descripcidn de las reglas de organizacién y funcionamiento, asi como [as responsabilidades que
tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.
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Ademas debera consuitar al primer ejecutivo de la Sociedad, especialmente cuando se trate de propuestas
relativas a los consejeros ejecutivos y alios directivos.

También tendra competencias sobre las siguientes funciones, relativas a las retribuciones:

a) Proponer al Consejo de Administracién;

i) La politica de retribucion de los Consejeros y altos directivos;

iiy La retribucidn individual de los Consejeros y la aprobacion de los contratos que la Sociedad suscriba con cada
consejero ejecutivo; y

iii} Las modalidades de contratacion de los altos directivos.

b) Velar por 1a observancia de la politica retributiva establecida por ia Sociedad.

B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacidn de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y [as modificacionas que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elabarado algdn infarme anual sobre las actividades de cada comisidn.

Denominacion comisién

COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion .

La regutacidn de las Comisiones del Consejo estd establecida en los Estatutos Sociales y en el propio
Reglamento def Consejo de Administracién. Ambos documentos se encuentran disponibles en la pagina web de
la Sociedad, en el apartado relativo a informacion para accionistas e inversores.

Los articulos de los Estatutos y del Reglamento del Consejo de Administracion que hacen referencia a ias
Comisiones han sido objeto de revision duranie el afio 2012 con el fin de adaptarlos a las modificaciones
introducidas en la normativa vigente, o con la finalidad de introducir determinadas mejoras de caracter expositivo
o técnico en su redaccion, sin que en nada alteran &l significado de las normas reglamentarias.

En concreto, el Consejo en su sesion del 10 de mayo de 2012 aprobd ta modificacion del articulo 33, relativo a ta
Comisidn de Auditoria y Control, para introducir una aclaracion en su redaccidon y hacer referencia a que la
Comision de Auditoria y Control debera asegurar el cumplimiento de las normas referidas a la rotacién del auditor
firmante del informe de auditoria previstas en la Ley de Auditoria.

Ademas trasladod a la Junta General de Accionistas, fa propuesia de madificar el articulo 29, relativo a otras
comisiones (distintas de la de Auditoria y Contral), para adecuarlo a la actual redaccion del articulo 32 det
Reglamento del Consejo de Administracion, dada por los acuerdos adoptados por el Consejo el 22 de diciembre
de 2011, y prever la posibilidad de que la Comision de Auditoria y Control y la Comision de Nombramientos y
Retribuciones se puedan integrar en una Unica que tenga las facultades y funciones atribuidas a ambas
Comisiones en el Reglamento del Consejo de Administracion, los Estatutos Sociales y el Reglamento Infermo de
Conducta de la Saciedad.

Senalar que durante el ejercicio 2012, la Comisidn de Auditoria y Nombramientos elaboré un informe sobre sus
actividades que fue presentado al Consejo de Administracion.

B.2.6 Indique si l[a compaosicidn de la comisidn ejecutiva refieja la participacion en el Consejo de los diferentes
consejeros en funcion de su condicion:

NO

En caso negativo, explique la composicion de su comisidn ejecutiva

A dia de hoy la Sociedad no tiene constituida Comision Ejecutiva
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Nombre o denorinacién Nombre ¢ denominacién Naturaleza de la Tipo de la Importe (miles de
social del accionista social de la sociedad o relacién operacién euros)
significativo entidad de su grupo
S.A. DE MAQUINARIA devengada financieros

C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u cbligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o Nombre o Naturaleza de Ia Tipo de la operacion Importe (miles d
denominacion social | denominacién social operacién eurcs)
de los de la scciedad o
administradores o entidad de su grupe
directives
METOTEC, S.L. GENERAL DE Contratos de Amendamientos 1.674
ALQUILER DE arrendamientos
MAQUINARIA operativos

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por la sociedad con otras sociedades pertenecientes al mismo

grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros consclidados y no
formen parte del traficc habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones:

C.5 Indique si los miembros del Consejo de Administracién se han encontrade a lo largo del ejercicio en alguna
situacion de confiictos de interés, segun lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

NG

C.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de intereses
enire la sociedad y/o su grupo, ¥y sus consejeros, directivos o acciaonistas significativas.,

Los Consejeros de 1a Sociedad, en cumplimiento del deber de lealtad y tal como se encuentra recogido en el articuio 18,
apartado 3o del Reglamento del Consejo de Administracion, han de evitar los conflictos de intereses entre el mismo y sus
familiares mas directos y la Sociedad, comunicande en todo caso su exisiencia, de no ser evitables, al Consejo de
Administracion. Ei Consejero ademas no auforizara y, en su caso, debera revelar las operaciones realizadas por familiares
suyos o por sociedades en las que desemperia un puesto directivo o tiene una participacioén significativa, no sujetas a las
condiciones y controles previsios en el Reglamento de la Sociedad.

En concrefo debera notificar a la Sociedad los cambios significaiivos en su situacion profesional y los que afecten al
caracter o condicién en cuya virtud hubiese sido designado como Consejero. Debera asimismo informar a la Sociedad de
cualquier tipo de reclamacién judicial, administrativa o de otra indole en que se encuenire implicado y que pudiera
incidir gravemente en lareputacidn de la Sociedad. Se abstendra de intervenir en las deliberaciones y votaciones que
traten propuestas de nombramiento, reeleccion o cese cuando se vea afectado por las mismas, asi como cualquier
cuestion en la que tenga un inierés particular.

Adicionalmente en ef articulo 19 del Reglamento se contempla el deber de confidencialidad en relacién a las informaciones de
caracter confidencial a que tenga acceso en el ejercicio de su cargo, incluso después de cesar en este (ltimo, sin que pueda
utilizar tales informacionas mientras no sean de conocimiento general.
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E.2 Indique v en su casa detalle si existen diferencias con el régimen previsto en 1a Ley de Sociedades Andnimas
(LSA) para el régimen de adapcion de acuerdos saciales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen prevista en la LSA.

F.3 Relacione los derechos de lgs accionistas en relacién con las juntas generales, que sean distintos a los
establecidas en la LSA.

Los derechos de los accionistas en relacion con las Juntas Generales son [os que establece la Ley de Sociedades de Capital y
que se concreta en los términos previstos en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General. Estos textos se
encuentran a disposicion publica en |la pagina web de la Sociedad en el apartado relativo a Gohierno Corporativo

E.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacién de los accionistas en las juntas
generales.

Como primera medida fa Sociedad busca garantizar la publicidad de la convocatoria, incluyendo todos los dafos retevantes de
la misma, de manera que el accionista tenga conocimiento de aquélla, y por tanto, tenga la posibilidad de participar en ella.

El Articuio 16 de los Estatutos Sociales, y los Articulos 4 y 5 del Reglamento de la Junta General de Accionistas, establecen
que la Junta General de Accionistas serd convocada por el Consejo de Administracion, mediante anuncio publicado en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espafia, en la pagina web de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y en la pagina web de la Sociedad, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su
celebracion. En dicha convocatoria debe figurar una relacion de los asunios a tratar, expresando ademas la fecha en la que el
accionista debera tener registradas a su nombre las acciones para poder participar y votar en fa Junta General.

También debe figurar el lugar y forma en que puede obtenerse el texto completo de los documentos y propuesta de acuerdo,
asi como informacion clara y exacta de los tramites que los accionistas deberan seguir para participar y emitir su voto en la
Junta General.

Ademas, en la pagina web de la Sociedad, se debe hacer mencion (i) al derecho que tiene el accionista de solicitar la entrega o
envio gratuito de la citada informacion; (i} informacion sobre las normas de acceso a la reunién; (i) los formularios que deberan
ufilizarse para el voto por representacion y a distancia, © en su caso, la indicacion del procedimiento para el ejercicio del voto a
distancia y delegacion; (iv) la indicacién del procedimiento para la obtencidn de la tarjeta de asistencia o cualquier otra forma
admitida por la legislacion vigente para acreditar la condicion de accionista; v (v) el derecho de asistencia.

Asimismo, se informara acerca de cualesquiera otros aspectos de inferés para el seguimiento de la reunion, tales como la
existencia o no de medios de traduccién simultanea, o la previsible difusion audiovisual de la Junia General.

De manera adicional se contempla la posibilidad de que los accionistas soliciten la inclusion de nuevos puntos en el orden del

dia. Esta medida busca reforzar la posiblidad de participacion del accionista,
El Articulo 16 de los Estatutos Sociales, y el Articulo 6 del Reglamento de Ja .Junta General de Accionistas detallan como se ha
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¢) Las operaciones cuyo efecio sea equivalente al de la liquidacion de la sociedad.

Cumple

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacion a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan plblicas en el momento de Ia publicacién del anuncio de la convocateria de la Junta.

Cumple

5. Que en la Junta General se voten separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o ratificacién de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustanciaimente

independientes.
Ver epfigrafe: E.8

Cumple

6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados
como accionistas, pero actlen por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de

éstos.
Ver epigrafe: E.4

Cumple

7. Que el Consejo desempefie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todos los accionisias y se guie por el interés de la compaiiia, entendido como hacer maximo, de forma sostenida,
el valor econdmico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders} la empresa respete las leyes y
reglamenteos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete ios usos y buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios adicionales de responsabilidad social que hubiera
aceptado voluntariamente.

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nucleo de su misién, aprobar |la estrategia de la compafiia y la organizacion precisa
para su puesta en practica, asi coma supervisar y controlar que la Direccion cumple ios objetivos marcados y respeta el
objeto e interés social de [a compafila. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:

i) El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestién y presupuesto anuales;

iiy La politica de inversiones y financiacion;

iit) La definicion de la estructura del grupo de sociedades;

iv} La politica de gobierno corporativo;

v) La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de los altos directivos;

vii) La potitica de control y gestidn de riesgos, asi como el seguimiento periodico de los sistemas internos de

informacion y control.

viii) La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites.
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No Aplicable

12. Que deniro de los consejeros externos, la relacion entre el nimero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje la praporcion existente enire el capital de la sociedad representado por los consejeros
dominicales y el resta del capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta podré atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayaor
que el que correspanderia al parcentaje tatal de capital que representen:
1° En sociedades de elevada capitalizacidn en las que sean escasas 0 nulas las participaciones accionariales
que tengan legalmente la consideracidn de significativas, pero existan accionistas, con paquetes accionariales de
elevado valor absoluta,
2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y

no tengan vinculos entre si.
Ver epigrafes: B.1.3, A.2 y A.3

Cumple

13. Que el nimera de consejeros independientes represente al menos un tercio del total de consejeros.
Ver epigrafe: B.1.3

Cumple

14. Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionistas que deba
efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo, previa verificacion por la Comision de Nombramientos. Y que en dicho Infarme también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado cansejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
participacion accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Cansejo procedentes de accionistas cuya participacion

accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.
Ver epigrafes: B.1.3 y B.1 4

Cumple

15. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejeras, el Consejo explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacion; y que, en particular, la Comisién de Nombramientos vele para que al
proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccidn no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccidén de

consejeras;

b) La compafia busque defiberadamente, e incluya entre los potenciales candidates, mujeres gue retnan el perfil

profesional buscado.
Ver epigrafes: BR.1.2, B,1.27 y B.2.3

Cumple

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamienta del Consejo, se asegure de gue laos consejeras
reciban con cardcter previo informacion suficiente; estimule el debate y la participacion activa de los consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicidn y expresidn de opinidn; y arganice y
coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacion periddica del Consejo, asi como, en su

caso, la del Consejero Delegado o primer ejecutivo.
Ver epigrafe: B.1.42
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b) Partiendo del informe que le eleve la Comisidn de Nombramientos, el desempefio de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por el primer ejecutivo de {a compafiia;

¢) Elfuncionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver epigrafe: B.1.18

Cumple Parcialmente
E! Consejo ha evaluado la calidad y el funcionamiento del mismo, asi como de las Comisiones, partiendo de los informes
elaborados por las mismas, si bien no se ha incluido expresamente fa evaluacion del desempefio de las funciones del
Presidente.

23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacién adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo que los Estatutos o el Reglamento del Consejo

establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.
Ver epigrafe: B.I.42

Cumple

24. Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de |la sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de este derecho,

gue en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: R.1,41

Cumple

25. Que las sociedades establezcan un programa de orientacidén que propoercione a los nuevos consejeros un
conocimiente rapido y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gebiemno corporativo. Y que ofrezcan
también a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple

26. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcion el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempefiarla con eficacia y, en consecuencia:
a) Que los consejeras informen a la Comisién de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por st pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimero de consejos de los que puedan formar

parte sus consejeros.
Ver epigrafes: B.1.8, B.1.8 y B.1.17

Cumple Parcialmente
La Sociedad no tiene establecida ninguna regla sobre el nimero de consejos de los que pueden formar parte sus Consejeros,
por cuanto entiende que el control sobre la adecuada dedicacién de los miembros del consejo se garantiza con la funcion de la
Comision de Auditoria y Nombramientos, mediante la evaluacion que realiza anualmente acerca del funcionamiento del
Consejo.

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el Consejo:
a) A propuesta de la Comision de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de la Comision de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
Ver epigrafe: B.1.2
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a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comisicnes, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comisidn; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante éf hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;

b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de [a asistencia de consejeros ejecutivos o altos directivos, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comision.

¢} Que sus Presidentes sean consejeros independientes.

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el desempefic de sus
funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remifira copia a fodos los miembros del Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.3

Explique
En la actualidad, v fruto de un proceso de reordenacion interna con et objetivo de obtener una mayor eficiencia y flexibilidad en
funcién de las condiciones del mercado, la Sociedad cuenta Gnicamente con una Comisidn, denominada de Auditoria y
Nombramiento que alina las responsabilidades y funciones de las Comisiones de Auditoria y Control, y Nombramientos y
Reftribuciones, respectivamente.
Por lo demas, en cuanto al criterio de seleccion de sus miembros y las normas de funcionamiento siguen los criterios y pautas
preexistentes.

45. Que la supervision del cumplimiento de los cadigos internos de conducta y de las reglas de gobiemo corporativo
se atribuya a la Comision de Auditoria, a la Comisidn de Nombramientos, 0, si existieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.

Cumple

46, Que los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especiai su presidente, se designen teniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditeria o gestion de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervision del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interne.

Explique
La Saciedad no cuenta formalmente con un departamento especifico baio esta denominacidn, pero existe un equipo de
personas especializadas en control de gestion que, bajo la supervision de la Direccidn General Economico-Financiera, tiene su
principal foco de responsabilidad en la supervision y correcta aplicacion de los procedimientos contables, operativos y de
control que la Sociedad tiene establecidos.

48. Que el responsable de la funcion de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; fe
informe directamente de ias incidencias que se presenten en su desarrollo; y le someta al final de cada ejercicio un
informe de actividades.

Explique
Ver explicacion en el apartado anterior.
A este respecto cabe mencionar que el responsable directo del equipo de Control de Gestion asiste de manera regular a las
reuniones de la Comisidén de Auditoria y Nombramientos para explicar cuantos aspectos resulten relevantes en esta materia.

49. Que la politica de conirol y gestion de riesgos identifique al menos:
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Explique
La nueva Comisién de Auditoria y Nombramientos es la que asume estas funciones.

57. Que corresponda a la Comision de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracion:
i} La politica de retribucion de los consejeros y altos directivos;
i) La retribucion individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.
iii) Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b) Velar por la ocbservancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
Ver epfgrafes:; B,1.14 y B.2.3

Explique
La nueva Comision de Auditoria y Nombramientos asume estas funciones.

58. Que la Comisién de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias reifativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Explique
La nueva Comisién de Auditoria y Nombramientos es [a que asume eslas funciones.

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algun principio o aspecto relevante relativo a las practicas de gobierno corporativo aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacién, mencione y explique su
contenido.

En relacion con el apartado B.1.2, la Sociedad desea aclarar que en el transcurso del ejercicio 2012, se produjo un cambia en el
representante persona fisica del Consejero Asturiana de Administracién de Valores Mobiliarios.

El nuevo representante persona fisica fue comunicade a la Sociedad mediante carla fechada el 6 de noviembre de 2012,
habiendo procedido el Consejero Asturiana de Administracion de Valores Mobiliarios al correspondiente tramite de inscripcion
en el Registro Mercantil.

Dentro de este apartado podra incluirse cualgquier otra informacion, aclaracién o matiz, relacionados con los
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la sociedad esta sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquella informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe.

Definicién vinculante de consejero independiente:

61













GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION

CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2012

El Consejo de Administracion de la sociedad General Alquiler de Maquinaria, S.A. en fecha 22 de
marzo de 2013, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital y del articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas
anuales consolidadas y el Informe de gestion consolidado del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 y el Informe Anual de Gobierno Corporative, los cuales vienen constituidos por los
documentos anexos que preceden a este escrito y que han sido firmadas por todos los Consejeros.

D. Pedro Luis Fernandez
Consejero Delegado (Presidente)

D. Lorenzo Martinez
Consejero

D. Carlos Puente
Consejero

D. Jorge Morral
Consejero

Asturiana de Administracion de Valores Mobiliarios, S.L.

Representado por:
Dfa. Ana Aranguez Cortés
Consejero

Catavi, S.L.

Representado por:
Dia. Carolina Tejuca
Consejero

Metotec, S.L.
Representadc por:
D. Ramén Marsal
Consejero

D. Gonzalo Hinojosa
Consejero

Grupo Corporativo Empresarial de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra, S.A.

Representado por:

D. Eduardo Lépez Milagro

Consejero




























GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME FINANCIERO
ANUAL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 DE
GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.:

La Direccién de la Sociedad presenta el informe financiero anual correspondiente al ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2012 mediante |a firma del siguiente documento:

De acuerdo al art. 11.1. b) contenido en el Real Decreto 1362/2007, todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracion de la sociedad General de Alquiler de Magquinaria, S.A.
declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012 han sido elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacien tomadas en su conjunto, y que el informe de gestion aprobado junto con aquellas
incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de General de
Alguiler de Magquinaria, S.A. y de las empresas incluidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto,
asi como la descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.

D. Pedro Luis Fernandez
Consejero Delegado (Presidente)

D. Lorenzo Martinez
Consejero

D. Carlos Puente
Consejero

D. Jorge Morral
Consejero

Asturiana de Administracion de Valores Mobiliarios, S.L.

Representado por:
Dha. Ana Aranguez Cortés
Consejero

Catavi, S.L.

Representado por:
Dria. Carolina Tejuca
Consejero

Metotec, S.L.
Representado por:
D. Ramédn Marsal
Consejero

D. Gonzaio Hinojosa
Consejero

Grupo Corporativo Empresarial de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Navarra, S.A.

Representado por:

D. Eduardo Lépez Milagro

Consejero
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