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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Alos Accionistas de General de Alquiler de Maquinaria, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. (la "Sociedad™) y
sociedades dependientes (el *“Grupo”) que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de 2013, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, & estado del resnltado global consolidado, el estado de cambtios eu el
patrimonio neto consolidado, €l estado de flajog de efectivo consolidado y 1a meinoria cousolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Como se indica ¢n la Nota 2.1 de la memoria
adjuuta, los administradores de la Sociedad son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Grupo,
de acuerdo con las Nortnas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por ta Unién Europea, y demés
disposiciones del mareo normative de informaci6n financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre 1as citadas enentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de ja actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la tealizacion de prichas selectivas, de 1a evidencia justificativa de 1as cuentas anuales
consolidadas y 1a evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informnacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situaci6n financlera consolidada de General de
Alguiler de Maquinaria, S.A. y sociedades dependientes at 31 de diciembre de 2013 asf como de los resultados
consolidados de sus operaciones y de los flujos de efective consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informaci6n Financlera, adoptadas
porila Unién Europea, y demés disposiciones del mareo normativo de informacion financiera que resultan de
aplicaci6n.

8in que afecte a nuestra opinién de auditoria, Bamamos la atencién respecto de lo sefialado enla Nota a.27 dela
memoria consolidada adjunta, en la que se menciona qne la sociedad dominante presenta un patrimonio neto
negativo por importe de 43.755 miles de euros como cousecuencia de las pérdidas acumuladas causadas por el
deterioro del sector de la construcei6n donde opera el Grupo. Adicionalmente, el Grupo presenta un patrimonio
neto negativo por importe de 49,552 miles de euros. La capacidad de! Grupo para contlnuar con sus operaciones
depender4 del cumplimiento del plan de negocio preparado por la Direceion, habiendo formulado los
administradores de General de Alquiler de Magquinaria, S.A. las cuentas anuales consolidadas bajo el principio de
empresa en funcionamiento én base a sus expectativas favorables del complimiento del citado plan. Esta
situacién snpone una incertidumbre significativa sobre la continuidad del negocio de Grupo, Sin embargo, a
efectos mercantiles, la cuantificacién del patrimonio contable debe incluir un importe de 62,634 miles de euros
correspondiente a cuatro préstamos participativos convertibles en acciongs recibidos por la Sociedad dominante
de parte de sus accionistas actuales, asi como un imporie de g.287 miles de enros de bonos convertibles
participativos detallados en ]a Nota 15 de la memoria consolidada adjunta. En consecuencia, al 31 de diciembre
de 2013, 1a Sociedad dominante no se encuentra en ninguno de los supuestos legales de restablecimiento del
equilibrio patvimonial incluidos dentro de ta Ley de Sociedades de Capital.

Tl informe de gestion eonsolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
General de Alguiler de Maguinaria, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucitn de sus
negacios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anvales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contablé que contiene el citado informe de gestién consolidado coneuerda eon la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicic 2013, Nuestro trabajo come auditores se linita a la verificacién del informe de
gestién consolidado con el aleance mencionado én este mismo parrafo y no incluye 1a revisién de informacién
‘distinta de la obtenida a partir de los registvos contables de General de Alquiler de Maquinaria, 5.A. ¥ sociedades
dependientes.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012
(En miles de euros)

Al 31 de diciembre

Nota 2013 2012
ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado materal 6 189.682 253,041
Fondo de comercio 7 16.192 16.192
Otros activos intangibles 7 491 1.519
Activos financieros 11 3148 3.300
instrumentos financieros derivados 3.2y8 - 217
Activos por impuestos diferidos 19 6.041 4675
Total activos no corrientes 215.554 278.944
Actlvos corrlentes ; -
Existenclas 12 B.793 10.128
Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar 10 b5.127 75417
Activo por impuestos sobre as ganancias corrlente 426 606
Otros activos corrientes 8 1.413 1.450
Efectivo y equivalentes al efectivo 13 8.747 15.217
Total activos corrientes 74.506 102.908
TOTAL ACTIVOS 290.080 381.852

Las Notas adjuntas Incluidas en las paginas 8 a 79 son parte integrante de estos estados

financleros consolidados
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012
{En miles de euros)

Al 31 de diciembre

Nota 2013 2012
PASIVCS :
PATRIMCNIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los acclonistas de la
Sociedad

Capital social 14 4.572 4,572
Acclones propias 14 (7.390) (7.390)
Gananclas ecumuladas 14 (48.185) {28.027)

(51,003} (31.845)
Participaciones no dominantes 1.451 -
Tota} patrimonio neto {49.552) (31.845)
Emisiones de obligaciones y otros valores negoclables 15 9287 25.837
Provisiones 21 509 ass
Deuda por leasing financiero 17 23.736 54.358
Otras deudas financleras 18 239.297 268,906
Instrumentos financieros derivados 32y8 4.881 566
Subvenciones 20 955 1.295
Pasivos por Impuestos diferidos 19 2.868 2.781
Total pasivos no corrientes 281.633 354.128
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 15 - 290
Deuda por leasing financiero 17 7.480 14.200
Ofras deudas financieras corrientes 18 14,705 19.065
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 35112 25,393
Pasivo por impuestos sobre {as ganancias corrfente 762 609
Otros pasivos corrientes 20 22
Total pasivos corrientes 58.079 59.569
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 290.060 381,852

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 79 son parte integrante de estos estados
financieros consolidados
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

{En miles de euros}

Ejerclcio finalizado a
31 de diclembre

Nota 2013 2012
Ingresos ordinarios 22 120,755 139.584
Ofros Ingresos 6.5653 3.577
Aprovisionamlentos ' 23 {23.512) (22.552)
Gastos de persanal 25 (37.311) {44.884)
Deterioros 6y7 ~ (24.108)
Dotacién a la amortizacion 6y7 (39.390) {61.084)
Otros gastos 24 (54.976) {61.241)
'Resultado de explotacion {27.881) {60.708)
Ingresos financieros 26 33.556 29.415
Gastos financieros 26 (23.960) {25.730)
Resultado antes de impuestoé {18,285) {57.023)
Impuesto sobre las ganancias 27 971 {4.311)
Resultado de! efercicio {17.314) (61.334)
Resultado atribuible a: )
Acclonistas ds la Socledad dominante {17.081) {61.334)
Participaciones no dominantes {233) -
Gananclas/{Pérdidas) por accitn en euros {Nota 28):
Bé4slicas y diluidas 0,39) {1,37)

Las Notas adjuntas inciuidas en las piginas 8 a 79 son parte integrante de estos estados

financieros consolidados
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012
{(En miles de euros)

EJerciclo finalizado a
31 de diciembre
2013 2012
Resuitado del efercicio {17.314) {61.334)
Otro resultado global:
Partidas que pueden traspasarse posteriormente a
resuitados:
Coberturas de flujo de efectivo traspasadas al resultado del .
ejercicio - 1.170
Diferencias de converslon en moneda exiranjera 468 {58)
Total partidas que pueden reclasificarse con posterioridad al
resultado 468 1.112
Total resultado global del ejercicio, neto de impuestos {16.846) (60.222)
Atribuible a:
- Accionistas de la Sociedad dominante . {16.613) {60.222)
-Participaciones no dominantes {233) -

(16.846) _ (80.222)

Las Notas adjuntas incluldas en las paginas 8 a 79 son parte integrante de estos estados
financieros consolidados
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

{En miles de euros)

1) Fiujos de efectivo por actividades de expiotacién

Resultado del ejercicio antes de Impuestos
Ajustes:
+ Amorlizaciones (Nota6y 7)
+ Cargos por deterioro
- Otros Ingresos
+ Otros Gastos
+ Gastios financieros (Nota 26)
- Ingresos financieros (Nota 26)
+/- Provisiones (Nota 21)
Resultado ajustado
Varlacldn de existenclas (Nota 12)
Variacion de deudores comerciales y otros (Nota 10}
Varlacion otros activos clrculantes
Varacl6n de acreedores y ofras cuentas a pagar (Nota16)
Variacién de ofros pasivos corrientes
Efectivo generado por las operaclones
- iImpuesto sobre beneficios pagado

Flujo neto de efectivo de las actividades de explotacién

2) Flujos de efectivo por actividades de Inversitn

Inversiones:
Salldas de caja por Inversion en maquinaria
Desinversion

Flujo de Efectivo por actitvidades de inversién

Ejercicio finalizado a
31 de diclembre

2013 2012
(18.285) (57.023)
38.390 51.084
- 24108
{3.664) {919)
- 217
23.960 25.730
{33.656) {29.415)
124 -
7.969 13.782
1.335 (763)
20.290 53.788
37 3.158
8.719 (25.288)
(2) (1.323)
39.348 43.354
(621) (671)
38.727 42683
(299) (662)
34.914 ©39.265
34,615 38.603




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTiIVO CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012
{En miles de euros)

EJercicio finallzado a
- 31 de diciembre
2013 2012
3) Flujos de efectivo por actividades de financiacién
+ Variacion financlacién circulante (20.730) (21.474)
+ Linea de refinanclacién 9.628 28.706
- Repagos préstamos : (2.247) {5.305)
- Repagos leasing (48.671) (57.057)
- Repagos proveedores de Inmovilizado (183) {1.476)
- Amortizacion anticipada bono convertible (10.080) (250)
- Ingresos financleros 8 76
- Gagtlos financleros _ {7.555) {19.092)
Flu_lds de efectivo por actividades de financiacién {79.812) {75.872)
Total variacion flujos de efectivo {6.470) 5.414
Efectivo y equivalentes al Iniclo del periodo 16.217 9.803
Efectivo y equivalentes al final de! pariodo 8.747 15.217
Varlacién 6.470 5414

Algunas de las adquisiciones de Inmovilizaclones materiales han side financiadas a corto plazo y largo
plazo por entidades financieras o proveedores de inmovilizado. Por lo tanto, las adiciones de
inmovilizaciones materiales del afio en el balance no corresponden a la adquisicion de inmovilizaciones
materiales segln el estado de flujos de efectivo.

Las Notas adjuntas incluldas en las paginas 8 a 79 son parte Integrante de estos estados
financieros consolidados
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2013
{En miles de euros)

1.  Informaclion general

General de Alquiler de Maquinaria, S.A., (en adelante, la Socledad o GAM) es una socledad comerclal
que al cierre de 2013 cuenta con un grupo (en adelante, el Grupo), formado por 21 socledades (21
socledades en 2012): General de Alquiler de Maquinaria, S.A, sociedad dominante y 20
dependientes.

Durante el ejercicio 2012 se realiz6 la sigulente fusién entre las socledades del Grupo GAM en
Espafia, GAM Espafia Serviclos de Maquinaria, 8.L.U. (antes GAM Noroeste, S.1.U.) (soctedad
absorbente) y GAM Canarias, S.L.U., GAM divisiones Especializadas, S.L.U., GAM Renove, S.L.U.,
GAM Centro y Sur, S.L.U., Servicios Generales de Alquiler de Maquinarla, S.L.U., y GAM Este
Alquiler de Magquinaria, S.L.U., (socledades absorbidas).

El Anexo | a estas notas recoge Informacién adiclonal respecto de las entidades incluidas en e
perimetro de consolidacion.

En el ejercicio 2012 se Incorporé al perimetro de consolidacién del Grupo la sociedad GAM Arabia
Ltd. con un porcentaje de participacién sobre la misma del 50%. -

Durante &l ejerciclo 2013 se Incorporé al perimelro de consolidacion de! Grupo la socledad GAM
Dominicana S.A.S. Asimismo en este mismo ejerciclo el grupo ha dado entrada a una nuevo socio en
la sociedad GAM Alquiter Per), SAC con una porcentaje del 25% (Ver Nota 2.2.a)..

En el ejercicio 2013 la Socledad New Metal Space, S.A. en la que el grupo mantenfa una participacion
del 50% fue liquidada por sus socios por lo que ha salido del perimetro de consolidacién del grupo. La
liquidacién de esta sociedad no ha supuesto ringlin efecto significativo en las presentes cuentas
consolidadas.

A efoctos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo
cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquéllas sobre las que ia
dominante tiene e! control, bien de forma directa o Indirecta. Los principios aplicados en ia elaboracién
de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, asl como el perimetro de consolidacion se defallan
en laNota 2,

General de Alquller de Maquinaria, S.A., sociedad dominante del Grupo, se constituyé en Espafia el
dia 20 de octubre de 2002 como sociedad limitada. Se encuentra insctita en el Registro Mercantil de
Madrid, en la hoja M-314.333, folio 101 del tomo de Sociedades. La itima adaptacion y refundicién
de sus estatutos se encuentra inscita en el tomo 21.888, seccién 8, folio 166, hoja 314.333,
inscripcién n° 21, que fue Inscrita el 18 de mayo de 2006. La Junta General de Accionistas de la
Sociedad con fecha 9 de febrero de 2006, tomé el acuerdo da transformar la forma socletarla de la
misma de socledad limitada a socledad anénima. Dicho acuerdo fue elevado a publico con fecha 28
de marzo de 2006.

Con fecha 20 de diciembre de 2012 el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante aprobo el
cambio de domicilio de la sociedad a la calle Zurbaran 9, local derecha, 28010 Madrid, la escritura se
ha inscrito en el Registro Mercanti{ de Madrid e! 7 de febrero de 2013.

E! objeto soclal de la Sociedad consiste en la compraventa, suscripcién, permuta y venta de valores
mobillarios por cuenta propia y sin actividad de intermediacion con la finalidad de dirigir, administrar y
gestionar dichas participaciones. Asimismo, el objeto soclal de GAM incluye la compraventa, alquiler y
reparacion tante de maquinaria como de vehiculos,

Estas cuentas anuales consolidadas que han sido formutadas por el Consejo de Administracién el 27
. -de fobrero de 2014 seran sometidas a la aprobacién de la Junta General de Acclonistas, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejerciclo 2012 fueron aprobadas por la Junta
General de Acclonistas de la sociedad dominante del 18 de junio de 2013.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

Las cifras contenidas en las cuentas anuales se expresan en miles de euros, salvo indicacién en
contra en las notas.

2.  Resumen de las principales polfticas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estas
cuentas anuales consolidadas. Estas politicas se han aplicado consistentemente para todos los afios
presentados.

2.1, Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2013 se presentan de conformidad con o
establecido por les Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas para su
utilizacién en la Unién Europea (NilF-UE), las interpretaciones CINIIF y la legislacion mercanti
aplicable a las entidades que preparan informacién conforme a las NilF-UE.

La informacién financlera se ha preparado bajo el enfoque de! coste histérico, modificado en aquelios
casos establecidos por las propias NiIF-UE en las que determinados activos y pasivos se valoran a su
valor razonable.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas con arregio a las NIIF-UE exige el uso de clertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables del Grupo GAM. En [a Nota 4 se revelan las éreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las &reas donde las hipotesis y estimaciones son significativas
para las cuentas anuales consolidadas.

Excepto por lo que se menciona en la Nota 2.28 (Nuevas Normas NIIF), ias politicas contables
ulilizadas en estos estados financieros consolidados guardan uniformidad con las aplicadas en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejerciclo terminado el 31 de diclembre de 2012.

No existe ningun principio contable o criterio de valoraclén que, teniendo un efecto significativo en
estos estados financieros consolidados, se haya dejado de aplicar en su efaboracién.

Durante el eferciclo 2013 el Grupo no ha ilevado a cabo modificaciones en las estimaciones respecto
de las utilizadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012, a excepcién de la re-
estimacion de vidas Gtiles llevadas a cabo en la maquinaria situada en el segmento Espafia y dentro
del segmento Internacional a la maquinaria situada en Portugal y que se explica en los sigulentes
parrafos.

Re-estimacion de vidas utiles y valores residuales en Espafia en el gjercicic 2013

Durante el segundo semestre del ejercicio 2013 el Grupo reestimé las vidas uliles y los valores
residuales de alguna de las familias de maquinaria de las que dispone conforme a lo establecido en la
NIC 16. Toda la maguinaria que quedt sujeta a este camblo de estimacién se encontraba ubicada en
Espafia (Segmento Espafia) y en Portuga! {(Segmento Intemacional). Este cambio de estimacion se
realizé de forma prospectiva desde e! 1 de julio de 2013 de acuerdo con lo indicado en la NIC 8.

La principal razén que justifico la modificacién de la vida util estimada durante el segundo semestre
del ejerciclo 2013 radicé en el cambio de la situacién asociada al negocio de la construcclién en
general y del sector del alquiler de maquinaria en particutar durante los ditimos ejerciclos. Se ha
pasado durante los ejercicios pasados, principaimente los ejercicios de 2005 a 2008 asociados al
“boom” de la construccion donde el volumen de obras de construccion, la intensidad en el uso de la
maquinaria era relevantemente aito, fo que impticaba alto desgaste de la maquinaria por el volumen
de horas trabajadas, el alargamiento de los tumos de trabajo en las abras, efc. a una situacién de
menor actividad de la maquinaria durante los dltimos ejerciclos, principalmente de 2010 hasta fa
actualidad,




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES.

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{En miles de euros)

Esta situaclén previsiblemente seguird durante los proximos ejercicios, en donde el volumen de obras,
la intensidad de trabajo en las mismas constituye un marco futuro que obligara a mantener las
maquinas operativas de la compafifa y del sector durante un mayor periodo de tiempo.

La sociedad ha tenido en cuenta esta situacién para re-estimar las vidas Gtiles de la maquinaria y sus
valores residuales, sus propios andlisis internos y adicionalmente e! Grupo tuvo en cuenta para este
cambio de estimacion que la maquinaria tenfa asignado un valor residuat en el pasado asoclado a un
periodo de amortizacién concreto que al incrementario ha tenido consecuencia de que el valor
residual se haya reducido.

La sociedad ha considerado, al igual que en el pasado, contrastar los resultados de los andlisis
internos con un Informe de experto Independiente, basandose sus célculas en el uso de la
magquinaria, asl como en los programas de mantenimiento, tante preventivo como comrectivo, que de
forma sistematica realiza el Grupo por sus proplos técnicos y de acuerdo con sus propios programas
y mantenimientos, que se consideran no solo adecuado sino eficaz en los resultados para la
operatividad del parque de maquinaria. Dicho informe independiente realizado en e! segundo
- semestre de! efercicio 2013 ratifica las conclusiones alcanzadas internamente y no incluye ningtin tipo
de limitacion.

En la tabla adjunta se muestran los diferentes tipos de maquinaria sobre los cuales se aplicaron las
nuevas vidas utiles y los nuevos valores residuales, el importe en libros, el segmento al que
pertenecen, asi como la vida util y valores residuales que se aplicaron hasta el 30 de junio de 2013y
con posterioridad a esta fecha:

Miles de euros Afios Porcentaje
Valor Valor
Importe on Importe en Vida Gt Vidadtll a residual residuat a
libros libros hasta partlr de hasta partir de

Jipo Agu {Eapafa) {Portugal} 30.06.2013 01.07.2013 30.06.2013 01,07.2013
Plataformas 41.398 3.668 10 12,6 15 10
Carretillas Industrales 12,108 655 10 12,6 15 10
Construccién y obra piblica 6.658 1.624 810 10-12,5 15 0
Gnias 4,782 - 15 17.6 15 10
Estructuras y eventos 4.715 682 8 10,5 - 10
Transporle 2.015 - 10 12 16 10
Magquinaria vias 1.371 - 10 12,5 15 10
Agricultuta y jardineria 9186 10 8 0 - 10
Vehfculos 613 90 6 7.5 - 10
Total 74.576 8.638

Este camblo de estimacion de vidas Gtiles y valores residuales ha tenido un efecto en la cuenta de
resultados del Grupo en el ejerciclo 2013 de menor gasto por amottizacion por aproximadamente 3
millones de euros. El impacto en la cuenta de resultados en el eercicio siguiente supondra un menor
gasto de amortizaclon de 6 millones de euros aproximadamente.

2.2. Principlos de consolidacién
(a) Dependientss

Dependientes son todas las entidades sobre las que e! Grupo tiene poder para dirigir las politicas

financieras y de explotacién que generalmente viene acompafiado de una participacion superior a la

miad de los derechos de voto. A ka hora de evaluar si el Grupo controla ofra entidad se considera la

existencla y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o

convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al
..+ -Grupo y se excluyen del perimetro de consolidacién ehfa fecha en 1a que cesa el mismo.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARJA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

Para contabilizar la adquisicién de dependientes por el Grupo se utiliza el método de adquisicidn. La
contraprestacién transferida por la adquisicién de una dependiente se corresponde con el valor
razonable de los aclivos transferidos, los pasivos incurridos y las participaciones en el patrimonio
emitidas por el Grupo. La contraprestacién transferida también incluye el valor razonable de cuaiquier
activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacién contingente. Los costes relacionados
con la adquisicién se reconocen como gastos en los ejercicios en los que se Incurra en los mismos.
Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una
combinacion de negocios se valoran iniciaimente a su valor razonable en la fecha de adquisicion.
Para cada combinacién de negocios, el Grupo puede optar por reconocer cualquier participacion no
dominante en la adquirida por el valor razonable o por la parte proporcional de la participacién no
dominante de los activos netos identificables de {a adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gastos en el ejerciclo en el que se
incurren en elios.

Cualquier contraprestacion contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su valof razonable en
fa fecha de adquisicién. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion
contingente que se considere un activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC 39 en
resultados o como un cambio en otro resultado global. La contraprestacién contingente que se
clasifique como patrimonio neto no se valora de nuevo y su liquidacién posterior se conlabiliza dentro
dei patrimonio neto.

Las Inversiones en dependientes se contabilizan por su coste menos fas pérdidas por deterioro
acumuladas. El coste se ajusta para reflejar los camblos en el importe de la contraprestacion
resultantes de las variaciones en fa contraprestacion contingente.

El exceso de la contraprestacién transferida, el importe de cualquler participacién no dominante en la
adquirida y el valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquler participacién previa en el
patrimonio neto en la adquirida sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos
se registra como fondo de comercio. 8i el total de la contraprestaclén transferida, la participacion no
dominante reconocida y la participacién previamente mantenida es menor que el valor razonable de
los activos netos de la dependiente adquirida en el caso de una adquisicién en condiciones muy
ventajosas, la diferencia se reconoce directamente en la cuenta de resultados.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, el Importe en libros en la fecha de adquisicion de
la participacién en el patrimonio neto de la adquirida enteriormente mantenido por la adquirente se
vuelve a valorar al valor razonable en Ja fecha de adquisicion; cualquier pérdida o ganancia que surja
de esta nueva valoraci6n se reconoce en €l resuitado del ejercicio.

Se eliminan las transacciones Inter-compafhilas, los saldos y las gananclas no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos
que a transaccion proporcione evidencla de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando
s necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las
politicas contables de las dependientes.

Combinaciones de negecio 2013

Tal y como se ha mencionado en la Nota 1, durante et ejerciclo 2013 (octubre 2013) el Grupo ha dado
entrada a un nuevo soclo en la sociedad GAM Alquiler Perd, SAC (ver Anexo ). Dicha entrada se
produce como consecuencia de la ampliacién de capital llevada & cabo en la filial y que ha sido
suscrita en su totalidad por el nuevo socio. Dicha aportacién ha consistido en la aportacion de su
negocio de alquller, junto con los operarios de la maquinaria y que constituye aproximadamente el
- 25% del valor de GAM Alquiler Pert, SAC. Los valores razenables de los activos (maquinaria) y
. pasivos (deudas con entidades financleras por leasing) integrados totalizan un imporie de 3 millones
-de euros y 1 millén de euros, respectivamente. Dichos valores se commesponden con los valores
- contables, que se consideran la mejor aproximacién al valor razonable. La participacién no dominante
reconocida ha sido de 1.684 miles de euros.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

E! Grupo GAM no ha realizado ningtin desembolso monetario por esta operacién y no existen
contraprestaciones contingentes a valorar,

La integracién de este negocio ha supuesto un reconocimlento de un ingreso en la cuenta de
resultados consolidada por importe de 343 mil euros.

La contribucién a la cifra de negocios y al resultade consolidado de! Grupo de este negocio no ha
supuesto ningan Impacto significativo. Igualmente sl la integracién se hubiese producido el 1 de enero
de 2013 el impacto tampoco hubiera sido significativo.

La contabilizacién de esta combinacién de negocios ha sido de manera provisional en estas cuentas
anuales consolidadas, no estimandose en todo caso, diferencias significativas una vez finalizada.

El Grupo GAM ha establecido una opcién de venta irrevocable a favor dsl nuevo soclo sobre su
porcentaje de participacién en GAM Pert, la cual podra ser ejecutada a partir de octubre de 2015. En
consecuencla, el Grupo ha procedido a valorar dicha opclén conforme a lo establecldo en la NIC 32,
parrafo 23. Como consecuencia el Grupo ha reconocido un pasivo financlero por importe de 2,330
miles de euros dentro del epigrafe de Otras deuda financieras nocorrientes con baja en el patrimonio
neto (Ver Nota 14.e). La valoracion posterior de esta opcidn se realiza a coste amortizado, bajo el
método del tipo de interés efectivo, para acrecentar el pasive hasta el importe a pagar bajo la opclén
en la fecha en que llegue a ser ejercitable. El cargo que surge se registra como un coste financiero.
En el caso de que la opcibn que vence no sea efercida, el pasivo se dara de baja en cuentas con el
correspondiente ajuste al patrimonio neto.

(b) Asocladas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce Influencia significativa pero no tiene
control que, generalmente, viene acompafiado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto. Las inversiones en asocladas se contabllizan por el método de participacion e
inicialmente se reconocen por su coste y el importe en libros se incrementa o disminuye para
reconocer la paricipacién del inversor en los resultados de la invertida después de la fecha de
adquisicion. La Inversién del Grupo en asocladas incluye el fondo de comercio {neto de cualquier
pérdida por deterioro acumulada) Identificade en la adquisicion.

Si la participacién en la propiedad en una asoclada se reduce pero se mantiene la Influencia
significativa, sélo la participacién proporcional de los importes previamente reconocidos en et otro
resultado global se reclasifica a resultados cuando es aproplado.

La participacién del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de sus asociadas
se reconoce en la cuenta de resultados, y su participacién en los movimientos posteriores a la
adquisicién se reconoce en el otro resultado global. Los movimientos sterfores a la adquisicion
acumulados se ajustan contra el importe en libros de la inversién. Guando la participacién del Grupo
en fas pérdidas de una asoclada es Igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier
ofra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adiclonales, a no ser que haya
incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada.

En cada fecha de presentacidn de informacién financiera, el Grupo determina sl existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el vator de la inversion en la asoclada, Si este fuese el
caso, el Grupo calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el
importe recuperable de la asoclada y su importe en {ibros y reconoce el importe adyacente a “la
particlpacion del beneficio / {pérdida) de una asociada’ en la cuenta de resultados.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, 5.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{En miles de euros)

Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacclones ascendentes y descendentes entre el
Grupo y sus asocladas se reconocen en los estados financieros del Grupo stlo en fa medida que
correspondan a las particlpaciones de otros inversores en las asocladas no relacionados con el
inversor. Las pérdidas no realizadas se eliminan a menos qua la transacci6n proporcione evidencia de
~ pérdida por deterioro de! valor del activo transferido. Las politicas contables de las ascciadas se han
medificado cuando ha resultado necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas
por el Grupo.

2.3. [nformacién financiera por segmentos

Los segmentos .operativos se presentan de forma coherente con la informacion interna que se
presenta a la maxima autoridad en la toma de decisiones. La maxima autoridad en la toma de
decisiones es responsable de asignar recursos a los segmentos operativos y evaluar el rendimiento
de tales segmentos. Se ha identificado como méxima autoridad en Ja toma de decisiones al Consejo
de Administracion encargado de la toma de decisiones estratégicas (Nota 6).

- La direccién ha establecido los segmentos de explotacién en funcién de la informacion financlera que
revisa el Consejo de Administracién y que se utillza en la foma de decisiones esfratégicas.

Las polfticas contables de los segmentos son las mismas que se aplican y son descritas en las
presentes cuentas anuales consolidadas. .

2.4. Transacciones en moneda extranje
(a) Moneda funclonal y presentacin

Las partidas Incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entomo econdmico principal en que la entidad opera (‘moneda funclonal®).
Las cuentas anuates consolidadas se presentan en euros (€), que es la moneda funcional y de
presentacion del Grupo.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacclones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utiiizando los tipos de
camblo vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y gananclas en moneda extranjera
que resultan de la liquidacién de estas transacclones y de la converslén a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de resultados, excepto sl se difieren en el ofro resultade global como las coberturas de fiujos
de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones nelas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en la cuenta de pérdidas y
ganancias en la finea de “Ingresos o gastos financieros®. :

(c) Entldades def Grupo

Los resultados y la situacién financlera de lodas las entidades del Grupo {ninguna de las cuales tiene
la moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la
moneda de presentacién se convierten a la moneda de presentacion como sigue:

- Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al lipo de cambio de clerre
en la fecha del balance;

- Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio
medios (a menos que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo
de los tipos existentes en las fechas de la transacclén, en cuyo caso los ingresos y gastos se
convierten en la fecha de las transacclones); y

- Todas las diferencias de camblo resultantes se reconocen en el otro resultado global.
13
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{En mies de euros) :

En consolidacién, las diferencias de cambio que surgen de la conversién de una jnversion neta en
entidades extranjeras, y de préstamos y otros instrumentos en moneda extranjera designados como
coberturas de esas inversiones, se llevan al otro resultado global. Cuando se vende, esas diferencias
de cambio se reconocen en la cuenta de resultados como parte de la pérdida o ganancia en la venta.

Los ajustes al fondo de comerclo y al valor razonable que surgen en la adquisicién de una entidad
extranjera se tratan como activos ¥ pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio
de cierre. Las diferencias de cambio que surgen se reconocen en el otro resultado global,

2.6. |nmovilizado matedal

Los terrenos y construcciones comprenden principalmente las instalaciones necesarias para prestar
los servicios del Grupo en Madrid, Granada, Santiago de Compostela, Ledn, Canarias, Valencia,
Sevilla, Ferrol, Lugo, Llanes, Lisboa y Almeria. Los elementos de Inmovllizado material se reconocen
por su coste menos la amortizacion y pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes, en su
caso, excepto los terrenos, que no se amoriizan.

El coste histérico Incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisici6n de las partidas.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, solo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asoclados con los
elementos vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y
mantenimiento se cargan en la cuenta de resultados durante e ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién se calcula usando el método lineal para reducir sus costes hasta sus valores
residuaies durante sus vidas utiles estimadas:

Construcciones: 33 aflos

Maquinaria; 3 a17 afios
Instalaciones técnicas, utillaje y mebiliario: 3 a 10 afios
Otro inmovilizado; 4 a 10 afios

Para los blenes en régimen de arrendamiento financlero se amortizan en base a las vidas Gtiles de los
elementos afectos a cada contrato, siendo estas vidas (tiles superiores en todos los casos a la
duraclén de los contratos de amendamiento financlero.

Reestimaclon de valores residuales

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

Tal como se describe en la Nota 2.1. fa socledad ha reestimado sus valores residuales dentro del
andlisis de reestimacién de vidas utiles realizada sobre algunas de las familias de maquinaria. Dicha
reestimacién de valores residuales a supuestos en términos generales reducir el porcentaje de valor
residual sobre el coste histérico del 16% al 10%.

Aun a pesar de que la NIC 16 indigue que e! valor residual de los elementos de inmovilizado suele ser
poco representativo, e! mercado de segunda mano de la maquinaria de alquller ha demostrado que es
un mercado activo, atractivo y rentable que justificaba los precios de mercado que estin liquidando
hoy en dla, ademas que la maquinaria de alquiler no tenga unas caracteristicas muy especificas sélo
adaptables a determinadas empresas supone un aficiente para el intercambic de este tipo de activos
lo que Justifica tener unos valores residuales superiores a los otros activos cuyas caracteristicas
obligan a una mayor permanencia en los balances de las compafiias.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{En miles de euros)

El importe bruto y el valor neto contable al 31 de diciembre de 2013 de los elementos del inmovilizado
material que incorporan valor residual asclenden aproximadamente a 288 y 116 millones de suros,
respectivamente {324 y 148 millones de euros a 31 de diciembre de 2012). Adicionaiments el
porcentaje del inmovilizado que incorpora valor residual que se encuenira actuaimente financiado
mediante contratos de arrendamiento financiero asclende aproximadamente al 24% y 24% del importe
bruto y el valor neto contable, respectivamente {42% y 49% en el ejerciclo 2012).

Todos los elementos de activo sobre los cuales se han modificado los valores residuales en el
ejercicio 2013 y que se encuentran financiados lo estdn mediante contratos de arrendamiento
financiero, existiendo certeza razonable de que elercitara fa opcldn de compra, siendo la vida media
de dichos contratos de 5 afios, mientras que la totalidad de los elementos de inmovilizado sobre los
cuales se ha modificado el valor residual tisnen vidas dfiles de entre 6 y 15 afios.

La reestimacion de valores residuales llevadas a cabo por el Grupo GAM en el gfercicio 2013 no ha

tenido ningan impacto en los contratos de-amendamiento financlero vigéntes a 31 de diclenibre de
2043, las cuolas, valores de opcién de compra, nl los pagos minimos a realizar en los contratos de
arrendamiento financiero,

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su Importe recuperable (Nola 2.8).

Las pérdidas y ganancias por la vanta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados.

26. Aclivos [ntangibles
(a)  Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable de la
participacién dsl Grupo en los activos netos identificables de la dependiente adquirda en la fecha de
adquisicion. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes se incluye en
activos Intangibles. Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor de! fondo de comercio 5
realizan anuaimente o con mas frecuencia si sucesos o cambios en las clrcunstancias indican una
potenclal pérdida por deterioro. Ei importe en libros del fondo de comercio s& compara con el importe
recuperable, que es el valor en uso o el valor razonable menos los costes de venta, el mayor de estos
importes. Cualquier pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y
posterormente no se revierte. Las pérdidas y ganancias por la venta de una entidad incluyen sl
importe en libros del fondo de comercio relacionado con la entidad vendida.

A efectos de Hevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, el fondo de comercio adquirido en
una combinacién de negoclos se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o
Grupos de unidades generadoras de efectivo, que se espéera que se beneficlen de las sinergias de la
combinacién. Cada unidad o Grupo de unidades a las que se asigna el fondo de comercio representa
el nive!l mas bajo dentro de la entidad al cual sa controla el fondo de comercio a efectos de gestidn
interna. El fondo de comercio se controla al nivel de segmento operativo.

(b)  Programas informélicos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los costes en
que se ha incurrido para adquiririas y prepararias para usar el programa especlfico. Estos costes se
amortizan durante sus vidas (tiles estimadas (4 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacién de pruebas de programas
informaticos que sean Identificables y nicos y susceptibles de ser controlados por ef Grupo se
reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen las sigulentes condiciones:

(a) Técnicamente, es posible completar la producclén del activo Intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta,

{b) La direccién tiene intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderio;
{c) La entidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

(d) Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdmicos en el futuro;

(e) Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

() El desembolso atribuible a} activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable,

Los costes directamente atribuibles Incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informéticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconocersn como un gasto en el momento en el que
se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangibie reconacidos iniclalmente como gastos del
ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos intangibles.

2.7. Costes por Intereses

Los costes por Intereses Incurridos para la construcclén de cualquier activo cualificado se capitalizan
durante el periodo de liempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se
pretende. Otros costes por Intereses se lievan a gastos. A 31 de diclembre de 2013 y 2012 no se ha
activado cantidad alguna por este concepto.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financleros

Los actives que tienen una vida dtil indefinida no estdn sujetos a amortizacién y se someten
anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro de valor.

Los activos sujetos a amortizacién se revisan para pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce
una pérdida por deterioro cuando el importe en libros ds! aclivo excede su importe recuperable. El
importe recuperable es el valor razonable de un active menos los costes para la venta o el valor de
uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financleros distintos del fondo de comercio que hubleran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reverslones de la pérdida.

2.9, Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta. La clasHicacion depende def propdsito con el que se
adguirieron los activos financleros. La direccién determina la clasificacién de sus activos financleros
en el momento de reconocimiento iniclal y revisa la clasificacion en cada fecha de presentacion de la
informacién financlera.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMERE DE 2013
{En miles de euros)

Durante fos dos ejercicios bajo consideracién, el Grupo no ha tenido activos financieros clasificados
como “disponibles para la venta" ni “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”.

() Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los aclivos financleros a valor razonable con camblos en resultados son activos financleros
mantenidos para su negociacién. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican
como mantenidos para su negociacién a menos que se designen como coberturas. Los activos de
esta categoria se clasifican como activos corientes si se esperaque sevana liquidar en doce meses;
en caso contrafio, se clasifican como no corrientes.

Las gananclas o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de la categorfa de «activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados» se presentan en la cuenta de resuitados en
el perfodo en que se originaron.

(b) Instrumentos financleros derivados y aclividad de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en la que se firma el
contrato de derivados. Con posterioridad al reconocimiente inicial, se vuelven a valorar a su valor
razonable. El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha
designado como un Instrumento de cobertura y, si es asf, de la naturaleza de la partida que esta
cubriendo. Todas las coberturas que tiene el Grupo contratadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012
son coberturas de flujos de efectivo.

El Grupo documenta al iniclo de la transaccién la relacién existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cublertas, asf como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategla
para acometer varias transacciones de cobertura. El Grupo también documenta su evaluacitn, tanto
al inicio como sobre una base continua, de si los derivados que se ulilizan en las transacciones de
cobertura son altamente efectivos para compensar los camblos en el valor razonable o en los flujos de
efectivo de las partidas cublertas.

El grupo tlene contratados derivados para cubrir deuda financiera que no cumplen las caracteristicas
requeridas por NIC39 para ser considerados como de cobertura contable. En consecuencia, e! grupo
considera contablemente dichos derivados como de negoclacién. Su valor razonable a cada fecha se
registra como activo o pasivo no corriente si el vencimiento restante de la partida cublerta es superior
a 12 meses y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es
inferior a los 12 meses con abono o cargo a resultados, respectivamente. Posteriormente a su
reconocimiento inicial, los cambios en el valor razonable de estos derivados se reconocen
inmediatamente en la cuenta de resuitados. E| valor razonable a cada fecha es proporcionado por
expertos ajenos al grupo. Los derivados de negoclacién se clasifican como aclivos o pasivos
corrientes.

En el ejerciclo 2013 el grupo no tiene contratados derivados que cumplen las requeridas por la NIC 39
para ser consklerados de cobertura contable. Asimismo en el ejercicio 2012, el grupo tenia
contratados derivados que cumpifan las caracteristicas requeridas por la NIC 39 para ser
considerados de cobertura contable. La valoracién de dichos derivados se ha registré en el patrimonio
del Grupo conforme a lo dispuesto en la NiC 39 y un reconocimiento de un pasivo en el eplgrafe del
balance consolidado.

Los valores razonables de clertos instrumentos derivados ufilizados a efectos de cobertura se
desglosan en la nota 3.2. Los movimientos en la reserva de cobertura incluida en el patrimonio neto
se muestran en el "Estado del resultado global consolidado”, La totalidad del valor razonable de un

. derivado de cobertura se clasifica come activo o pasivo no conlente sl el vencimiento de la partida

cublerta restante es superior a 12 meses, y como activo o pasivo corriente s! al vencimiento de la
partida cubierta restante es inferior a 12 meses.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

Cobertura de flufos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de jos derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen en el otro resultado global. La pérdida o ganancia
relativa a la parte Ineficaz se reconoce inmediatamente en la cuenta de resuttados.

Los importes acumulados en e! patrimonio neto se reclasifican a la cuenta de resultados en los
periodos en que fa partida cubierta afecta al resultado (por ejemplo, cuando fa venta prevista cubierta
tiene lugar). La pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de las permutas de tipo de interés que
cubren préstamos a tipo variable se reconoce en la cuenta de resultados dentro de! resultado
financlero. Sin embargo, cuando la transaccion prevista que se cubre conlieva el reconocimiento de
un activo no financlero {por ejemplo, existencias o inmovilizado material), las pérdidas y gananclas
anterlormente diferidas en el palrimonio neto se traspasan desde patrimonio y se incluyen en la
valoracién inicial del coste de! activo. Las cantidades diferidas se registran definitivamente en coste de
los bienes vendidos, en caso de las existencias, o en amortizacién, en caso del inmovilizado material.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando se dejan de cumplir los requisitos
exigidos para contabilidad de cobertura, cualquler ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio
neto hasta ese momento permanece en el patrimonlo y se reconoce cuando la transacel6n prevista se
reconoce finalmente en la cuenta de resultados. Cuando se espera que la transaccién prevista no se
vaya finalmente a producir, la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto se traspasa
inmediatamente a la cuenta de resultados,

Derivados Implicftos

Un derivado implicito es un componente de un instrumento financiero hibrido (combinado) que
también incluye un contrato principal no derivado, cuyo efecto es que algunos de los fiujos de efectivo
del Instrumento combinado varlan de forma similar al derivado, considerado de forma independiente.
Un dervado implicito provoca que algunos, o todos, los flujos de efectivo de un contrate se
modifiquen, de acuerdo con un determinado tipo de interés, ! precio de un instrumento financiero, el
precio de una materia prima cotizada, un tipo de cambio, un Indice de precios o de tipos de interés,
una calificacion o Indice de caracter crediticio, o en funcién de otra variable, suponiendo que, en caso
de que se trate de una variable no financiera, no sea especifica para una de las partes del contrato,
Un derivado que se adjunte a un Instrumento financlero pero que sea contractualmente transferible de
manera independiente, o tenga una contraparte distinta a la del instrumento, no serd un derivado
implicito, sino un instrumento financiero separado.

Un derivado implicito se separara del contrato principal, y se trataréa contablemente como un derivado
cuando:
a) las caracleristicas y riesgos econdmicos inherentes al derivado implicito no estan
relacionadas estrechamente con los comespondientes al contrato principal;

b) un instrumento independiente con las mismas condiciones de! derivado implicito
cumpliria los requisitos de la definicién de instrumento derlvado, y

c) el instrumento hibrido (combinado) no se valora al valor razonabie con cambios en
resultados (es decir, un derlvado que se encuentre Implicito en un activo o pasivo financiero
medido al valor razonable con cambios en resultados de! ejerciclo no se separard).
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

(c) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando el Grupo suministra dinero,
bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar con la cuenta a cobrar. Se
Incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar comientes se
incluyen en Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en el balance (Nota 2.11), y los no
corientes en activos financleros. Los préstamos y cuentas a cobrar se registran por su coste
amorlizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las adquisiclones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negoclacion, es decir,
la fecha en que el Grupo se compromete a adquirlr o vender el activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente por el valor razonable més los costes de la transaccion. Los activos financieros se dan de
- baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencldo o se han
‘transferido y el Grupo ha traspasado sustanclalmente todos los riesgos y ventajas derivados de su
titularidad.

El Grupo analiza cada contrato de forma individualizada. La transferencia de riesgos y beneficios se
evalua comparando la exposicion del Grupo, antes y después de |a factorizacion, a la variacién en los
importes y el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Si la exposicién del
Grupo a dicha variacion es oliminada o se ve reducida sustancialmente, entonces sl ha transferido el
activo financiero, en caso contrario no se ha transferido y el Grupo continua reconociendo el activo
registrando adicionalmente el importe recibido como un descuento comercial a corto plazo con
entidades bancarias, en el pasivo corriente.

El Grupo evalia en la fecha de cada balance s existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupo de activos financleros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro, de la misma forma que
se realiza para deudores y otras cuentas a cobrar (Nota 2.11). Un activo financiero o un Grupo de
activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo s,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un «evento que causa la pérdidar), y ese evento (o
eventos) causante de fa pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o del Grupo de aclivos financleros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

2.10. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Ei coste se
determina por el método coste promedio ponderado. El coste de los productos terminados recoge
existencias de repuestos necesarios para la reparacion de la maquinaria del Grupo. Este coste no
incluye los costes por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costes variables de venta aplicables.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{En miles de euros)

2.11. Deudores comerciales y otras cueplas a cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se reconocen Iniclalmente por su valor razonable
y posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
‘menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provisidn para pérdidas por
deterioro de cuentas comerclales a cobrar cuando existe evidencla objetiva de gue el Grupo no sera
capaz de cobrar todos los Importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencla de dificultades financieras gignificativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor esté en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la
provisién es la diferencia entre el importe en fibros del activo y el valor presente de los flujos futuros
de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe en libros de!l activo se
reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y la pérdida se reconoce en la cuenta de
resultados, Cuando una cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provision
para las cuentas a cobrar. La recuperaclén posterior de importes dados de baja con anterioridad se
reconoce en {a cuenta de resultados.

El Grupo sigue e} criterio de dotar aquelias provisiones para insolvencias que permiten cubrir los
saldos de cierta antigledad o en los que concurren circunstancias que permiten razonablemente su
calificacidn como de dudoso cobro,

2.12. Efectivo v equivalentes a efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo Incluyen el efectivo en caja, los depésitos a ia vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento originai de tres meses
o menos. En el balance, los descublertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo
cortiente.

2.13. Capital social

Todas las acciones de la Sociedad se clasifican como patrimonio neto, ya que ninguna tiene rescate
obligatorio.

Los costes incrementales directamente atibuibles a [a emision de nuevas acclones U opciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

2.14. Acciones Propias

Cuando cualquier entidad de! Grupo adqulere acclones proplas, fa contraprestacion pagada, incluido
cualquler coste Incremental directamente atribuible (neto de Impuesto sobre las ganancias) se deduce
del patrimonio atribuible a los accionistas de la Socledad hasta su cancelacién, emision de nuevo o
enajenacién. Cuando estas acclones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transacclén directamente atribuible y los
correspondientes efectos del impuesto sobre fas ganancias, se Incluye en el patrimonio neto afribuible
a los accionistas de la Sociedad. :

2.16. Emisiones de bonos convertibles

El componente de pasivo de un instrumento financiero compuesto se reconoce inictalmente al valor
razonable de un pasivo similar sin la opcién de conversién en patimonio. El componente de
patrimonio neto se reconoce inicialmente como la diferencia entre el valar razonable de! instrumento
financiero compuesto considerado en su conjunto y el valor razonable del componente de pasivo.
Cualquier coste de transaccién directamente atribuible se asigna a los componentes de pasivo ¥
patrimonio en proporcitn a sus Importes en libros Iniclales.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
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Cuando el Grupo cancele un instrumento convertible antes del vencimiento, mediante un rescate
anticipado o una recompra, en los que se mantengan Inalterados los privilegios de conversion,
distribuir4 la contrapartida entregada y jos costes de transaccién del rescate o fa recompra entre los
componentes de pasivo y de patrimonio del instrumento, cuando realice la transaccion. El método
utilizado, para distribuir el importe de la contrapartida entregada y los costes de transaccion entre los
componentes separados, serd congruente con el que fuera usado en la distribucién original entre los
componentes separados, de los importes recibidos por la entidad al emitir ! instrumento convertible.

Con posterioridad a su reconocimiento iniclal, el componente de pasivo de un instrumento financlero
compuesto se valora por su coste amortizado usando el método del tipo de interés efectivo. El
componente de patrimonio neto de un instrumento financiero compuesto no se vuelve a valorar
excepto en el momento de la conversién o de su vencimiento.

216, Subyenciones oficiales

Las subvenclones del Goblerno se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad
razonable de que la subvencién se cobrard y el Grupo cumplird con todas las condiclones
establecidas. Las subvenciones oficiales relaclonadas con costes se difieren y se reconocen en {a
cuenta de resultados durante el periodo necesario para comelacionarlas con los cosles que estan
destinadas a compensar. Las subvenciones oficlales relacionadas con la adquisictén de Inmovilizado
material se incluyen en pasivos no corrientes ecomo subvenciones oficlales diferidas y se abonan en la
cuenta de resultados sobre una base lineal durante las vidas dtiles esperadas de los correspondientes
activos.

El Grupo registra las ayudas fiscales bajo la NIC 20 al estar sujetos al cumplimiento de condiclones
concretas establecidas al efecto por la Administracion y a que dichas ayudas condicionan la toma de
declsiones de carécter econémico.

2.17. Deuda financlera (recursos ajenos)

Los recursos ajenos (deuda financlera} se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costes en que se haya incurrido en la transaccion, Posteriormente, los recursos ajenos se valoran
por su coste amortizado; cualquler diferencia entre jos fondos obtenidos (netos de los costes
necesarios para su obtencién) y el valor de resmbolso se reconoce en la cuenta de resultados durante
la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como paslvos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho
incondiclonal a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Un intercambio de Instrumentos de deuda entre un prestamista y el correspondiente prestatario,
siempre que los instrumentos tengan condiclones sustancialmente diferentes, se contabilizara como
una cancelacién del pasivo financlero original y consiguiente reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero. De manera simitar, una modificacion sustancial de las condiclones actuales de un pasivo
financiero o de parte del mismo (con independencia de si es atrbuible o no a las dificultades
financieras del deudor), se contabilizara como una cancelacién del pasivo financiero original y
conslguiente reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.

Al objeto de aplicar el parrafo anterior el Grupo considera que las condiclones serdn sustanciaimente
diferentes si el valor actual de los fiujos de efeclivo descontados bajo las nuevas condiciones,
incluyendo cualquler comisién pagada neta de cualguier comislén reciblda, y ulilizando para hacer el
descuento el lipo de interés efectivo original, difiere al menos en un 10 % del valor actual descontado
de los flujos de efectivd que todavia resten del pasivo financlero original. Si un intercambic de
instrumentos de deuda o una modificacin de las condiclones se contabilizan como una extincién, los

- costes o comisiones Incurridos se reconocerén como parte de! resultado procedente de la extincion.

Si el intercamblo o la modificacién citados no se contabilizasen como una extincién, los costes y
comislones ajustaran e} importe en libros del pasivo, y se amortizaran a fo largo de la vida restante del
pasivo modificado. :
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A, y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

Los bienes del inmovilizado cedidos en ejecuctén de una garantia o la dacion en pago o para pago de
una deuda se dardn de baja por su valor en libros, cancelandose totat o parcial, segan proceda, el
correspondiente pasivo financlero y reconociéndose, en su caso, un resultado de explotacion por la
diferencla entre el valor razonable del inmovilizado y su valor en libros, y un resultado financlero por la
diferencla entre el valor del pasivo que se cancela y el valor razonable del bien.

2.18. Impuestos comientes y diferidos

La Socledad dominante tributa en régimen de declaracién consolidada con determinadas sociedades
dependientes (Nota 18).

El gasto por impuestos del ejercicio comprende e! Impuesto corriente y diferido. El impuesto se
reconoce en la cuenta de resultados, excepto en fa medida en la que se refiera a partidas reconocidas
en el otro resultado global o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto se
reconoce tamblén en el ofro resultado global o directamente en el patrimonio neto, respectivamente.

Ei gasto por impussto corriente se calcula en base a las ieyes aprobadas 0 a punto de aprobarse a la
fecha de balance en los palses en los que opera la Socledad y sus dependientes y en los que
generan bases positivas imponibles. La direccion evallia periddicamente las posiciones tomadas en
las declaracionss de impuestos respecto a las situaciones en las que la reguiacién fiscal aplicabie
esta sujsta a Interpretacitn, y, en caso necesarlo, establece provisiones en funci6n de las cantidades
que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las difetencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un pasivo o un aclivo en una transaccion distinta de una combinacién de negoclos que en el
momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a Ja ganancia o pérdida fiscal, no se
contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tipos Impositivos (y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el comespondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos, derivados de créditos fiscales de pérdidas compensables, de las
bonificaclones y deducciones de la cuota del Impussto sobre Sociedades a que fienen derecho, se
reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con
los que poder compensar las diferencias temporarias. En el caso de las deducclones por inversiones
la contrapartida de los Importes reconocidos es {a cuenta de “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”,
dentro del eplgrafe e balance de "Subvenclones”. La imputacion contable, como menos gasto, se
periodifica en funcién del plazo en que se amortizan los blenes del inmovilizado materlal que ha
generado los créditos fiscales.

No se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes ya que para el Grupo la reversion de impuestos a socledades del grupo no genera
impuestos adicionales debido a la normativa existente de deduccibn por doble imposicion
intersocletaria.

Los aclivos por Impuestos diferidos y los pasivos por impusstos diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los
pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferldos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o difarentes entidades o sujetos: -
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto, - =% -
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de suros)

2.19. Prestaciones a los empleados

fa)  Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisidon dei
Grupo de rescindir su contrato de frabajo antes de la edad normai de jubilacién o cuando el empleado
acepta voluntariamente renunciar a cambio de esas prestaciones. Ei Grupo reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su emplec a los
. trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a
proporcionar indemnizaciones por cese. Cuando se hace una oferta para fomentar {a renuncia
voluntaria de los empleados, las indemnizaciones por cese se valoran en funcién de! nimero de
empleados que se espera que aceptami la oferta. Las prestaclones que no se van a pagar en los
doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual, Al clerre del efercicio
no habla cesés pendientes de registro.

(b)  Planes da participacién en beneficios y bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacién en beneficios, en base a una
formula que esta en determinadas magnitudes relacionadas con ta marcha de! negocio. El Grupo
reconoce una provisidn cuando est4 contractualmente obligado o cuando la practica en el pasado ha
creado una obligacion Implicita y cuando ademés se cumplen los requisitos menclonados en la Nota
2.20.

{c) Planes de opciones sobre acciones

La socledad General de Alquiler de Maquinaria, S.A. puso en marcha en el ejercicio 2006 un plan de
remuneracién a los directivos aprobado por !a Junta General Extraordinaria con fecha 19 de mayo de
2006 con ameglo a los sigulentes términos basicos:

» Destinatarios: 45 directivos y ejecutivos del Grupo GAM, cuya compafila de cabsecera es la
Sociedad, considerandose como tales, a estos efectos, el Consejero Delegado de la
Socledad, los directores de las areas funcionales {recursos humanos, finanzas, elc.), los
delegados de las divisiones temitoriales, y futuros direciivos que puedan contratarse por el
Grupo GAM.

e Finalidad y administracién: Entrega gratuita de opclones para la compra de acciones de la
Sociedad a un preclo determinado (cotizacion de la accién a fecha de incorporacién al Plan)
cuyo elercicio queda condicionado a la permanencia en el Grupo GAM hasta la fecha del
elercicio de las mismas. Tales opciones tendran carécter de Intransmisibles.

e Volumen de acciones: 322.909 acclones, equivalente a un 1,13% del capital soclal de la
Sociedad tras la admisién a cotizaclén.

« Duracién del plan: El Plan tendré una duracion total de seis (6) afios desde la fecha de
conceslon. Las opclones no podran ejercerse antes de que hayan transcurrido tres (3} afios a
contar desde la fecha de concesion de fas mismas.

Con fecha 18 de diciembre de 2007 el citado plan se ampli6 en 20.699 opciones sobre acciones
destinado a la incorporacion de un nuevo directivo no incluido en el plan inicial,
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, 8.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{(En mites de euros)

Durante el ejercicio 2009 se incorporaron dos personas al plan de opglones sobre acciones, siendo el
numero de opciones concedidas de 13,903 opciones con unos precios de concesion de 5,64 y 19,85
euros {Nota 14 d), respectivamente. Los principales datos de entrada en el modelo de "Black Scholes”
para los ejercicios 2009, 2007 y 2006 fueron los preclos de las acclones (entre 5,64y 23,57 euros), ho
estimando la Sociedad la distribucion de dividendos, una vida esperada de la opcién de 6 afios, un
tipo de interés libre de riesgo anual entre el 3,44% y e 4,66%, asi como una volatilidad de mercado
de la accidn (entre 42,54% y 56,30%) obtenida como la media de volatilidades de sociedades
analogas del sector en el que opera el Grupo durante los dltimos 6 afios anteriores a la puesta en
marcha del plan de opclones sobre acciones,

En base a las condiciones particulares del plan otorgado, se considera la operacidn como una
transacclén con pagos en opciones sobre acciones en base a la NIIF 2 mediante el cual la Sociedad
adquiere los serviclos prestados por los directivos incurriendo en una obligacién por un importe
basado en el valor de fas acclones, el cual se reconoce en el patrimonio de la Socledad. El valor
razonable de los servicios recibidos del empleado a cambio de estas opciones se reconoce como
gasto.

Las condiciones para la irrevocabilidad que no sean condiciones de mercado se incluyen en las
hipotests sobre el niimero de opclones que se espera que se vayan a consolidar. El gasto total se
reconoce durante el periodo de irevocabilidad de ia concesién, que es el periodo en el cual todas las
condiclones para la irevocabilidad del derecho deben cumplirse. Al final de cada periodo contable, la
Sociedad revisa las estimaciones sobre el nimero de opciones que se espera gue se vayan a
consolidar segtn las condiclones de irevocabilidad no referidas al mercado. En su caso, el efecto de
la revision de las estimaciones iniclales se reconoce €n la cuenta de resultados, con el
carrespondiente ajuste al patrimonio neto.

2.20. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

o el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal o Implicita, como resuitado de sucesos
pasados;

« es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar [a obligacién; y
« elimporte puede estimarse de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se esperan que sean
necesarios para liguidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje la valoracion en
el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El
Incremento en fa provisién con motivo del paso det tiempo se reconace como un gasto por intereses.

2.21, Reconogcimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaclones recibidas o a recibir por
la venta de bienes y serviclos en el curso ordinario de las actividades del Grupo. Los ingresos
ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones, rebajas y
descuentos y después de efiminadas las ventas dentro del Grupo.

Et Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficlos econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad, los costes relaclonados con
la prestacion pueden ser valorados con fiabitidad y se cumplen las condiciones especificas para cada
una de las actividades del Grupo. No se considera que es posible valorar el importe de los ingresos
con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingenclas relacionadas con la venta. Los
ingresos ordinarios se reconocen como sigue:
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

(a)  Prestaclones de servicios

Las prestaciones de serviclos recogen los ingresos de {a Sociedad derivados del desarrollo de su
actividad principal, el alquiler de maquinaria, asi como aquelios derivados de todos los servicios
accesorios {transporte, manienimiento, reparacidn, etc.). Dichos Ingresos se reconocen en el ejercicio
contable en que se prestan los serviclos, en el caso de arrendamientos (Nota 2.22), de manera lineal
en el plazo del arrendamiento.

(t) Venlas de bienes

Las ventas de bienes (ventas de maquinaria nueva y usada) se reconocen cuando una sociedad del
Grupo ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propledad de los bienes, y no conserva para s ninguna implicacién en la gestion corriente de los
blenes vendidos, en el grado usualmente asociado a la propledad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos,

(c)  ingresos por intereses

Los Ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce ef importe en libros hasta su
importe recuperable, calculado como los flujos futuros de efectivo estimados descontados al tipo de
interés efectivo original de! instrumento, y contindia actualizando la cuenta a cobrar como un ingreso
por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del
valor se reconocen usando el tipo de interés efectivo original.

2.22. Arrendamientos

(a) Cuandc una entidad del Grupo es el amendatario

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el Grupo tiene sustanciaimente todos los
riesgos y las ventajas derivados de la propledad de los activos se clasffican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financlieros se capitalizan al niclo del contrato al menor dei valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Cada
pago por arrendamiento se desglosa entre la reducclén de la deuda y la carga financiera, de forma
que se obtenga un tipo de interés constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. La
obiigacién de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce dentro de las
deudas a pagar a largo plazo o a corto plazo dependiendo de que el pago se vaya a realizar después
de 12 meses o anies. La parte de Interés de a carga financlera se carga a la cuenta de resultados
durante e! periodo de vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un fipo de interés periddico
constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo, Dichos contratos estén
referenciados a un tipo de interés variable (Euribor) més un diferencial. El inmovilizado material
adquirido bajo contratos de amendamiento financiero se amortiza en el periodo de la vida atil dei
active (Nota 2.6).

Los principales contratos en los que actiian todas les sociedades que conforman el Grupo GAM como
arendatario son los denominados arrendamientos financleros, bajo la medalidad de *leasings” sobre
activo mobiliarlo (maquinaria de todo tipo destinada al alquiler que os el objeto principal de la actividad
desarrollada por el Grupo GAM).

Las caracteristicas princlpales de la inmensa mayoria de los contratos de arrendamiento que tiene
suscritos el Grupo GAM son las siguientes:

Duracién media: 6 afios (60 cuotas mensuales)

Tipo interés: Euribor mas un diferenciat fijo
Opclén de compra: Uitima cuota de} contrato
Actualizaclones de tfi. Trimestrales, semestrales y anuales
Plazos de renovacion: No se establecen
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

Adiclonalmente sefialar que la mayorfa de jos contratos documentados bajo esta férmula de
*leasings” llevan aparejados cfausutas de restriccion a la enajenacion o venta de los bienes muebles
durante la vida del contrato, y en tanto en cuanto no se ejecute la opcién de compra que otorga ]
propiedad al errendatario, en este caso el Grupo GAM.

El criterio sequido por el Grupo GAM para considerar que los contratos de arrendamiento bajo ia
modalidad de “leasings” son de caracter financiero se fundamenta en fa NIC 17 y por lo tanto se
considera que cumplen con la normativa solamente en el caso de que se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de ios bienes, mas
concretamente e! Grupo GAM considera que esto ocurre, y por ello asi ha registrado dichos contratos
de arrendamiento segain NIC 17 como atrendamiento financlero formando parte de su inmovllizado
material, cuando se cumplen las sigulentes circunstancias:

- £l arrendamiento transfiere fa propledad del activo al arrendatario al finalizar el plazo de
arrendamiento (esta situacion se da en el caso particular de los contratos de arrendamiento que
tiene fimados el Grupo GAM en los que el pago de la ultima cuota de! contrato, que es la
opcién de compra, te otorga la propledad del bien);

- El arrendatario (Grupo GAM) tiene fa opcién de comprar ef activo a un precio que se espera sea
suficientemente inferior at valor razonable def bien en el momento en el que la opcién sea
ejercitable, de modo que, al inlclo de! arrendamiento se prevea con razonable certeza que la
opclon serd ejerclda (esto sucede en los contratos de amendamlento que tiene suscritos el
Grupo GAM ya que la opcién de compra es una cuota alicuota del contrato de arrendamiento
(en la mayor parte de los contratos), esto unido a que dichos contratos establecen 60 cuotas, el
porcentaje que supone el pago de la opcion de compra respecto del total del Importe del
contrato supone un porcentaje muy reducido lo que da lugar a suponer que la opcién de
compra sera ejercida).

- El plazo def arrendamiento cubre una parte significativa de la vida econémica del activo (esta
circunstancia tamblén aplica a los contratos suscritos por el Grupo GAM en tanto en cuanto los
contratos de arrendamiento se extienden por un periodo de & afios slendo la vida econémica
del activo variable dependiendo de la tipologia de la maquinaria, pero siendo un rango
orientativo entre 3 y 17 afos, y siendo un aproximacién vélida de la vida media entorno a los 11
afos).

- Al infclo de! arrendamiento, e valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento es al
menos equlvalente a la practica totalidad del valor razonable del bien ( en el caso particular de
GAM la suma de ias cuotas de! contrato de arrendamlento incluye el valor razonable del
elemento en la fecha de firma de! contrato de arrendamiento mds la carga financiera, por lo que
el valor actual de los pagos futuros del arrendamiento es efectivamente el valor razonable del
bien en el periodo inicial y por ello el Grupo considera que se cumple dicha circunstancia).

- Si el amendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento, y las pérdidas sufridas por el
arrendador a causa de tal cancelaclén fueran asumidas por el arrendatario (sl Grupo GAM
considera que se cumple esta circunstancia teniendo en cuenta que en caso de cancelacion
anticipada de los contratos de amendamiento financlero se encuentra obligado a pagar el
capital pendiente de amortizacién del blen en el momento de fa resoluclén anticipada del
contrato mas una comiskon de cancelaclén anticipada que varia dependiendo de! contrata).

El importe aproximado de la suma de todas las opciones de compra asociada a los contratos de
arrendamiento financiero en vigor asclende a 1 milldn de euros en el ejercicio 2013 (6°millones dé
suros en el ejercicio 2012). Las opclones de compra han sido incluidas dentro de jos pagos minimosa -
satisfacer al arrendador, por lo tanto forman parte del coste historico de los bienes activados envel -
activo del balance del Grupo conforme a lo dispuesto en la NIC 17. TR
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{En miles de euros)

En cuanto a las cuotas contingentes de los arrendamientos el Grupo no estima que axistan factores
que por su variacion puedan afectar a las cuotas de pago periddicas futuras, a excepcion de las
actualizaclones de los lipos de interés aplicables a los contratos, En este caso el Grupo actualiza las
cuotas pendientes de pago con las nuevas condiciones de tipos de interés tan pronto son
comunicadas por la entidades financieras sigulendo los plazos de actualizacion de tipos de interés
marcados en cada contrato.

Los arrendamientos en los que e} arendador conserva una parte importante de los resgos y ventajas

~ derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de

arrendamiento operativo (netos de cualquler incentivo recibido del arrendador) se cargan en fa cuenta
de resultados sobre una base lineal durante el perfodo de arendamiento.

La naturaleza de los principales contratos en los que actuando alguna de las socledades que forman

parte del Grupo GAM como arrendatarios y siendo estos contabilizados como arrendamiento
operativo, tal y como contempla ia NIC 17, se refieren a arrendamientos de blenes inmuebles de las
bases operativas donde las distintas sociedades del Grupo GAM realizan su actividad, asl como al
arrendamiento de vehiculos utilizados por el personal del Grupo GAM en el desarrolio de ia actividad
comercial (la duracién media de estos contratos de arrendamiento es de entre 3 y 4 afios).

Las principales caracteristicas de los contratos que tiene el Grupo GAM firmados en refacién con el
amrendamiento de sus bases se resumen a continuacion:

N° de contratos: aproximadamente 90
Duracién media: 3-4 afios
Renovaciones: tacitas entre las partes (en su mayoria)

Adicionalmente sefiatar que la mayoria de los contratos de arrendamiento operativo lievan aparejados
clausulas de indemnizacion en caso de resolucién anterlor a la fecha de finalizacion que se traducen
principaimente en el pago de una o varlas cuotas, no obstante en ningin caso dichas
indemnizaciones representan importes significativos.

(b) Cuando una entidad de! Grupo es el arrendador

Los activos amendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se Inciuyen dentro del
inmovilizado material en el balance. Estos activos se amortizan durante su vida util esperada en base
a criterios coherentes con los aplicados a elementos similares utiiizados por el Grupo. Los ingresos
derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durants el plazo del arrendamiento.

Los principales contratos en los que actian todas las socledades que conforman e} Grupo GAM como
arrendador son los proplos del alquiler de maquinarla. Estos contratos se realizan por periodos
lemporales diversos (alquileres diarlos, semanales, mensuales, efc) siendo practicamente en su
totalidad alquileres con duracién Inferior al afio, solo en casos puntuales los alquileres se realizan con
un horizonte temporal superior a un afio pero en ningdn caso este plazo supone una parte significativa
de la vida utit de los bienes amendados.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

La tipologfa de estos contratos fiene como principales caracterfsticas las sigulentes:
- cesién del uso del bien en régimen de arrendamiento
- no existe posibllidad de opcién de compra sobre tos bienes por parte del arrendatario

- no existe transferencia de la propiedad de los bienes, la propledad del bien es del arrendador
(Grupo GAM)

- el arrendatario es el responsable de una correcta utilizacion de la maquinaria

Tenlendo en cuenta las caracteristicas anteriores y conforme a la definicién que para arrendamientos
establece la NIC 17, el Grupo GAM contabliiza todos sus alquileres como ingreso operativo de forma
lineal durante el plazo de arrendamiento, manteniendo por tanto fa propledad det bien arendado en el
eplgrafe de *Inmovilizado material” en tanto en cuanto no sea enajenado.

Por las caracteristicas de los contratos en los que el Grupo GAM actira como arrendador y dado el
periodo temporal de alquiler no se ha considerado la existencia de cuotas contingentes de caracter
significativo. .

Tenlendo en cuenta la NIC 17 e! Grupo GAM no tlene contratos de arrendamiento no cancelables, es
decir, no mantiene contratos de amendamiento financiero, teniendo en cuenta su calidad de
arrendador.

2.23. Medio amblente

Los gastos derivados de las actuaclones empresariales encaminados a la proteccién y mejora dej
medio ambiente se contabilizan como gasto del periodo en que se incurren. Cuando dichos gastos
supongan Incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacién del impacto
medicamblental y la proteccién y mejora del medioambiente, se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado.

2.24. Activos no cormi o trupos enalenables) mantenidos para la ve

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como activos mantenidos
para la venta y se reconocen al menor del Importe en libros y e! valor razonable menos los costes
para la venta si su importe en libros se recupera principalmente a través de una transaccién de venta
en vez de a través del uso continuado.

2,25, Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaclones de pago por blenes y servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la explotacién. Los acreedores y otras cuentas a
pagar se raconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Las cuentas a pagar a corto plazo, &in
tipo de Interés establecido, se valoran por el importe de la factura original cuando el efecto del
descuento no es significativo. Se incluyen en pasivos comientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del balance, que se clastiican como pasivos no corrientes.

2.26. Distribucién de divide ndos

La distribucion de dividendos a los acclonistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo en el efercicio en que los dividendos son aprobados por los
acclonistas de la Sociedad. '
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMERE DE 2013
(En miles de euras)

2.27. Hipttesis de empresa en funcionamiento

En el balance de la socledad dominante presenta un patrimonlo neto negativo de 43.765 miles de
euros como consecuencla de las pérdidas acumuladas causadas por el deterioro del sector de la
construccion donde opera el Grupo. No, obstants la socledad dominante tiene otorgados por parte de
algunos de sus acclonistas préstamos participativos por imporie de 62.834 miles de euros (Nota 18).
igualmente tal y como se informa en la Nota 15 con fecha 20 de marzo de 2013 se celebré una Junta
de Bonistas en la que se acuerda la conversién de los bonos en bonos participativos. Con fecha 18 de
junio de 2013 la Junta de Acclonistas aprueba la conversion y con fecha 24 de julio de 2013 queda
definitivamente inscrito en el Registro Mercantii de Madrid, dado por finalizado el proceso de
reestructuracién con éxito, En consecuencla al ser considerados estos como patrimonio a efectos
mercantiles, la sociedad dominante no se encontrarfa incursa en ninguno de fos supuestos de
restablecimiento patrimonlal incluidos dentro de la Ley de Socledades de Capital.

Los administradores de la socledad dominante presentan los presentes estados financieros
consolidados bajo el principlo de empresa en funcionamiento en base a sus expectativas favorables,
el cumplimiento del plan de negocio preparado por la Direccién asf como de las medidas que se
seguiran adoptando tendentes a mejorar la situacion patimontal de la sociedad dominante en el corto
plazo.

2.28. Nuevas normas NIF e interpretaciones CINIF

Como consecuencia de la aprobaclén, publicacion y entrada en vigor el 1 de enero de 2013 se han
aplicado las siguientes normas NIIF-UE e interpretaciones CINHF:

- NIC 1 (Modificacion) “Presentacion de estados financieros”,

- NIC 19 (Modificaclon) "Retribuciones a los empleados”.

- NIC 12 (Modificacién) “impuesto diferido: Recuperacion de los activos subyacentes”,

- NIF 13 *Valoracion a valor razonable”,

- CINIIF 20 "Costes de eliminacién de residuos en la fase de produccion de una mina a cielo
ablerlo”,

- NIC 32 (Modificacion) y NIIF 7 (Modificacion) “Compensacion de activos financieros con
pasivos financieros”.

- Mejoras anuales de las NIIF, ciclo 2008-2011,

La aplicacién de las anteriores normas no ha supuesto ningUn impacto significativo en las cuentas
anuales consolidadas. La aplicacion de la NIC 1 ha originado modificaciones en la presentacion del
estado del resuitado global consolidado correspondiente al ejercicio 2013 y 2012 y basicamente
consiste en presentar de forma agrupada aquelios conceptos que son susceptibles de ser
reclasificados al Estado consolidado del resultado en ejerciclos futuros y aquétios que no.

En relacién con la aplicacion de la NIIF 13 “Valoracién a valor razonable” no ha supuesto ningin
impacto significativo en las cuentas anuales conselidadas ni en las técnicas y métodos de valoracion
utilizados en activos y pasivos financleros valorados a valor razonable. La nueva norma se aplica

_ prospectivamente a partir del comienzo def ejercicio 2013 y fos requisitos de desglose no aplican a la
informacién comparativa que se presenta respecto de los ejercicios anteriores al de primera aplicacion
de fa NIIF 13.

En relacién con las Mejoras enuales de las NIIF, ciclo 2009-2011, la modificacion de la NiC 16
“Inmovilizado material* que aclara que las piezas de repuesto y los equipos auxiliares deben

clasificarse como Inmovilizado material, y no como existencias, no ha tenido impacto en las presentes
cuentas anuales consolidadas.
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Por otro lado, la Unién Europea adopt6 en 2012 y 2013 las sigulentes normas ¥ modificaclones para
los ejerciclos Iniciados el 1 de enero de 2014:

- NIIF 10, “Estados financieros consolidados™.

- NIIF 11, *Acuerdos conjuntos®,

- NIIF 12, "Revelacién sobre participaciones en otras entidades”.

- NIC 27 (Modificacién), “Estados financleros separados”.

- NIC 28 (Modificacién), “Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”.

- NIC 32 {Modificacién), “Compensacion de activos y pasivos financleros”

- Guia de translcién, Modificaciones a las NHF 10, NIIF 11 y NiIF 12.

- NIIF 10 (Modificacion), NHF 12 (Modificacién) y NIC 27 (Modificacion), “Entidades de inversion®.

- NIC 36 (Modificacién), “Informacion a revelar sobre el importe recuperable de los activos no

financleros”
- NIC 39 (Modificaclén), “Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de coberturas®

Las anteriores normas y modificaciones no han sido adoptadas anticlpadamente, a excepcion de la
NIC 36 (Modificacién) *Informacién a revelar sobre el Importe recuperable delos activos no
financieros®.

Para el resto, el Grupo se encuentra en fase de andlisis de los impactos que puedan liegar a tener la
nueva normaliva en sus cuentas consolidadas.

Las sigulentes normas, modificaclones e Interpretaciones se encuentran pendientes de adopcion por
parte de la Unién Europea:

- NIC 19 (Modificacién) , “Planes de prestacion definida; aportaciones de los empieados”

« NIIF 9, “Instrumentos financieros”,

- NIIF 8 (Modificacion) y NIIF 7 {Modificacién), “Fecha de entrada en vigor obligatoria y desgloses
de transicion®.

- NIIF 9 (Modificacién), *Instrumentos financleros: contabilidad de coberturas y modificaciones de
la NIIFS, NIIF 7 y NIC 39"

- CINIIF 21 "Gravamenes”.

- Proyecto de Mejoras, Ciclos 2010-2012y 2011-2013

- NIIF 14 "Reguiatory deferral accounts”

El Grupo no ha realizado ningdn anélisis de los Impactos que estas normas pudieran tener en sus
cuentas consolidadas.

3. Gestion del resgo financiero

3.1. Faclores de riesgo financlare

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financleros: riesgo del tipo de interés de
jos flujos de efectivo, riesgo de crédito, riesgo de fiquidez y riesgos de tipo de camblo. La Direccion
Financiera del Grupo controla los rlesgos anteriores con arreglo a las directrices emanadas del
Consejo de Administracién. Para mitigar los riesgos, la Direccidn Financiera contrata seguros de
crédito, polizas de crédito, operaciones de factoring y derivados. Sus decisiones son supervisadas y
aprobadas por et Consejo de Administracion.

(a) Rissgo de tipo de Interés

El Grupo ha financiado su fuerte crecimiento fundamentalmente a través de pagos aplazados co
vendadores de los negocios adquiridos y préstamos con entidades de crédito para la adquisicion de
compafilas ¥ maquinaria y contratos de leasing para adquisicion de maquinatia. Todas las deudas

.- tienen e tipo de interés referenciado al Euribor mas un margen, lo que origina riesgo de variabilidad

en los flujos de caja futuros y, consecuentemente, en sus gastos financieros.
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El Grupo cubre econémicamente estos riesgos, en la medida que considera adecuada, mediante la
contratacién de derivados por los que se paga una tasa fija y recibe flujos referenciados al Euribor
(Nota 3.2). Por ofro lado se elaboran andllsis de sensibilidad a los cambios en los tipos de interés
(Nota 3.4).

(b) Riesgo ds crédito

El riesgo de crédito del Grupo se origina fundamentalmente por los saldos a cobrar a sus clientes
comerciales, no existiendo en los saldos con dichos clientes una concentracion significativa de riesgo
de crédito. Una parte significativa de las ventas se realiza a empresas colizadas o de reconocida
solvencia, dentro del sector de la construccién (principalmente obra civil), edlico e industrial. Las
ventas a clientes de menor tamafio o rating crediticlo bajo estan aseguradas, evaluando cada caso
concreto, respondiendo e! asegurador del 80% (Nota 10) del posible Hesgo de impago de aquellas
que estan aseguradas.

(c) Riesgo de liquidez

La Direccién Financiera analiza mensualimente el calendario de pagos de la deuda financiera y las
correspondientes necesidades de liquidez a corto y medio plazo. La compafifa de forma habitual y
debido al desfase que en su tesorerfa le provoca el tener un periodo medio de cobro en torno a los
144 dias al 31 de diciembre de 2013 (170 al 31 de diciembre del 2012) acude, al descuento comercial,
a la cesién a los bancos de cuentas a cobrar mediante contratos de factoring (ver Nota 4.2 (a)) y a la
disposicién de las poiizas de crédito (Nota 18) que la compafila tiene suscritas con diversas entidades
financieras.

En relacién con las dificultades del entomo econémico actual y la ralentizacién de la economlfa, el
Grupo GAM ha tomado ias medidas oportunas para garantizar unos niveles de liquidez suficientes
para atender las necesidades proplas del negocio, en concreto cabe destacar:

- GAM sigue aumentando su diversificacion hacla sectores distintos de la construccién, y hacla
mercados distintos del espafiol.

- Existen determinadas palancas operativas que GAM esté en disposicién de aprovechar, y que
redundaran en una reducclén de costes, tales como optimizacion de las bases y de [os
recursos corporativos.

- Dada la poca antigledad media del parque, inferior a 8 afios, GAM no necesita reallzar
inversiones de repasicion para mantener su actual nivel de actividad en los préximos afios.
Ademas la capilaridad de la compaiifa permite rotar los equipos y optimizar su utiizacldn.

(d) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto de forma limitada al riesgo de
tipo de cambio por operaciones con divisas, especiaimente con el ddlar estadounidense, ei peso
mejicano, real brasilefio, peso chileno, sol peruano, peso colomblano, ieu rumano y zioty potaco. El
riesgo de tipo de camblo surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en operaciones en el exiranjero cuando se encuentran denominadas en una
moneda que no es la moneda funcicnal en la que se presentan los estados financieros consclidades
de! Grupo. En general {a politica del Grupo es que las operaciones en cada pafs se financien con
deuda tomada en la moneda funcional de cada pafs, por lo que el rlesgo s6lo afecta a la parte que
corresponde a inversion en capital,
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3.2. Contabilidad de derivados y operaciones de cobertura

a) Derivados de tipo de interés

E! Grupo tiene contratados determinados derivados para cubrir deuda financiera, que no cumplen ias
caracteristicas requeridas por NIC 39 para ser considerados como de coberiura contable. En

_ consecuencia, el Grupo consldera contablemente dichos derivados como de negoclacién. Su valor

razonable a cada fecha se registra como activo o pasivo no corrlente si el vencimiento restante de la
partida cublerta es superior a 12 meses y como un active o pasivo corriente si el vencimiento restante
de la partida cublerta es inferior a los 12 meses con abono o cargo a resuitados, respectivamente.

Al 31 de diclembre de 2013 el nocionat de los derivados contratados ascendfa a 4 miliones de euros
(5 millones de euros en 2012) con vencimientos entre el ejercicio 2015 y el 2017 (entre 2014 y 20147
en el 2012) por los que se paga una tasa fijay se recibe un interés variable euribor a 12 meses.

El importe de la deuda financiera neta no cublerta asciende a 279 millones de euros a 31 de
diciembre de 2013 (356 millones en el ejercicio 2012).

Por ofra parte, de los 4 millones de euros de noclonales contratados por el grupo a 31 de diciembre
de 2013 (5 millones a 31 de dicilembre de 2012), ninguno se refiere a derivados que curmplen las
caracteristicas requeridas por fa NIC 39 para ser considerados de cobertura contable ni en el ejercicio
2013 y en el ejercicio 2012, La valoracién de dichos derivados al 31 de diciembre da 2013 asclende a
cero miles de euros (4 miles de euros en el 2012) y se ha registrado en el patrimonio del grupo
conforme a lo dispuesto en la NIC 39 y un reconocimiento de un pasivo en el epigrafe del balance de
situacién consolidado *Instrumentos financleros derivados™ por dicho importe (4 miles de euros en el
ejerciclo 2012). Las liquidaciones realizadas sobre estos derivados durante el ejercicio 2013 no han
supuesto gasto o ingreso alguno en la cuenta de resultados del gjercicio (261 miles de euros en el
gjerciclo 2012).

La valoracién de mercado de los derivados por parte de expertos independientes se basa en la
valoracién a la fecha de cierre del ejercicio de la permuta de tipos de nterés y de las opclones (cap,
Floor) para las cuales se toma como fuente la curva ICAP (Curva de Implicitos) y la curva Vcap (curva
de volatilidades) obtenidas de Reuters. Ambas curvas generan unos flujos, como consecuencia de la
comparacién del tipo fijo de la estructura con el de referencia (Euribor Plazo) para el caso de la
permuta de tipos de interés y como consecuencia de fa probabilidad de que el tipo de referencia
alcance la barrera {Cap, floor) en el caso de ias opclones.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacidn de la Informacion es el valor
razonable de los derivados reconocldos en el activo.

b) Derivados implicitos

Al clerre de! ejerciclo 2013 la Socledad ha contabilizado en el epigrafe de instrumento Financlero
Derivado del pasivo del balance de situacién asoclado al valor de la opcion de conversién de los
bonos convertibles por importe de 1.002 miles de euros (217 miles de euros en e ejercicio 2012 en el
activo del Balance de situacién) (Nota 15) asf como un Instrumento financlero derivado en el pasivo
del balance asoclado at valor de la opclén de conversion de los préstamos participativos por importe
de 3.879 miles de euros (562 miles de euros en el gjerciclo 2012) (Nota 18).

Ei valor razonable a cada fecha se determina en base a la informacion de expertos financleros ajenos
al grupo y tiene un impacto negativo en los resultados financieros del Grupo de 4.536 miles de euros
al 31 de diclembre de 2013 (2.693 miles de euros positivos en el elercicio 2012) (Nota 26). Este
jmpacto ha supuesto el reconocimiento de un pasivo en el epigrafe del balance adjunto “Instrumentos
financleros derivados® por importe de 4.881 miles de euros (566 miles de -euros de pasivo en el

“ejercicio 2012) y un activo por-importe de cero miles de euros (217 miles de euros en el ejercicio

2012).
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3.3, Estimacién de valor razonable

De acuerdo con la NIIF 13, a efectos de informaci6n financlera, las mediciones del valor razonable se
clasifican por niveles slguiendo fa siguiente jerarquia:

- Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos
ldéntkcos (nivel 1).

- Datos distintos a! preclo de cotizacion incluldos dentro del nivel 1 que sean observables
para el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como Indirectamente
(esto es, derivados de los precios) (nive! 2)

- Datos para e! activo o el paslvo que no estan basados en datos observables de mercado
(esto es, datos no observables) (nive! 3)

A estos efectos, el Grupo dnicamente cuenta, dentro del pasivo def balance consolidado, con
derivados financleros (Nota 15 y Nota 18), cuyo valor razonable a 31 de diclembre de 2013 asciende
a 4,881 miles de euros {568 miles de euros a 31 de diciembre de 2012), asimismo dentro del activo
del balance el Grupo no tiene contabllizados instrumentos financieros derivados (217 miles de euros
en el elercicio 2012) (Nota 3.2) y que se clasificarlan dentro del nivel 2 dado que e! Grupo ha
determinado que la mayorla de los inputs empleados para la determinacién del valor razonable se
encuentran en este nivel.

El valor razonable de los instrumentos financleros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracién. El Grupo utlliza una variedad de métodos y realiza hipétesis que se
basan en las condiclones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance {precios de
mercado del subyacente de la opcién, curva de tipo de Interés cotizada, volatilidad a partir de datos de
mercado). El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los
fiujos futuros de efectivo estimados,

A 31 de diclembre de 2013 y 2012 no existen activos y pasivos financleros en los niveles 1 y 3.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 no exlsten activos y pasivos financieros que sean objetos de
compensacion.

Se asume que el importe en libros menos la provisién por deterioro de valor de las cuentas a cobrar y
a pagar se aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financleros a efectos de
la presentacion de informacién financiera se estima descontando los fiujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer el Grupo para instrumentos
financleros simllares.

3.4. Sensibilidad a movimientos en los tipos de interés

Como se ha explicado, la préctica totalidad de ia deuda est4 referenciada a Euribor mas un margen y
los derivados tamblén se ven afectados por los movimientos en el Euribor. En base a la informacion
facilitada por profesionales externos, el Grupo ha analizado el efecto que tendria sobre el resultado
del ejercicio un movimiento de los tipos de Interés,

Se ha conslderado como movimientos probable en un afio la variacién en el Indice de referencia
Euribor de 100 puntos basicos. Bajo este escenario:

- Si el movimiento fuese incremento de tipos, e! coste financlero de la deuda subiria
aproximadamente 2.895 miles de euros (3.397 miles de euros en 2012), compensado con una
ganancia en el valor razonable de los derivados de cero miles de euros (cero miles de euros en
2012).

- = 8 el movimiento fuera una bajada de tipos, e! coste financlero de la deuda se rebajarfa en e
importe mencionado de 2.885 miles de euros (3.387 miles de euros en 2012) y el valor de
mercado de los derivados disminuirfa en cero miles de euros (cero miles de euros en 2012).
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3.5. Gestién del patimonio y grado de endeudamiento

El objetlvo del Grupo es tener el patrimonio adecuado para obtener la financiaclén necesaria de
recursos ajenos para mantener su negocio, pero sin comprometer su solvencia y maximizando e
rendimiento que los acclonistas puedan obtener del patrimonic invertido. Ef Grupo no opera en
sectores con requerimientos de capital especificos y cumple con la legislacién general (Ley de
Socledades de Capital) sobre requarimientos minimos de capital,

En general, fa compra de maquinaria se financia mediante contratos de leasing financiero y ofros
préstamos, las adquisiciones de sociedades mediante el aplazamiento de parte del pago, préstamos
bancarios y, cuando es necesario, mediante ia ampliacién de capital; la compra de inmuebles y
terrenos mediante préstamos hipotecarios y para la financiacién det circulante el Grupo acude al
descuento comercial, el factoring y pélizas de crédito.

Por las necesidades de financiacién exisientes el Grupo no ha repartido dividendos desde su
constitucion. El Grupo gestiona sus necesidades de capital mediante el control del grade de
endeudamiento, medido como las veces que la deuda neta supera el patrimonio. Se considera deuda
neta la deuda por leasing financiero, deuda por emisién de bonos convertibles, los préstamos
participativos y ofras deudas financleras, restando la deuda financiada a través de proveedores del
Inmovilizado, deuda bancaria y pagos aplazados a los vendedores de sociedades adquiridas (*vendor
loan®), fianzas y ef efeclivo en bancos y equivalentes al efectivo y sumando los ofros pasivos no en
balance (principalmente garantfas). Como patrimonio se considera la totalidad del patrimonio neto.

Los ratios de endeudamiento al 31 de diclembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 eran como sigue
(en mies de euros):

2013 2012
Deuda total . 294,505 382.646
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 15) 9.287 26.127
Deuda por leasing financiero (no corriente) (Nota 17) 23.736 54.358
Otras deudas financleras (no corrientes) (Nota 18) 239.297 268.906
Deuda por leasing financiero (corents) (Nota 17) 7.480 14.200
Otras deudas financleras (corrientes) (Nota 18) 14.705 19.055
Menos: Efectiva en bancos y equivalentes (Nota 1 3? (8.747) (15.217)
Menos: Deudas con proveedores de inmovliizado ¢ (1.692) (8.033)
Menos: Fianzas {1.065) (1.296)
Mas: Otros pasivos no en balance (garantias) (Nota 29) 2415 2.582
Deuda Financlera Neta 285.516 360.682
Total patrimonto (49.552) (31.845)
Ratio Deuda Financlera Neta/Fondos Proplos {5,76) {11,33)

M Deuda correspondiente a los Importes aplazados por proveedores de magquinaria. Dichos
aplazamientos estan exentos de carga financlera explicita, por este molivo no se consideran
deuda financiera.
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Dentro del proceso de refinanciacién realizado por el Grupo en e! ejercicio 2012 descrito en fa Nota 18
se modificaron los ratios de cumplimiento (“covenants®) que debfa de garantizar durante los efercicios
2012 a 2016, slendo los actualizados los sigulentes:

2013 2014 2016 2016
Ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA
(No podra ser superior a:) 8 8,1 7.1 7.1
Ratio EBITDA / Gastos financieros
{Debera de ser lgual o superior a) 25 25 28 28

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo cumple con los ratios financieros que le son de aplicacion, al
Igual que al 31 de diclembre de 2012,

4.  Estimaclenes y juicios contables

Las estimaciones y fulcios se evallan continvamente y se basan en la experiencia histérica y ofros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

4.1. Estimaciones e hip6legis contables importantes

En las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2013 y 2012 se han tenido que aplicar y utilizar
estimaciones realizadas por la direccién del Grupo GAM para determinar e! importe y valor de ciertos
activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las posiciones
correspondientes y desglosados en fa memoria. Clertas estimaclones contables se consideran
significativas si la naturaleza de ias estimaclones criticas es material y cuandoe cambios en estas
estimaciones tendrdn un Impacto significativo en las cuentas anuales consolidadas de GAM y en su
posicién financiera o el rendimiento operativo. Estos se refleren principalmente a los siguientes
puntos:

(a)  Valoracién def fondo de comercio

El Grupo comprueba anuaimente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2.6 a). Los Importes recuperables de las
unidades generadoras de efectivo se han determinado en base a cdlculos del valor de uso. Estos
calculos requieren e} uso de estimaciones (Nota 7). Las estimaciones se realizan en base al mejor
ctiterio de la Direccién en cada cierre contable.

Durante el ejercicio 2013, no se ha producido ninglin deterioro de valor (Nota7) (24.108 miles de
euros en el ejercicio 2012 en la UGE Espafia), lo que ha supuesto la reduccién del importe del fondo
de comercio de la UGE en libros hasta su importe recuperable,

fb) Vidas dfifes y valores residuales del inmovilizado malerial

Ef Grupo estima las vidas utiles y los valores residuales de los diferentes tipos del Inmovilizado
materal ‘considerando su utilizacion y desgaste esperado, obsolescencla comercial y técnica y
aplicando la expenencia histérica. En relacién con la maquinaria, se considera que el ciclo de
arrendamiento de la maquinaria es menor que la vida dtil técnica, puesto que la politica de calidad del
Grupo GAM tanto como del mercado exigen un alto rendimiento de fas maquinas alquiladas y una

-~plantila tecnolégicamente actual. La Direccién re-estima en cada cierre fas vidas (tiles y valores
residuales de la maquinaria (Nota 2.5).

- Commo resultado de la aplicacion de los factores anteriores, y la corta existencla del Grupo, el
resultado de dichas reestimaciones puede dar lugar a modificaciones en dichos parametros.
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Durante ejerclclo 2013 la socledad ha lievado a cabo una reestimacion de las vidas atiles y de! valor
residual de determinadas familias asocladas a su parque de maquinaria situado en Espafia y en
Portugal tal y como se expone en la nota 2.1.

(c)  Recuperebilidad de los activos por Impuestos diferidos

La Direccion evaliia la recuperabilidad de jos activos por impuestos diferidos en base a las
eslimaclones de resultados fiscales futures, analizando si seran suficientes durante los periodos en
los que sean deducibles dichos impuestos diferidos. En su evaluacién, la Direccién tiene en cuenta la
reversién prevista de los pasivos por Impuestos diferidos, los resultados fiscales proyectados y las
estrategias de planificacién fiscal, Los activos por Impuestos diferidos se registran cuando s probable
su recuperabilidad futura. La Direccién considera que los impuestos diferidos activos registrados por
el Grupo son de probable recuperacién; no obstante, las estimaciones pueden cambiar en el futuro
como resultado de camblos en la legislacion fiscal, o por el impacto de futuras transacciones sobre los
saldos fiscales. .

Durante el ejercicio 2013 el Grupo no ha reconocido activos por impuestos diferidos relacionados con
las bases imponibles negativas. En el ejercicio 2012 en base a lo anterior se dieron de baja 23.009
miles de euros (Nota 19).

(d)  Pagos basados en acclones

En 2006, el Grupo puso en marcha un plan de remuneracién a los directivos de opclones sobre
acciones. La NHF 2 contiene varilos requisitos en cuanto a la clasificacién y valoracién de pagos
basados en acciones, Con base en estos requisitos, la Direccion ha clasificado el plan como pagos
basados en acciones liquidados mediante instrumentos de patrimonio. En cuanto a su valoracién, el
valor de ias opciones ha sido determinado en la fecha de concesitn, utllizando el modelo de
valoracién *Black Scholes”. Los principales datos de entrada en el modelo han sido desglosados en la
Nota 2.19 (c). E! Grupo reconoce el gasto y el incremento en patimonio neto por serviclos recibldos
durante el periodo para la consollidacidn, basado en la mejor estimacién disponible del ntimero de
inslrumentos de patrimonio que espere vayan a consolidarse, La Direccién revisa esta estimacién
siempre que la Informaclion posterior indique que ef nimero de Instrumentos de patrimonio que se
espere consolidar difiera de las estimaciones previas.

(e}  Clasificacion contratos de arrendamianto

El Grupo lleva a cabo diversas operaciones de amrendamiento en calidad de arrendador y
arrendatario. La Direccidn determina la clasificaclén de dichas operaclones de arrendamiento como
arrendamientos operativos o financieros con base en el traspaso de los rlesgos y las ventajas
derivados de la propledad de los aclivos arrendados entre el arendador y el arrendatario. Tal y como
se explica en la Nota 2.22, se clasifica un arrendamiento como financlero cuando se transfieran
sustancialmente todos los riesgos y beneficlos Inherentes a la propledad del arrendador al
arrendatario. Por el contraro, se clasifica un arrendamiento como operativo si no se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios Inherentes a la propledad del arrendador al
arrendatario.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{En miles de euros)

(f  Recuperabllidad del Inmovilizada material

El Grupo revisa si el importe en libros del inmovilizado material pudiera ser no recuperable siempre
que algdn suceso o cambio en las clrcunstancias asf lo Indique. Al 31 de diclembre de 2013 y 2012,
teniendo en cuenta la situacién actual del mercado espafiol en el que opera ef Grupo y la aclual tasa
de ocupacién de su parque maquinaria, se han realizado sendos andlisls de recuperabilidad del
inmovilizado material que e} Grupo posee en Espafia. Ei impotie recuperable se ha determinado en
funcién del valor en uso o precio de venta menos los costes estimados de venta, el mayor de los dos.
En relacién con la determinacién del precio de venta menos los costes estimados de venta, fa
compafifa tiene un histérico significativo de informacion al respecto.

Del andlisls realizado por e! Grupo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no ha sido necesario el
reconocimiento de deterioro del inmovilizado material.

Los andlisls de sensibilidad al respecto se detallan en la Nota 7.

Aunque estas estimaclones fueron realizadas por la Direccién con la mejor informacién disponible al
cierre de cada ejerciclo, aplicando su mejor estimacién y conocimiento del mercado, es posible que
eventuales acontecimientos futuros obliguen al grupo a modificarlas en los siguientes ejercicios. De
acuerdo con la NIC 8 se reconocera prospectivamente los efectos del cambio de estimacli6n en la
cuenta de resultados consolidada.

4.2, Julcios Importantes al aplicar las politicas contables

(a) Baja de balance ds activos financleros

El Grupo considera que en todos los contratos de factoring sin recurso se transfieren todos los riesgos
y beneficios de las cuentas a cobrar, por lo que a 31 de diclembre de 2013 se dieron de baja de
balance 4.976 miles de euros de dichas cuentas a cobrar; slendo en e} ejercicio 2012 por importe de
6.161 miles de euros. No obstante, existen cuentas a cobrar las cuales el Grupo considera que no
cumplen las condiciones aplicables en la normativa vigente para ser dados de baja de balance, siendo
su {mporte a 31 de diclembre de 2013, 84 miles de euros; en el ejercicio 2012 su importe ascendia a
80 miles de euros (Nota 18).

(b)  Baja de balance de pasivos financleros por quitas financleras

El Grupo considera que en todos los contratos de quitas financieras se han transferide todos los
riesgos y beneficlos para dar de baja la deuda financlera. No obstants, existen contratos de quitas
financieras que incluyen ciertas cléusulas resolutorias que el Grupo considera a los efectos de no
considerar la transferencia de todos los riesgos y beneficios a los efectos de la baja del pasivo
financiero. A 31 de diciembre de 2013 un importe de 4,781 miles de euros relaclonados con los
contratos de quitas financleras queda pendiente de darse de baja al clerre del ejercicio (cero miles de
euros al clerre de 2012).

5. Informacién financiera por segmentos

La definicion de segmento y fa forma en que el Grupo segmenta la informacion financiera cumple con
la NIIE 8 de acuerdo a la Informacién que revisa el Consejo de Administracion regularmente.

El Consejo de Administracién analiza el rendimiento de los segmentos operalivos en base a una
valoracién del EBITDA recurrente. Esta base de valoracion excluye los efectos de los gastos no
recurrentes de los segmentos operativos tales como los costes de reestructuracion, gastos legales ¥
deterioro del valor del fondo de comerclo cuando el deterioro es resultado de un hecho aislado no
recurrente. Los Ingresos y gastos por intereses no se imputan a segmentos, ya que este tipo de
actividad se Hleva por la tesoreria central, que gestiona la posicion de efectivo del Grupo.

La informaclén se presenta teniendo eni cuenta los sigulentes segmentos:
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

a. Segmento Espafia (incluye holding)
b. Segmento Internacionat

Segmento Espafia

incluye el negoclo de alquiler de maquinaria en el teritorio de Espafia en fodas sus vertientes de
negocio, construccién, industrial, energla, negocio edblico, vias, puerios, eventos, etc.

Segmento Internaclonal

Incluye el negocio de alquiler de maquinarla de todos los pafses que no son Espafia, entre elios
incluimos el negocio generado de los sigulentes palses: Portugal, Polonia, Rumania, Buigarla, Méjico,
Brasil, Pertl, Panam4, Chile, Colombia, Marmuecos, Repuiblica Dominicana y Arabia,

La informacion por segmentos para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 es la sigulente:

Miles de euros

Espafia ? internacjonal® Total

Ingresos totales del segmento 79,147 47.446 126.593
Ingresos intersegmento (6.838) - (5.838)
Ingresos ordinarios de clientes externos (Nota

22) 73.309 47,446 120.755
% sobre total 61% 39% 100%
EBITDA Contable ex-provisiones * 8.044 10.376 18.420
% sobre total 44% 656% 100%
% sobre ingresos ordinarios 11% 22% 15%
Otros gastos no recurrentes® (5.454) (3.124) (8.578)
EBITDA recurrente ex-provisiones’ 13.498 13.500  26.998
% sobre total 50% 50% 100%
% sobre ingresos ordinarios 18% 28% 22%
Reconcliiaclon:

Provisiones de trafico ' (5.619) (1.292) (6.911)
EBITDA Contable 2426 9.084 11.509
Dotaclén a la amortizaclén . - (39.390)
Resultado de explotacién (27.881)
Ingresos financleros - - 33.656
Gastos financleros - - (23.960)
Resultado antes de impuestos (18.285)
Impuesto sobre socledades 871
Resultado del perlodo (17.314)

LEBITDA Coniadic exprovistones deflsldo como la agregacion de las partdas del Resultade de explotacion miis Dotaclén & Lt ansortieaelén excluldo ks provisines
y el deteriore de fondo de comercls y actives

1 EBITDA recurrcale expravislones definldo como It agregaciia ddd EBITDA conlable exprovisionss més Tota! gaslos no recurrentes.

3 L2 gasios atribulbles a la socledsd matriz cstils Incluldes deatro ded regmeato Espada

AH mgmealo Interasclonn) excluye los realquileres reafizados pars evitar Inversiones operailvss

- 5Les gasios no recurreates Inchuyea principalmente gasios dertvados de {ndemnlzaciones ol pervons) por 2,140 miles de euros (Nota 24), gustos sioeiados sl

traclade d¢ magalnaria at segmento Inlernacionsl 2.089 miles de curas y Gastos suociados a refl lacfones y stros gastos exiraordinarios por imperie de 4349
miles de euros
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{En miles de suros)

Las inversiones operativas para el ejerciclo 2013 son las sigulentes:

Miles de euros

Espafa !nternaclonai Total
Inversiones operativas’ . 263 413 676

1laverslones eperalivar incloye las inversiones en mageinaria

La informacién por segmentos que se suministra al Consejo de Administracion para los segmentos
sobre los que se debe Informar para el ejerciclo terminado el 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

_ Miles de euros
Espafia ’ intemaciona’ Total

ingresos totales del segmento 96.292 52.863 149,155
tngresos intersegmento (9.571) - (8.571)
Ingresos ordinarlos de cilentes externos (Nota

- 22) 86.721 52.863 139.584
% sobre total 62% 8% 100%
EBITDA Contable ex-provisiones 12.487 13.043 25.630
% sobre fotal 49% 51% 100%
% sobre Ingresos ordinarios 14% 25% 18%
Otros gastos no recurrentes® (5.140) (4.540) (9.680)
EBITDA recurrente ex-provisiones’ 17.627 17.583 35.210
% sobre total 50% 50% 100%
% sobre ingresos ordinarios 20% 33% 25%
Reconciliacion:
Provisiones de trdfico (8.019) (3.027) (11.048)
EBITDA Contable 4.468 10.016 14.484
Dotacién a la amortizacion - - {51.064)
Deterioro del fondo de comercio - - (24.108)
Resultado de explotacién - - (60.708)
Ingresos financteros - - 28.415
Gastos financieros - - (25.730)
Resultado antes de impuestos - - {57.023)
Impuesto sobre socledades - - (4.311)
Resultado del periodo - ' - {61.334)

1 EBITDA Contable exprovisones definldo como la agregrelén de Jus paredday del Resultado de explotacién mis Dolaclin a 1s amortizaclén exeloido las
proviatones y o] deterioro de foado de comerelo y aclivos

2 EBTTDA recarrenic exprovidents definldo como la agregucién del EBITDA contable txpravisiones mia Total gaatos o recurreates.

3 Loy gastos atribalbles 2 la sockednd matriz esthn incluldos dentro del seg Espafia

4 11 segmente Internaclonal exeluye los realquileres realizados para eviiar foversiones sperativa

5 Lot gesios po recurrenies lacuyea privcipaimente pustss derivados de indemnlrscioaes o pertocal por 4482 miles de eurcs (Nols 15), pastos aseclados nl
{rasindo de maguineria #l segmento Internacions) 2:351 mbes de curos y Garfos aseclados a vefinanclaclores y oiros pastes nxtraordinarios por importe de 2947

walies de euros.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

Las inversiones operativas para el ejerciclo 2012 han sido las siguientes:

Espafia Internacional Total

Inversiones operativas' 230 980 1.210

1nversiones operalivas laclwye las inversdones ¢v maquinaris

Los importes que se facilitan al Consejo de administracién respecto & las Inversiones operativas se
valoran de acuerdo con los mismos criterfios que los aplicados en la elaboracién de los estados
financieros consolidados. Estos activos se imputan en funcién de las actividades de los segmentos y
la ubleacion fisica de los activos,

En la Nota 7 se incluye informacién en detalie sobre los deterloro de valor del fondo de comercio.
Durante el ejercicio 2013 no se ha realizado ningtin deterioro del valor del fondo de comercio (24,108
miles de euros de deterioro en el gfercicio 2012).

Las ventas entre segmentos se llevan a cabo en condiclones de mercado. Los ingresos ordinarios
procedentes de clientes externos de los que se informa al Consejo de Administracion se valoran de
acuerdo con criterios uniformes a los aplicados en la cuenta de resultados.

Los activos sobre los cuales se han modificado ia vida dfil y el valor residual estén asignados a ia
unidad generadora de caja (UGE) de "Espaiia’, y a la de "Internacional” en la parte de los activos que
afectan al mercado portugués, tal y como se expone en la Nota 2.1 . El valor recuperable de dichos
activos se calcula segtn lo indicado en la Nota 4.1.f).

40




874
682°05% ott'L sl ero'r PSETZS 500°L1 £10Z op AquAOP 8p | [@ Sopjes
. 201 {109'9) Ig 1169 5y sosedsey)
8U6°C - ozt (4] 588°E - UQISISANOS B8P SERUINNA
(zge'LgL) - (agg) (2%} (eeLviL) - sauopnujwsiq
28¢c'g - 58 8 862 Sy sojuswny
696t - 89 - LOGE - uUQEepIOSUGS ap anetuled [ seuonzIodioal]
962 599 3EE ) 6S0'RZ (Y T YLD PLFLL Z10Z 6p alquapdip ap L [& sopes
- Lig rlLET {9g2) (ZL22) (29} SojueRUAG San0)
(L9 4 (reL) £ (10s) - UQ{SIDALIOD B SRRUAIBHA
(Legezt) - (gevra) 1) {Lee"ZLL) - SBUODNUAUSI(
6s5'g 6 oSt 99 6285 Log sowny
9QL°ERL P15 196"1E By £81°62L orT Ll Z1oZ ap oseua ap | [e sopjes

IVioL cRINa Ua OPBI]AOWILI ouEel{lqow epreumbepy SBUOIIORSUCD aqs0o
OPEZ]HAOWILY ono A ofeipgn A seajuag) A souauia]
@ sodppuy ‘sauotoRE)SU| S9UOIJBIEYEU|
8B40
S0INo ap sapiy

:sjusinbis B|gE) B| US UBASONW 3S [RUSJBLI OPEZIRAOWL [8P SBL0BIIRD SEUSID SB] 9P SOJUSILIAOUL 50| A SjEIep 3

[ellajew opezqiaowil] 9

(soune ep sapw uz) £10Z 30 TUAWIIDIA 3A LE TV SYAVAITOSNOD STTYNNY SYLNIND SV V SYLON

SIINTIANI4IA SIAVASID0S A V'S ‘VINVNINOVIN 30 ¥FUNDTIV 34 TYHENID



A

Z89'e8l st I6Te ZLL £00°'LS) SOLEL gHIZVIOL
MWO'ESZ Brl"} S8z z90°L" 168'¥ZZ SS6'C) Z10Z TViOL
{109°0.8) - srLzL) (hiz'g) (LSE°152) (ova-sl €10Z ap aJquepip ep LE [@ sopjes
- o6l £61 (L) el - sosedsea|
{ze5°1) - (a0 L) (8¥v'1) UQISIBALIOD &P Sepualald
65528 - ST9 Y (¥4 €26'LL - sauopnuausIq
{ze1°5e) - {(8E6) (692) {+66'6€) {Lee) sojuany
(zoz'1) - {ee) - (89L°1) - Uopepflosuod ep ofstupad e seuopeiodioou
(sszZI} {06}) (r28°G1) (Lio'e) (kz'e8¢E) (6sb'e) Z0Z Op eiquiela|p ep L¢ [¢ Sopies
- (es1} (9er'c) FA Al [5%) 68271 SOJISNIADLY SOL0)
g5¢ - - (") L6E - UQISIDALOD BP SERUIAYIG
8096 - =1R-2 9 986°L - SeUOPALIUSI]
(ce8'8p) (zz2) {eos's) (zae) 482" 11) (1e¥) souewWmy
(roc-zvt) - (1e1°51) (s06°g) (osvaLy) {L189) Z10Z 8p odeus ap | |e sopjes
avioLl osino us OPEZHIAOLLILI oueytqowl BUeUINbeN S$3U0[2aNOSUON
' OpPEZ|jJACwW] 080 K afeynn A seopusg) A souaua|
® sodipuy ‘SOUOIIE[E)SUY saucIB|Bsu]
SBIO
$04Nne ep SOl

{soins ap seyw u3) £1.0z 30 INEWIIOIQ 3T LE 1V SYAVAINIOSNOD STTYNNY SY.LNIND SY1V SYLON
SALIN3IANIdIA SIAVAAIDO0S A V'S ‘VIHYNINDVIN 30 YITNOTV 3@ TYHINTD

«hﬂu



GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, $.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{En mtles de euros)

Prueba de deterforo del Inmovilizado materfal

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, teniendo en cuenta la situacidn actual del mercado espafiol en el
que opera el Grupo y la actual tasa de ocupacién de su parque maquinaria, se han realizado sendos
andlisis de recuperablilidad del inmovilizado material que el Grupo posee en Espafa. Los importes
recuperables se han determinado en funcién del valor en uso o preclo de venta menos los costes
estimados de venta, el mayor de los dos.

Los supuestos claves utilizados para ios célculos de los impartes recuperables de los activos son los
detallados en la Nota 7 de Fondo de comerclo, Del anélisis realizado por el Grupe al 31 de diclembre de
2013 y 2012, no ha sido necesario el reconocimiento de deterioro del inmovilizado material,

Durante el efercicio 2013 e! Grupo ha dado de baja activos materiales a valor neto contable por importe
38.783 miles de euros (44.223 miles de euros en el ejercicio 2012) principalmente como consecuencia
de su enajenacién a terceros al objeto de ajustar e! parque de maquinaria del Grupo al tamafio actual
del mercado de maquinaria en las zonas geograficas en las que opera.

Es politica de la Sociedad contratar 1as pélizas de seguro que se estiman necesarias para dar cobertura
a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material,

El Grupo dispone de activos cuyo valor neto a 31 de diclembre de 2013 es de 20.063 miles de euros
(99.252 miles de euros en 2012) documentados mediante coniratos de arrendamiento financiero, Estos
contratos tienen una clausuia de restriccién a la venta de los blenes que companen dichos contratos
hasta la finalizacion del propio contrato de arrendamiento financlero (Nota 2.22 (a)).

Existen préstamos con entidades de crédito que se encuentran garartizados por terrenos y
construccionas cuyo valor neto contable al 31 de diclembre de 2013 asclende a 2,658 miles de euros
(3.267 miles de euros en 2012) (Nota 18).

El epigrafe de Maquinaria incluye los siguientes importes donde el Grupo es el arrendatario bajo un
arrendamiento financiero
Miles de euros

2013 2012
Coste arrendamientos financieros capitalizados 66.816 201.407
Depreciacidén acumulada {36,753) {102,155)
Importe neto en libros 30.063 99.252

El coste de los elementos totaimente amortizados de inmovilizado material e inmaterial al 31 de
diciembre de 2013 asciende a 80.160 miles de euros (62.018 miles de euros en 2012),

La cuenta de resultados incluye gastos por arrendamiento operativo por importe de 6,932 miles de
euros a 31 de diciembre de 2013 (7.361 miles de euros en el 2012) correspondientes principalmente at
alquiler de inmuebles y alquiler de vehlculos para el desarrollo de la actividad de! grupo (Nota 24).

Al 31 de diclembre de 2013 el Grupo tiene situadas en el extranjero inversiones en Inmovilizado
materiatl por un valor neto de 74.441 miles de euros {2012: 63.480 nlles de euros).
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

7. Fondo de comercio y otros activos intangibles

_ Otros
Coste Fondo de Activos
comercio Intangibles Total

Saidos al 1 de enero de 2012 122.300 6.9565 129.255
Aumentos - 152 162
Ctros movimientos - {59) {59)
Saldos al 31 de diclembre de 2012 122.300 7.048 . 129,348
Aumentos - 182 182
Otros movimientos - ] 5
Saldos al 31 de diciembre de 2013 122.300 7.235 129.535

Amortizacién v pérdidas por deterioro de Fondo de Otros Activos

valor acumuladas comerclo Intangibles Total

Saldos al 1 de enero de 2012 (82.000} {4.404) (86.404)
Aumentos - - (1.189) (1.189)
Cargo por pérdida por deterloro : {24.108) - (24.108)
Otros movimientos - 64 64
Saidos al 31 de dictembre de 2012 {106.108) {5.529) (111.637)
Aumentos - (1.208) (1.208)
Otros movimientos - {f {7
Saldos al 31 de diciembre de 2013 {106.108) (6.744) {112.852)
Total 2012 16,192 1,518 17.711

Total 2013 16,192 491 16.683

Otros activos Intangibles recoge principalmente el coste correspondiente a diversas aplicaciones
informéticas utilizadas por el Grupo.

El importe en libros del Fondo de comercio no ha sufrido ninguna pérdida por deterioro durante el
ejercicio 2013 (24.108 miles de euros en el ejercicio 2012). La pérdida comrespondlente al ejercicio 2012
se incluyd en el eplgrafe "Detetioros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho
ejercicio.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, 8.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

Pruebas de deterioro para fondo de comerclo

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) identificadas segin los
segmentos operativos descritos en la Nota 5.

La Sociedad ha adaptado la informacién suministrada en los segmentos conforme a fa Informaclén que
se facliita a la maxima instancia en la toma de decisiones operativas, que en e} caso particular de a
Socledad es el Consejo de administracion.

Se presenta a continuaclén un resumen de los fondos de comerclo por unidades generadoras de
efectivo {UGE), asf como el comparativo de! ejercicio 2012.

UGEs 2013
. : Espafia Internacional Total
Total Fondos da Comercio - 16.192 16.192
UGEs 2012
Espafia Intemaclonal Total
Total Fondos de Comercio - - 16192 16.192

Supuestos clave utllizados para los célculos del Importe recuperable de Jos actlvos

El importe recuperable se determina sobre la base de calculo de su velor en uso o el valor razonable
menos los costes de venta, el mayor de los dos. La Socledad realiza una primera aproximacion del
importe recuperable en base a su valor en uso, y si este es inferlor al valor en libros ds los activos
analiza su recuperabilidad a través de su importe razonable menos los costes de venta.

Para calcular el valor de mercado menos {os costes estimados de venta, la compafila tiene un histérico
significativo de infoermacién al respecto,

Para caicular e! valor en uso se utilizan proyecciones de flujos de efectivo descontados y basados en
presupusstos financieros aprobados por el Consejo de Administracién que cubren un periodo de cinco
afios. Los aspectos mas sensibles que se Incluyan en las proyecciones utilizadas en todas las unidades
generadoras de efectivo (UGE) son la cifra de EBITDA y la tasa de descuento. Los fiujos de caja
posteriores al periodo de cinco afios se han estimado considerando una tasa de crecimiento {tasa “g*)
del 2,5%. Las tasas de descuento utilizadas refiejan el valor temporal del dinero y los distintos riesgos
de las unidades generadoras de caja (UGE).

La Socledad ha utilizado una tasa de crecimiento “g" del 2,5% a perpetuidad para las proyecciones
realizadas en el ejerciclo 2013 y 2012 teniendo en cuenta diversos factores como son el hecho de
considerar que la situacién actual del mercado del alquiler de maquinaria ha llegado a niveles tan bajos
que es razonable estimar que dentro de 6 afios el crecimiento organico pudiera ser del 2,5% en el
sector, alineado ésto con las previsiones de los principales indices econémicas como el IPC y de PIB
previstos para futuros eJercicios en tomo al 2% o Higeramente por encima, las tasas de crecimiento
utiizadas por sociedades cotizadas que particlpan en negocios de construcclones, servicios que
pudleran considerarse asimilables al de la compafifa, etc. Dicha tasa de crecimiento esta sustentada
por estudios de mercado recientes.
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(En miles de euros)

Se ha considerado mantener una tasa de crecimiento “g" del 2,5% en el sector internacional ieniendo
en cuenta la fase de lanzamlento en la que se encuentra muchos de los negocios internacionales en los
que esté operando en la actualidad a compafifa, a pesar de que el informe anteriormente mencionado
muestra tasas de crecimiento en palises como Brasil, México muy superiores a fos ufilizados por la
Sccledad.

Las hipdtesis clave usadas en los calculos del valor de uso en 2013 se indican a continuacion:

Espaha Internacional
Ebitda (% sobre ventas medio para el perlodo de 5 afios sin tener
en cuenta valor terminal) 3% Ar%e
Tasa de descuento (%) 1247% 12,64%

Las hipétesis clave usadas en los calculos de! valor de uso en 2012 se indican a continuacion:

Espafia Intemacional
Ebitda (% sobre ventas medio para el periodo de 5 afios sin tener
¢n cuenta valor terminal) 15% 28%
Tasa de descuento (%) 10,16% 12,21%

En cuanto a la tasa de descuento del sector Intemacional, difiere de la utilizada para el segmento
Espafia dado que aunque las funciones de financiacién se llevan de forma centralizada, slendo la
Sociedad dominante quien gestiona la posicion de efectivo del Grupo, existen otros factores
relaclonados con la situacién particular de cada pals en &l que el Grupo opera que genera diferentes
primas de riesgo lo cual hace que dicha tasa de descuento sea superior. Las tasas de descuento antes
de impuestos utilizadas para el gjercicio 2013 son del 13,36% y del 13,43% para los segmentos de
Espafia e internacional (11,01% y 13,24% en el ejerciclo 2012), respectivamente.

Estas hipotesis se han utilizado para ef analisis de cada UGE dentro del segmento operativo.

La direccidén ha determinado la cifra de ventas y el EBITDA presupuestado en base al rendimiento
pasado y sus mejores estimaciones de evolucion del sector en los proximos ejercicios.

El 6rgano de administracidn del Grupo ha realizado durante e} ejercicio 2013 un anélisis y seguimiento
de las variables econémicas particulares del negocio y macroecondmicas que influencian en la
valoracién de los flujos de caja esperados de la sociedad, llsgando a la conclusién de que no existe
deterioro del fondo de comercio en el segmento intemacional, En el ejercicio 2012 el Fondo de
Comercio de Espafia sufrié un deterioro de 24.108 miles de euros de euros, que se contabllizé en fa
cuenta de resultados de ese ejercicio. Los factores que generaron esta decislén se centraron
basicamente en la cafda en las expectativas futuras de obtencién de flujos de efectivo debido
principaimente al deterioro del sector construecion en el mercado espafiol y fundamentalmente debido a
las tensiones en el sistema financlero espafiol que hicleron a la sociedad recaicular su tasa de
descuento incrementandola desde el ejercicio anterior en mas de 100 puntos basicos, todo ello también
tenlendo en cuenta las tasas reales de interés del Grupo, los costes de financlacién externa y primas de
riesgo.

A continuacién se detallan los anélisis de sensibilidad realizados para aquetios segmentos al 31 de
diciembre de 2013 y sobre los cuales un cambio razonable en las hipdiesis mas significativas (tomadas
de forma independiente) igualaria el importe recuperable de la Inversién al importe en libros:

e . Internacional
EBITDA o 37.5%
Tasa de descuento;z 846

¢y Siel Ebitda se redujera en un porcentaje promedio anual para todos los ejercicios tomados en el andlisls
@ Medido como ef incremento en puntos basloos det coste medio del capitat (WAGC)
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En el segmento Espafia, se estd considerando en la actualidad para el andlisis del importe recuperable
de los activos el valor de mercado menos los costes de venta por ser este en mayor eh comparacion
con el vaior en uso. E! histdrico de! Grupo justifica el no deterioro de sus activos. Las estimaciones del
Grupo para los préximos ejerciclos es que los precios de venta de maquinaria usada al menos se
mantengan.

A continuacin se detallan los andlisis de sensibilidad realizados para aquelios segmentos ai 31 de
diclembre de 2012 para los cuales no se han registrado cargos por pérdidas por delerioro y sobre los
cuales un camblo razonable en las hipdtesis mas significativas (tomadas de forma independiente)
igualaria el importe recuperable de la inversién al importe en libros:

Intemaclonal _
EBITDA ¢; 39.6%
Tasa de descuentogy 744

n  Siel Ebitda se redujera en un porcenlaje promedio anual para fodos los ejarcicios tomados en e andlisis
0 Medido como elincremante en puntos bésicos del coste medio de! capltal WACC)

El importe recuperable y el Importe en libros de los activos no corrientes al 31 de diciembre de 2013 y
2012 por cada unidad generadora de caja (UGE) es el sigulente (en miles de euros),

2013 2012
Valor Valoren Valor Valor en
recuperahle libros recuperable libros
Internacional 178.499 108.457 176,593 07.808
Espafia 106.376 96.603 201.907 172.946

La determinacién del valor en libros de cada UGE se ha realizado teniendo en cuenta la NIC 36
parrafos 75-76. En este sentido, el valor en libros de cada UGE se ha determinado de manera uniforme
con ia forma de calculo de su valor recuperable. Se han incluldo aquellos activos que pueden ser
atribuidos directamente, o distribuldos segtin un criterio razonable y uniforme, a cada UGE Y que
generan las entradas futuras de efectivo utilizadas en la determinacién del valor en uso de |a misma, ¥
no se incluyen pasivos reconocidos. En concreto el valor en libros de cada UGE se compona
principaimente de los activos fijos netos operativos y el fondo de comercio para el segmento
internacional.
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8. Instrumentos financleros por calegorias

Activos a valor

Préstamos y razonable con Derivados
partidas a camblos en de
31 de diciembre de 2013 cobrar resultados cobertura Total
Activos an balance
Cuentas comerclales a cobrary
ofras cuentas a cobrar (Nota 10) 55127 - - 55127
Olros activos financieros {(Nota 11) 3.148 - - 3.148
Otros actlves comentes 1.413 - - 1.413
Efectivo y equivalentes al efectiva
(Nota 13) 8,747 - - 8.747
68.435 - - 68.435
Ofros pasivos Pasivos a
financieros a valor razonable Derivados
coste conh cambios de
Pasivos en balance amortizado on resultados cobertura Total
Préstamos y olras deudas
financleras (Nota 18) 254,002 - - 254.002
Emisién de obligacionas (Nota 15) 9.287 - = 8.287
Pasivos por arrendamiento
financlero (Nota 17) 31.218 - - 31.216
instrumentos financleros
derivados (Nota 9) - 4,881 . 4.881
Cuentas comerclales a pagary
ofros (Nota 16) 35,112 - - 35112
329.617 4.881 - 334.498
Activos a vator
Préstamos y razonable con Derivados
partldas a cambios en de
31 de diclembre de 2012 cobrar resultados cobortura Total
Actlvos en balance
Cuentas comsrclales a cobrar y
olras cuentas a cobrar (Nota 10) 75417 - - 75.417
Otros activos financleros (Nota 11) 3.300 - - 3.300
Oftros activos corrientes 1.450 - - 1.450
Instrumentos financieros
derivados - 217 - 27
Efectivo y equivalentes al efectivo
{Nota 13) 15.217 - - 15.217
95,384 217 - 95.601
Otros pasivos Pasivos a
financleros a valor razonable Derivados
coste con camblos de
Pasivos en balance amortizado en resultados cobertura Total
Préslamos y ofras deudas
financieras (Nota 18) 287.961 . - 287.961
Emision de obligaciones (Nota 15) 26,128 - - 26.128
Pasivos por ammrendamiento
financiero (Nota 17) 68,558 - - 68.5568
Instrumentos financieros
derivados {Nota 0) - 566 - 566
Cuentas comerciales a pagar y
ofros (Nota 16) 26.383 - - 25,393
RN 408,040 568 - 408.606
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9. Instrumentos financieros derivados

2013 2012

Activos Pasivos Activos Pasivos
Dsarivados implicitos a valor
razonable con cambios en resultados - 4.881 217 562
Permutas de tipo de interés-
mantenidos para su negoclacién - - 4
Total - 4.881 217 666
Menos parte no corriente - 4.881 217 566
Parte corriente - - - .

Ei valor razonable total de un derivado se clasifica como un activo o pasivo no corente si el
vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un activo o pasivo corriente
si el vencimiento restante de [a partida cubierta es inferlor a 12 mesas.

a)  Permutas de tipo de interés de cobertura

El Grupo no tlene al 31 de diclembre de 2013 y 2012 pérdidas y gananclas reconocidas en la reserva
de cobertura dentro del otro resultado global (Nota 3.2) en contratos de permuta de tipo de interés
pendientes de ser transferidos a la cuenta de resultados.

b)  Derlvados implicitos a valor razonabla con cambios en resultados

Se recoge en este eplgrafe el valor razonable a 31 de diciembre de 2013 y 2012 de las opclones de
conversidn correspondientes a los banos convertibles y préstamos participativos (Ver Nota 3.3.2).

Durante e! ejercicio 2013, el cambio de valor de dichas opclones de conversidn ha ascendido a un
importe de 4.636 miles de euros registrado en el resultado financiero (2.693 miles de euros en el
ejerciclo 2012} (Nota 26).

10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Su detalle es el sigulente:
Miles de euros

2013 2012
Clientes y efactos comerciales a cobrar 90.393 115.208
Administraciones Piblicas 4,751 3.836
Olros deudores 37 472
Provisidn para Insolvencias (40.054) (44.099)
55.127 75.417

El movimiento de la provisién para insolvencias durante el ejercicio 2013 y 2012 es como sigue;

Miles de euros
2013 2012
Saldo ai'1 de enero (44.099) {33.831)
Dotaciones de! ejercicio {12.464) (14.529)
Aplicaciones 10.808 878
Recupsaraciones de saldos provisionados 5.701 3.483
Saldo al 31 de dictembre (40.054) {44.099)
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Clientes y efectos comerciales a cobrar Incluye efectos descontados en entidades financieras y
pendientes de vencimiento al 31 de diclembra de 2013 por importe de 3.393 miles de euros (3.503
miles de euros en 2012} (Nota 18).

E! Grupo GAM considera activos financleros en situacién de mora todos aguellos cuyo plazo de
vencimiento haya sido superado sin haber recibldo contraprestacién por parte del deudor. En el caso
especifico de los “Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar” el importe que el Grupo tenla al 31
de diciembre de 2013 en situacién de mora y sobre los cuales no habfa practicado ninguna clase de
deterioro del activo ascendia a aproximadamente 10.458 miles de euros (20.694 miles de euros a 31 de
diclembre de 2012), no obstante aproximadamente un 25% de dichos saldos al 31 de diciembre de
2013 (22% al 31 de diciembre de 2012) se encuentran cublertos por contratos de cobertura de seguro
con entidades de primer nive! lo que garantiza su no deterioro en un 80%, tal y como se indica en {a
nota 3.1.b).

Adiclonalmente y tenlendo en cuenta la experiencia del Grupo y la casulstica propla de los clientes muy
vinculados al sector de fa construccién, e! Grupo no considera estrictamente como mora el importe del
saldo de los 10.458 miles de euros anteriormente cltados (20,694 miles de euros en e} ejercicio 2012)
referente a todas aguellas facturas desde cuyo vencimiento hayan transcurrido hasta un méximo de 60
dias desde ia fecha de vencimiento, este importe asciende a 5.188 miles de euros al 31 de diciembre
de 2013 (7.763 miles de euros en el ejercicio 2012),

Ei analisis por antighedad correspondiente a Jos 5,270 mlles de euros (12,925 miles de euros en el
ejercicio 2012) de activos financieros en situacién de mora, vencidos a mas de 60 dias ¥ queé no se
encuentran deteriorados al 31 de diciembre de 2013 es e} slguiente

Mifes de euros
2013 2012
Entre 60 y 120 dias 1.847 4.786
Enire 120 y 180 dias 1.165 3.633
Entre 180 y 240 dias 248 658
Entre 240 y 300 dias 771 487
A maés de 300 dias 1.249 3.361
5.270 12,925

Del total del saldo que se encuentra vencido a mas de 180 dias 455 miles de euros al 31 de diciembre
de 2012 (1.950 miles de euros al 31 de diclembre de 2012) tienen asoclados documentos de cobro o
estén cublertos por seguros de crédito, para el resto de la deuda e! Grupo mantiens expectativas
razonables de cobro, por lo que no han sido deterorados.

Aproximadaments un 25% (22% en el ejerciclo 2012) del saldo anterior en situacién de moray no
deteriorado se encuentra cublerto con contratos de segures de crédite.

La exposicién maxima e! riesgo de crédito a la facha de presentacién de la informaci6n es el importe en
{ibros de los deudores comerclales y otras cuentas a cobrar,

50




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES GONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{En miles de euros)

El importe en libros de! epigrafe de balance *Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar” que esta
denominado originaimente en divisas diferentes al euro, y que se han convertido en las presentas
cuentas anuales consolidadas a la moneda funcional de presentacién a! euro al 31 de diclembre de
2013 y 2012 (expresado en miles de euros) es el sigulente:

Miles de euros

2013 2012
Peso Mejicano 6.510 7.466
Real brasilefio 616 598
Nuevo Sol peruano 2,805 1.826
Slozty Polaco 1.484 1.752
Leu Rumano 700 885
Baiboa Panamefio 1.267 1.829
Délar estadounidense 2.363 3.845
Riyal Saudi 830 -
Peso Colomblano 774 837
Dirham Mamoqui 1.491 1.214
Peso Chileno 3.401 2,615
Peso dominicano 77 -
Lev Bdigaro 263 445
22,580 23.323
11. Activos financleros
Otros Depdsitos y
Coste créditos flanzas Otros Total
Saldos al 1 de enero de 2012 530 1.731 705 2.866
Aumentos 227 360 5 592
Disminuclones - {207} {51) {258)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 757 1.884 659 3.300
Aumentos - 62 g4 436
Disminuclones - (588) - (588)
_ Satdos al 31 de diclembre de 2013 7587 1.348 1.043 3148

El Grupo bajo el eplgrafe de “Otros créditos” recoge los créditos otorgados a 3 miembros de la alte
direccién (Nota 31}.

El epigrafe de "Depésitos y fianzas™ se encuentra en su mayor parte relaclonado con las naves en las
que el Grupo ejerce su actividad las cuales se encuentran arrendadas.

El valor razonable de todos los activos es similar a su valor en libres al 31 de diclembre de 2013 y 2012,

La exposicién méxima al riesgo de crédilo a fa fecha de presentacion de la informacién es el importe en
libros de eslos activos financieros.

51

1 E b e ————— s 11 28 e ———— . ———




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

12. Existencias

La composicion de las existenclas a 31 de diclembre de 2013 y de 2012 es la sigulente:

Miles de euros

2013 2012
Repuestos y combustibles 7.804 8.539
Maquinaria destinada a venta 978 103
Anticipos 11 1.486
8.793 10.128

Las existencias del Grupo corresponden principaimente a productos destinados a la reparacion de la
magquinaria propia.

El coste de existencias reconocido como gasto e Incluldo en la partida de "Repuestos (Nota 23)
asciende a 12.698 miles de euros {2012: 10.620 miles de euros).

No existen limitaciones a fa disponibllidad de las existencias debidas a factores como garantias,
pignoraciones o fianzas.

13. FEfectivo y equivalentes al efectivo

La totalidad de! saldo de tesoreria corresponde a cuentas bancarias asi como efectivo en caja y
dep6sitos a corto plazo.

Dichas cuentas bancarias son remuneradas & un tipo de interés varlable referenciado al Eurfbor mas un
diferencial entre 0% y 0,6% para e! ejercicio 2013 (0% y 0,5% para el ejercicio 2012).

Tal y como se expone en ia Nota 18, la Sociedad tenfa al 31 de diciembre de 2012 un importe de 4.9838
miles de euros depositados en una cuenta corriente cuya disponibilidad estaba restringlda o bien al
pago de la recompra de los bonos (Nota 15) o en su caso a la amorlizacion del préstamo mencionado
en la Nota 18 por importe de 4.989 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2013 no habia saldo por este
concepto.

14 Patrimonio neto

(a)  Capital social, prima de smision y acclonss propias

Prima de Acciones
Capltal emisidén proplas Total
Al 1 de enero de 2012 45.724 114,986 (7.390) 153.320
Adquisicion/Englenacién de acclones proplias - - - -
Ampliacién de capital {41.152) {114.988) - {156.138)
Saldoe al 31 de diciembre de 2012 4.572 - (7.390) (2.818)
AdquisicténEnajenacion de acclones propias - - - -
Reduccidn de capital - - - -
.- Saldo el 31 de diclembre de 2013 4572 - (7.380} {2.818)

Con fecha 14 de junio de 2012 se celebrd fa Junta General de Accionistas de la sociedad dominante

..General de Alquiler de Magquinaria, S.L. en la que se aprobaron entre otros los siguientes puntos:
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Se acuerdé reducir fotalmente las sigulentes reservas de libre disposiclén para compensar los
Resultados negalivos de ejercicios anteriores.

-las reservas voluntarias por importe de 22.384.748,66 euros, :
-Ja prima de emisién por importe de 114.885.919,55 euros,

-reserva legal, se hace necesario reducir a resarva legal en 373.224,15 euros hasta la cifra de
3.520.758,24 euros, esto es, reducirla hasta el 10% de la cifra de capital social resultante una vez
efectuada la reducclon de capital que se indica a confinuacion.

Como consecuencia de las opera'cloﬁés anteriores los "'Re'si-jitados de ejerciclos anteriores* quedaron
reducidos a la cantidad de 10.598.703,03 euros.

A continuacién, con la finalidad de reestrablecer el equilibrio entre capital soclal y el patrimonio neto de
la sociedad disminuido por consecuencla de pérdidas y con base al balance cerrado al 31 de diciembre
de 2011, se acuerdd reducir el capital soclal, fjado en 45.724.133 euros, hasta la cifra de 35.207.682,41
euros, es declr, el capital se reduce en la cifra de 10.516.550,59 euros, contra "Resultados negativos de
ejercicios anteriores”,

Dicha reduccién se efectuo mediante la disminucién del valor nominal de cada una de las 45.724.133
acciones desde su valor actual de 1 euro por accién hasta 0,77 euros por accién, es decir, se redujo el
valor nominal de cada accion en 0,23 euros por acclon.

Tras la reduccién de las reservas de libre disposicion, de parte de fa reserva legal y de capital social
para la compensacién de pérdidas, los resultados negativos de ejerciclos anteriores quedaron
reducidos a la cantidad de 82.162,71 euros. -

Aprobacién de la reduccldn de capital soclal de la Socledad dominante mediante la disminuclén
del valor nominal de las acciones para la constitucién de una reserva indisponible

Se acordd reducir el capital social fijado en 35.207.582,41 euros hasta la cifra de 4.672.413,30 euros,
es decir, se redujo la cifra de capita! social en la cuantia de 30.635.169,11 euros.

Como contrapartida de la reduccién de capital se cre6 una reserva indisponible por importe de
30.635.169,11 euros, de la que s6io se podré hacer uso con los mismos requisitos que los exigidos por
ia ley para la reduccién de capital. :

El procedimiento de la reduccién de capital consistié en la reduccion del valor nominal de cada una de ;
las 45.724.133 acciones desde su valor nominal actual de 0,77 euros por accién hasta la cifra de 0,10 ;
euros por accién, es decir, reducirio en la cuantia de 0,67 euros por accian.

La escritura de reduccién de capital fue Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 11 de julio
de 2012,

Fi capital soclal al 31 de diciembre de 2013 era de 4.672 miles de euros (45.724 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012), integrado por 45.724,133 acciones (45.724.133 acclones al 31 de diciembre de !
2011), ordinarias de clase y serie Unica, todas con idénticos derechos econdmicos y pollticos, de 0,10

‘de euro y 1 euro de valor nominal unitario, respactivamente, totalmente suscritas y desembolsadas. SR I

La totalidad de las acclones estan representadas mediante anotaclones en cuenta, y estdn admitidas a .ot wecns
. sotizaclén oficial en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao siendo la primera fecha de Genara B
cotizackén el 13 de junio de 2006. |
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De acuerdo con las comunicaciones recibidas por la socledad en cumplimiento de lo dispuesto en la
normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de participacion, los accionistas
significativos al 31 de diclembre de 2013 y 2012 son:

Porcentaje de
participacién
2013 2012

Kartera 1 S.L. 5,24% 5,24%
Cantabrica de Inversiones de Carlera, S.L. 5,05% 5,05%
NCG Corporacién Industrial, S.L. 0,00% 4,95%
Gondaral Tres, S.L. 5,40% 5,40%
Gloval Procesos Corporacion 2000, S.A. 10,13% 10,13%
Grupo Corporativo y Empresarial de la Caja de Ahorros y Monte
de Pledad de Navarra 5,83% 9,33%
Catavi, S.L. 5,25% 5,26%
Hector Fabian Gdmez-Sainz 9,47% 9,47%
Metotec, S.L. 8,73% 8,73%

(b}  Prima de emisién
Esta reserva es de libre distribuclén,
{c)  Acciones Propias

La Junta General Extraordinaria de Acclonistas de la Sociedad dominante acordd en fecha 18 de junio
de 2013 autorizar la adquisicién de un maximo nimero de acciones proplas siempre que sumadas a las
que ya posean la Sociedad dominante o sus filiales no excedan la cuantia del 10% de! capital social de
la Socledad dominante; a un precio minimo de 1 euro por accldn y a un precio méximo no superior al
120% de su valor de cotizacién a fecha de adquisicldn; fa autorizaclon se concedié para un perfodo de
18 meses a contar desde el momento de fa toma del acuerdo. Al 31 de diclembre de 2013 el Grupo
GAM presenta por este concepto en su balance minorando el patrimonlo neto un importe de 7.390 miles
de euros (7.320 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

A 31 de diclembre de 2013, ia Socledad tenfa 844.097 acciones en autocartera, representativas del
1,85% del capltal soclal (844,097 acciones y un 1,85% del capital social en el ejercicio 2012).

(d)  Plan opciones sobre acclones

La Junta General Extraordinana de Acclonistas de la Sociedad dominante aprobé en fecha 19 de mayo
de 2006 un sistema de retribucién para directivos y ejecutivos del Grupo referenciado al valor de las
acclones de GAM al preclo de clerre de cotizaclén de las fechas de incorporacién a dicho Plan. Al 31 de
diclembre de 2013 las opciones que fueron concedidas tienen unos precios de conceslén que se
encuentran denlro del rango 5,64 y 23,57 euros por accién (Nota 2.19.c) y cuyos plazos de inicio del
gjercicio de los derechos se encontraban entre el 2009 y 2012. El Grupo al clerre del ejercicio
cumpliendo con NIIF 2 tiene dolada una reserva por imporle de 1.698 miles de euros que recoge el
derecho devengado al 31 de diclembre de 2013 derivado del mantenimiento de dicho plan social (1.698
miles de euros al 31 de dictembre da 2012). :
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A continuacién se presentan los volimenes de opciones sobre acciones asi como los preclos de

ejercicio del plan de opciones para los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de euros

Precio Fecha
N° de medio Fecha inicio
opciones ejerciclo concesién ejercicio
Saldo al 1 de enero de 2012 232.502 - - -
Salidas del plan {3.152)
Vencidas {220.485)
- Saldo al 31 de diciembre de 2012 8.865 5,64 2009 2012
Salidas del plan - - - -
Vencidas - - - -
- Saldo al 31 de diciembre de 2013 8.865 5,64 2009 2012

De las 8.865 opciones en circulacion (8.865 opciones en 2012), 8.865 opciones que vencen en el afio
2014 eran ejercitables al 31 de diclembre de 2013 (8.865 opciones a 31 de diclembre de 2012). Durante
el ejercicio 2013 y 2012 no se han ejercitado opciones.

(e) Ganancias acumuladas

Se presenta a continuacidn el movimiento y desglose de las ganancias acumuladas:

Miles de euros

Reserva Otras Beneficio
Legal Reservas del ejercicio Total

Saldo al 1 de enero de 2012 3.894 2566 (128.053) (123.903)

Distribucion de} resultado ejercicio 2011 - (128.053) 128.053 -

Movimientos del patrimonio neto

asocladas a la reducclén de capital (373) 186.611 - 166.138

Otros movimientos del patrimonio neto - 72 - 72

Pérdida del ejercicio 2012 - - {61.334) (61.334)

Saldo al 31 de diciembre de 2012 3.521 28,786 {61.334) (29.027)

Distribucion del resultado ejerciclo 2012 - (61.334) 61.334 -

Movimientos de! patrimonio neto

asociadas a la reduccion de capital - - - -

Valoractdn opclén de venta (Nota 2.2.a) - (2.330) - {2.330)

Bonos convertibles-componente de

patrimonio neto (Nota 15) - {215) - (215)

Otros movimientos del patrimonio neto - 468 - 468

Pérdida de!l ejercicio 2013 - - {17.081) {17.081)
" ‘Saldo al 31 de diciembre de 2013 3.521 (34.625) {17.081) {48.185)

Dentro de este epigrafe se incluye la Reserva Legal, que al 31 de diciembre de 2013 asclende a 3.521

-.miles de euros (3.521 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) y que ha sido dotada en conformidad
+»- con el Articulo 274 de la Ley de Socledades de Capital, que establece que, en todo case, una cifra igual
RTINS et

:al 10% de! beneficio de! ejercicio se destinara hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social,
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

La Reserva Lega! no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que
no existan ofras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficlos futuros.

El epigrafe de Otras Reservas consistée en beneficios de ejerciclos anteriores no distribuldos, las
reservas relacionadas con el plan de pagos basados en acciones (Nota 14.d), los resultados derivados
de operaciones con acciones propias, las reservas de cobertura de las permutas de tipo de interés
(Nota 9), el componente de conversién del patrimonlo neto de los bonos convertibles emitidos (Nota 15)
y las diferencias de conversién. Las ganancias acumuladas son de libre disposicién a excepcion de
3.209 miles de euros en el ejercicio 2012 (3.209 miles de euros en e} ejercicio 2012}, aproximadamente,
asociados con la Reserva indisponibie para Inversiones en Canarlas.

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2013 a presentar a la Junta General de
Acclonistas, asl como la distribucién del resultado del ejerciclo 2012 es la sigulente:

Miles de euros

2013 2012
Base de reparto
Resultado del efercicio {14.212) (63.700)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (14.212) _ (63.700)

15, Emlsién de obligaciones y otros valores negociables.

El 20 de agosto de 2007, la Socledad dominante emitié 2.500 bonos convertibles con un tipo de interés
del 2,75% anual y un valor nominat de §0.000 euros. El plazo de vencimiento de fos bonos erade 6
afios (20 de agosto del 2012) desde su emisién a su valor nominal de 50.000 euros o podian
convertirse en acciones a opclén det tenedor a razén de 1 accién por cada 37,05 euros. En el caso de
que los acreedores de los bonos decidieran no efercitar el derecho de conversién fa rentabilidad de los
bonos serfa del 5,25%. Los valores del componente de pasivo y del componente de conversion del
patrimonio neto se determinaron en el momento de emisién de los bonos.

Como consecuencia de la ampliacién de capital realizada en el primer semestre del ejercicio 2010, y
conforme a lo descrito en los términos y condiciones del folleto de emisién de bonos la conversién de
los bonos en acclones se modificd para fijarse en 1 acclén por cada 33,45 euros.

El valor razonable de! componente de pasivo, incluido en los recursos ajenos no corrientes, se calculd
al tipo de Interés de mercado correspondiente para un bono no convertible de similares caracter{sticas
siendo éste del 5,44%. El importe residual, que representa el valor del componente de conversion de!
patrimonio neto, se incluye en patrimonio neto dentro del eplgrafe de "Otras Reservas’, neto del
correspondiente efecto impositivo.

Dentro del proceso de reestructuracién de la deuda que llevé a cabo la sociedad durante el primer
semestre del efercicio 2012 se llegé a un acuerdo para refinanciar ia deuda referente al bono
convertible. Los detalles de dicha refinanclacién se exponen a continuacion:

Con fecha 14 de marzo de 2012, se celebrd en segunda convocatoria la asamblea de bonistas, que se
constituyé validamente estando presentes el 66,11% del nominal de la emisitn. La totalidad de los
bonistas que participaron en la asamblea votaron a favor de la propuesta de modificacién de los
términos y condiciones de la emisién de los bonos, quedando por tanto aprobada. La efectividad de los
nuevos términos y condiciones del bono estaba condicionada a la adopcién de los acuerdos necesarios
por parte de la Junta Generat de Acclonistas de GAM y a la finalizacién del proceso de refinanciacién
de su deuda bancaria, Los términos principales de este acuerdo fueron: '
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> Aplazar e} vencimiento de principal de 51.350 miles de euros hasta 31 de enero de 2016
> Se aplica un tipo de interés de Euribor + 325 puntes basicos pagadero trimesiralmente
> Se amortiza un 0,5% de principal anualmente en e periodo 2012-2015

» Se modifica el preclo de conversin, pasando a ser el preclo de cotizacion en el momento de la
conversion con un 20% de descuento, Las ventanas de convertibilidad comienzan a los 24
meses desde a firma del acuerdo.

Adicionalmente, con fecha 14 de junio de 2012, la Junta General de Acclonistas aprobé los términos y
condiciones de! bono convertible citadas anteriormente. No obstante la efectividad de los mismos
quedd condicionada a la inscripcidn en el Registro Mercantil ia cual se formalizd con fecha 30 de Julio
de 2012. ’ :

A consecuencia'del proceso de refinanctaclon descrito anier[ormenteﬁ y teniendo en cuenfa' que se
capitalizaron los intereses devengados y no pagados, el nominal de los bonos pasd de ser 50.000 euros
a 58.153 euros.

En fecha 20 de marzo de 2013 se celebré una Junta de Bonistas en la que asistieron representados el
67,81% de los bonistas, habiendo votado a favor de la propuesta de la Sociedad el 97,6% de los
asistentes, es decir el 66% del total de bonistas, slendo aprobada por tanto la propuesta de la
Socledad.
Los principales puntos aprobados fueron los sigulentes:

-extensién de la fecha de vencimiento final al 28 de febrero de 2017,

~la reclasificacion de los bonos como un instrumento participativo de deuda,

-los tipos de interés pasarian a ser; 1) un componente flotante de Euribor més 7,6% anual, y 2)
un componente variable consistente en un 0,1% del BAII,

-no se realizardn amortizaciones del 0,6% del importe principal acumulado en el primer o
posteriores aniversarios de la primera fecha de ejecucidn,

-1a adopcidn de los acuerdos quedara condicionada a fa inscripcién en el Registro Mercantil de
Madrid de la escritura plblica en la que se formalicen los acuerdos adoptados por la Asamblea
de Bonistas y por ia Junta General de Acclonistas de la Socledad,

-{a Socledad ha suscrito acuerdos de opciones de compra y venta en virtud de los cuales tiene
derecho a adquirir, una cantidad material de bonos.

La modificacién de los términos y condiclones de los bonos convertibles fue inscrita en el

comrespondiente Registro Mercantil con fecha 24 de julio de 2013, dado por finalizado el proceso de
reestructuracidn con éxito (Nota 18},
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles da euros)

Recompras anticipadas de bonos 2013 y 2012

Durante el ejercicio 2013 y 2012 el Grupo procedié a realizar recompras anticipadas de bonos que
incluyen el siguiente detalle:

Niles de euros

Afio N° de bonos Nominai por Nominal total Resultado % descuento
compra recomprados bono recomprado Beneficio recompra

2012 583 58,153 33,802 26,297 78%

2013 224 58.153 13.026 10.421 80%

Del total de recompras de bonos reafizadas en el ejercicio 2012, un namero de 550 bonos que se
recompraron por el Grupo en el mes da diclembre, se corresponden con contratos de opcién de compra
-y venta acordados con determinados bonistas que califican como una operacién de rescate anticlpado o
recompra de la deuda. Las opciones de compra y venta tienen las mismas condiciones y se cruzan en
un periodo de tiempo, entendidndose por tanto, que una de las dos partes siempre ejercera fa opcion.
El plazo de ejercicio de las opciones de compra y venta se extendfa desde el 31 de marzo de 2013 al
13 de abni! de 2013 para &l caso de los tenedores de las opciones de venta de los bonos, y del 31 de
diclembre de 2012 al 13 de abril de 2013 para el caso de opciones de compra por parte de la compafifa
siendo el precio estipulado el 20% de la suma de: I} el importe del principal de los bonos, i) los
intereses devengados y no pagados transcurridos desde el 31 de diclembre de 2012 y el dia en que se
aceptase la oferta realizada a los bonistas (*Tender Offer”).

No existe restriccidn alguna asociada a las opciones de compra y venta.

En este sentido e! Grupo reconocid una baja del coste en libros del pasivo onginal por importe de
31.883 miles de euros y reconocid un pasivo a corto plazo por Importe de 7.426 miles de euros
correspondiente al valor razonable del importe pendiente de desembolsar en el eplgrafe de Olras
deudas financieras corrientes al 31 de diciembre de 2012. Este importe ha sido pagado en el ejerciclo
2013, obtenlendo los fondos para el citado pago de: aplazamiento de un préstamo que vencia ai clerre
del ejercicio 2012 por importe de § millones de euros y que se devolvera timestralmente en partes
iguales durante el ejercicio 2013, estando a 31 de diciembre de 2013 desembolsado en su totalidad. Et
resto ha sido pagado de los fondos originados por el propio negocio de la sociedad. A 31 de diclembre
de 2013 el saldo esta pagado en su totalidad.

La Sociedad entiende que las opciones de compra y venta acordadas el 31 de diciembre de 2012 con el
54% de los bonistas calificaban como una operacién de rescate anticipado o recompra de la deuda por
obligaciones pendiente, por dicho porcentaje, en aplicacién de lo indicado en los parafos 39, GAST y
GAS58 de la NIC 39, asf como en el parrafo 40 considerando la cancelacion del pasivo original y la
contabllizacién de un nuevo pasivo financiero, y teniendo en consideracidn que el precio de conversion
es el mismo para ambas partes, que el plazo de ejercicio de las opclones se cruzan durante un periodo
de tiempo determinado, que el ejerciclo de las opclones y su vigencia es independiente de la
celebraclon o no de la Junta de bonistas y de la adopcién o no de los acuerdos que en ella se tomen y
que, existe un fondo indisponible cuyo uso es exclusivo para el pago de fa opcién o en su caso la
amortizacién del préstamo puente,

Como consecuencla de dicha operacién et Grupo registré un ingreso por importe de 24.628 miles de
euros y una reduccién del componente de patrimonio por importe de 1.040 miles de euros al 31 de
diclembre de 2012.

Durante el primer semestre del ejercicio 2013 a Socledad amortizé anticipadamente un volumen de 224
bonos de §8.163 euros de valor nominal generando un beneficio registrado en el epigrafe de "Ingresos
Financieros™ por importe de 10.421 miles de euros (Nota 26). La contraprestacién pagada por la
recompra de los 224 bonos ha ascendido a 2.634 miles de euros dandose de baja un pasivo por
importe de 13.026 miles de euros def epigrafe de “Emision de obligaciones y otros valores negociables”,
la diferencia de 20 miles de euros se corresponden con ia baja de los intereses.
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Los tenedores de las opciones de venta de los bonos tenia la posibilidad de:1) ejercitar la opclén de
venta 9 ,2) acudir a la oferta realizada por la compafifa de compra de bonos (“tender offer”), teniendo en
cuenta este punto, pasamos a conlinuacién a conciliar el movimiento de bonos recomprados por la
Sociedad para un mejor entendimiento:

Nimero
Conceptlo bonos

N°® de bonos con opciones de compra-venta
asociada segun Cuentas anuales
consolidadas 2012 650

*-De los cuales se han ejercicio la opclén 340

*-De los cuales.no se han ejercicio la opclon ;
y se acudié al "tender offer” 210

N°® de bonos que acudieron al “tender offer"
adicionales 224

Total de bonos recomprados 774

Las condiclones asocladas a todas las opclones son fas mismas que las descritas en los pamafos
anteriores. Tal y como se expone en las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2012 el impacto
asociado a las opclones de compra-venta fue registrado en e! ejercicio 2012, para e} caso de {fos 17.000
miles de euros de valor nominal (340 bonos) el importe contabilizado ascendié a 15.169 miles de euros
de beneficio.

Para e} caso particular de la recompra de los 21.700 milies de euros de valor norina! (210 bonos + 224
bonos = 434 bonos), el impacto en la cuenta de resultados en el epigrafe de “Ingresos financieros”
asclende a 19.797 miles de euros de beneficlo, de los cuales 9,376 miles de euros (210 bonos) fueron
contabilizados en el ejerclcio 2012, siendo la diferencia 10.421 miles de euros (224 bonos)
contabilizada en el ejercicio 2013,

Se han cumplido todas las condiciones asociadas a la recompra de Jos 21,700 miles de euros de valor
nominal para que sea efectiva, Las condiclones asocladas al ejercicio de las opciones de compra y
venta eran similares a las condicionadas asocladas a la oferta “Tender offer”, con la excepcion de que
los bonistas que posefan opclones de compra tenfan una prima det 3% sobre el nominal de los bonos.
Esta prima fue cobrada por todos los tenedores de opciones de compra y venta,

Las principales magnitudes referidas a la emision de dichos bonos convertibles reconocidos en balance
al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se han calculado como sigue:
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Bonos
convertibles
Componente de pasivo a 1 de enero de 20 57.612
Gasto devengados at 31 de diciembre de 2012 ¥ 2,182
Amortizacién anticipada por recompra de bonos (33.724)
Salida de caja por recompra (250)
Efecto movimiento derivado implicito 307
Componente de pasivo a 31 icl de 2012 26.427
Gasto devengados al 31 de diclembre de 2013 1,299
Amortizacién anticipada por recompra de bonos © o (10.421)
Salida de caja por recompra {2.969)
Aluste a valor razonable de acuerdo a NIC 39 (*) (4.749)
_Componente de pasivo a 31 de diciembre de 2013 9,287

{1) Los gastos devengados Incluyen los gasios Snanclerus comespoiddiontes a los Inlareses de fos bonos converlibles por Importe de 1,269 miles de
euros y 1.965 miles de euros para los elerdiclos cemados al 31 de diclembre da 2013 y 2012, respecivamente {Nota 26).

(*) Conforme a dar cumplimiento a los pamafos 40-42 y GA 62 de la NIC 38 la Socledad ha llevado a
cabo un andlisis referente a la deuda asociada al bono convertible del valor actual de los flujos de
efectivo descontados utilizando la tasa de interés efectiva original y comparando esta con el valor actual
de Jos fiujos de efectivo que todavia restaban del pasivo original. Como consecuencia de dicho analisis
hemos verificado que |a diferencia entre valores acluales difiere en mas de un 10% del valor actual de
los flujos de efectivo que todavia restaban del pasivo original. El porcentaje obtenido del analisis supera
el 10%. En consecuencia, al ser el porcentaje superior al 10% y conforme a lo descrito en los parrafos
40-42 y GA 62 de la NIC 39 se ha considerado que se ha producido una medificacion sustancial de las
condiciones actuales del pasivo financlero y que existe extincion del mismo. Gomo consecuencia de la
cancelacion del pasivo financlero original y el reconocimlento del nuevo pasivo la compafifa ha
registrado un ingreso financiero en ia cuenta de resultados de! ejercicio 2013 por importe de 4.749 miles
de euros.

El valor razonable de los bonos convertibles at 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha obtenido de
“Bloomberg®, donde se muestran el valor de cotizacion de los bonos convertibles. Las valoraciones no
incluyen el cupdn corrido hasta la fecha de valoracion, por fo que dicha valoracion se foma como “ex-

cupdn’.

La valoracién de dichos bonos, las fechas para las cuales se han obtenido las valoraciones, el nimero
de bonos pendientes de amortizaclén a cada fecha, asl como el valor fotal de mercado se muastran en
la siguiente tabla:

Miles de €
N° bonos
pendlentes  Nominat Tatal
: de de los valoracién {ex
Fecha de valoracién Valoracién amortizar bonos cupén)
Al 31 de diciembre de 2013 23% 220 58 2.952
Al 31 de diciembre de 2012 20% 444 58 5.164
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Asimismo, como consecuencia de ia opcion de conversion que esta a opcién de los tenedores de los
bonos y que se ha descrito anteriormente la compafifa ha registrado un pasivo al 31 de diciembre de
2013 por importe de 1.002 miles de euros {217 miles de euros al 31 de diciembre de 2012 en el activo)

en el eplgrafe de Instrumentos Financieros Derivados comespondiente al derivado implicito asoclado a i i 2 X

la opcién de conversién de ks bonos convertibles (Nota 9 y Nota 3.2).

Tal y como se describe en Ja Nota 3.3.este derivados se incluyen en el Nivel 2 de Jerarquia del valor
razonable y para la valoracién de la opcién de conversién se ha utilizado un modelo financiero donde
los principales inputs del modelo son el precio de mercado del subyacente de la operacion, a partir de
la cotlzacion a fecha de valoracion, curvas de tipo de interés cotizada y volatilidad observable a partir
de datos de mercado correspondiente al subyacente de la operacién,

16. Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar.

Su desglose a 31 de diciembre de 2013 y de 2012 es el siguiente:
Miles de euros

2013 2012
Acreadores comerclales 24.881 16.862
Otras cuentas a pagar 10.231 8.431
5112 25.393

El valor razonable de todos los saldos inciuidos dentro del eplgrafe de "Acreedores comerciales y ofras
cuentas a pagar” coincide con su importe en libros. '

a) |nformacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. DA 3* "Deber de
informacién” de ia Ley 15/2010, de 5 de [ulio

Miles de euros

2013 2012
Pagos realizados en el ejerciclo dentro del plazo legalmente
establecido 6.971 22,031
Resto 20.992 29,568
Total de pagos realizados en el gjerciclo 27.963 51.599
Plazo medio de pagos excedidos (dias) 69 77
Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepasa el plazo méximo
legal 1,500 3.039
17. Deuda por leasing financiero
E! detalle del epigrafe es el sigulente:

2013 2012
Pasivos por arrendamientos financieros (No corrente) 23.736 54.358
Pasivos por arrendamientos financleros (Corriente) 7.480 14,200

_ Total Deuda por armendamiento financiero 31.218 68.558

aes o tA 39 derdiclembre de 2013 y 2012 |a cancelacién de los pasivos por arrendamientos financieros esta
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previsio se realice segUn el sigulente calendario;

2018y
2013 2014 2015 2016 2017 adelante Total
Valor neto presente 7.480 14.265 6.998 1.913 1.559 31.216
Carga Financlera 1.011 7890 372 100 41 2313
2017 y
2012 2013 2014 20186 2016 adelants Total
Valor neto presente 14.200 8.608 20.059 14.712 3.941 68.558
Carga Financiera 2148 1.817 1.493 652 143 €.151

Como se puede apreciar la evolucién de los saldos de la deuda asoclada a los leasings financleros va
decreciendo a medida que se van liquidando las cuotas de leasing mensualmente, no obstante, parte de
esos pagos asociados a la deuda de los {easing estén refinanciados en el marco de los procesos de
refinanciacién que ha llevado a cabo la comparifa en fos ejercicio pasados. Esta cuotas de leasings que se
encuentran refinanciadas en la practica supone un Incremento de la deuda descrita en la Nota 18 en el
eplgrafe de Préstamos con entidades de crédito, de forma que para las cuotas de leasing refinanciadas el
Importe que se paga en concepto de pasivos por leasing se incrementa en el mismo Importe en el eplgrafe
de Préstamos con entidades de crédito.

E! tipo de interés aplicable para pasivos de arrendamientos financiero esta referenciado at Euribor mas un
diferenclal fijo que se encuentra dentro del rango 50-425 puntos bésicos al 31 de diciembre de 2013 (50-
425 puntos bdsicos al 31 de diclembre de 2012).

El valor razonable de la deuda por arrendamiento financiero es similar a su valor en libros.

Con facha 6 de jullo de 2012 la sociedad firnd un acuerdo de refinanciacién de la deuda con una
entidad financiera acreedora por la cual se aplazaba la deuda que en esa fecha ascendfa a 6.089 miles
de euros durante 18 meses desde la firma, dicha deuda se liquidara en el periodo 2014 a 2018. El
saldo pendiente de pago al 31 de diclembre de 2013 asclende a 6.854 miles de euros (6.089 miles de

euros al 31 de diclembre de 2012), la disminucién del salde acreedor se comesponds con el repago de
la deuda asociadz a la venta de determinados activos.

18. Otras deudas financieras
El detalle de los recursos ajenos es el sigulente:

Miles de euros

No corriente ' 2013 2012
Préstamos con entidades de Crédito 215.188 243.188
Ofras deudas con entidades de crédito 20,240 23.039
Ofras deudas no corrientes 3.869 2.6789
238,207 268.906

Corriente 2013 2012
Préstamos con entidades de Crédito 13.462 9.230
Otras deudas con entidades de crédito 125 74
Ofras deudas corrientes 1.118 9.751
14,705 15.055
254,002 287.961

62




Sy
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

El eplgrafe de "Préstamos con entidades de crédito” recoge principalmente la financiacién necesaria
para la adquisicion de activos asl como de sociedades adquiridas en ejerciclos pasados.

De entre esta financiacién cabe destacar la sigulente:

-Prestamos participalivos otorgados por algunos de los accionistas actuales el Grupo por importe
de 62.634 miles de euros (58.607 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) (Nota 30).

-Prestamos asociados a la adquisicién de compafilas por importe de 15.347 miles de euros
(15.424 miles de euros al 31 de diciembre de 2012). :

-Prestamos hipotecarios asociados a }a adquisicién de teirenos y construcciones de algunas de
las bases en las que opera el Grupo por importe de 970 miles de euros (978 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012) (Nota 6). -

-Préstamo principalmente para la adquisicién de maquinaria por importe de 149.699 miles de
euros (172,520 miles de euros al 31 de diclembre de 2012),

- Préstamo por importe de 4.989 miles de euros firnado el 11 de noviembre de 2011 en el marco
del proceso de reestructuracién financiera culminade por la Sociedad en el ejercicio 2012 y con
vencimiento final e! 30 de diclembre de 2013. La amortizacién del préstamo se realizd en 4 pagos
trimestrales de igual cuantia 1.247.228,69 euros los dfas 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y
30 de diciembre del 2013, El saldo al 31 de diciembre de 2013 es cero.

Proceso de refinanciaclén elercicio 2012

Al 31 de diciembre de 2011 el Grupo se encontraba en negociaciones con sus principales acreedores
financleros, con el objeto de acordar una reestructuracién de la deuda que pemnitiera establecer un
calendario de pagos acorde con la situacién de mercado. En e! primer trimestre del ejercicio 2012 se
lograron cesrar acuerdos para la refinanciacin de la deuda y del bono convertible (Nota 16).
Con fecha 29 de marzo de 2012, se firmaron acuerdos de reestructuracién de deuda con entidades
bancarias que suponfan un 93,6% de la deuda bancaria {excluldo el efecto del bono convertible) (367
miliones de euros). Los principales términos de este acuerdo fueron:

> Aplazar los vencimientos de princlpal 2 31 de diciembre de 2015

» Amortizacién anual de un 0,5% en el periodo 2012-2015

» Se mantienen los tipos de interds actuales

» Acuerdos de dacién en pago de maquinaria para determinadas entidades por los que se
cancelaron 27 millones de euros

» Mantenimiento de lineas de circulante que permitan el normal funcionamiento de la Sociedad

> Se establecleron nuevos covenants para los sigulentes ejerciclos:

2012 2013 2014 2015 2016
Ratio Deuda Financiera Neta / Ebitda g9 8 8,1 71 74
Ratio EBITDA / Gastos financieros 2,6 25 2,5 26 26

Dentro del proceso de restructuracién de deuda descrito anteriormente, se incluyé ta conversién por
importe de 58.507 miles de euros de deuda en préstamos particlpativos suscrifos por algunos de los
accionistas actuales que pueden ser convertibles en acciones (ver nota 30).
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros) '

La efectividad de los citados acuerdos de reestructuacién se encontraba condicionada a la inscripcién
en el Registro Mercantit de los nuevos términos y condiciones del bono, que con fecha 30 de julio de
2012 quedd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

Préstamos particlpativos

Conforme a dar cumplimiento a los parrafos 40-42 y GA 62 de la NIC 39 la socledad Ylevé a cabo un
andlisis referente al préstamo participative del valor actual de los flujos de efectivo descontados
utilizando la tasa de Interés efectiva original y comparando esta con el valor actual de los flujos de
efectivo que todavia restaban del pasivo original. Como consecuencla de dicho anélisis se verificd que
la diferencia entre valores actuales no diferfa en més de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo que todavia restaban det pasivo original. El porcentale que se obtuvo del andiisis fue del 6%.
En consecuencia, al ser el porcentaje inferior at 10% y conforme a lo descrito en los parrafos 40-42 y
GA 62 de la NIC 39 se consideré que no se produjo una modificacidn sustancial de las condiciones
actuales del pasivo financiero y que no existia extincién del mismo.

La Socledad dominante registré los préstamos parlicipativos como un instrumento financiero que
incluye un derivado impliciio de acuerdo a lo estipulado en la NIC 39. Atendiendo a dicha norma, se
valoré este instrumento financlero separando la opcidn de conversidén valorada a valor razonable
Inicialmente por importe de 3.604 miles de euros, slendo su valor razonable al 31 de diciembre de 2013
de 3.879 miles de euros {562 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), en el eplgrafe de
instrumentos financieros derivados del pasivo y registrando la diferencia entre fos valores al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 por importe de 3.317 miles de euros (3.042 miles de euros al 31 de diclembre
de 2012) en ef epigrafe de gastos financieros de la cuenta de resultados (Nota 26).

Tal y como se describe en la Nota 3,3, estos derivados se incluyen en el Nivel 2 de Jerarqula del valor
razonable y para la valoracidn de la opcién de conversién se ha utiilizado un modslo financiero donde
los principales inputs del modslo son el precio de mercado del subyacente de la operacién, a partir de la
cotizacién a fecha de valoracién, curvas de tipo de interés cotizada y volatilidad observable a partir de
datos de mercado comespondiente al subyacente de {a operacién.

En et eplgrafe de "Otras deudas con entidades de crédito” del pasive del balance recoge principalmente
las cuentas a pagar a 31 de Diclembre de 2013, por Importe de 84 miles de euros (80 miles de euros en
2012) (Nota 4.2), Instrumentalizadas mediante la figura financlera del *Factoring con recurso® at amparo
de los contratos suscritos con varias entidades flnancleras. Asimismo, se recoge un importe dispuesto a
31 de Diclembre de 2013 de 16.888 miles de euros (19.630 miles de euros en 2012) instrumentalizadas
mediante pélizas de crédito al amparo de los conlratos suscritos con varias enlidades financieras.

Ei importe del limite disponible de las pélizas crédito contratadas a fecha de clerre del ejercicio 2013
asciende a la cantidad de 18.741 miles de euros (19.813 miles de euros en el ejercicio 2012).

Ei tipo da Interés efectivo de referencia de ias deudas con entidades de crédito toma como referencia el
Euribor para la financlacléon obtenida en territorio espaficl mas un margen varlable del 3,25% (entre
3,25% en el ejerciclo 2012) para lineas de descuento comercial y pélizas de crédito y hasta un margen
del 3,26% (3,25% en ei ejercicio 2012) para los préstamos con entidades de crédito.

La composicién del eplgrafe de “Otras deudas con entidades de crédito” es la siguiente:

Miles de euros

Corriente / No corrients 2013 2012
Deudas por efectos descontados 3.393 3.503
Deudas con entidades de crédito con factoring (Nota 4.2) 84 - 80
Deudas por pélizas de crédito 16.888 19.530
20.365 23113




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{En miles de euros)

La composiclén de "Otras deudas corrientes y no corrlentes” es la siguiente:

: Miles de suros
Corriente / No corriente 2013 2012

Proveedores de inmovilizado 1.582 3,708
Otras deudas no corrientes 3,395 8,722
4,087 12,430

En ef epigrafe de otras deudas no comientes se incluye la opcion de venta derivada de la combinacién
de negoclo detallada en la Nota 2.2.a).

La cancslacion de las “otras deudas financleras” para los ejerciclos 2013 y 2012 ests previsto se realice
seg(n los sigulentes calendarios:

2018y

2013 2014 2015 2016 2017 adelante Total
Préstamos con entidades de crédito 13.462 106.949 44.085 63.354 - 228.650
Deudas con péilzas de crédito 125 - 16.763 - - 16.889
Provesdores def Inmovilizado 1.118 352 108 14 - 1.692
Otras deudas 83 3.312 3,395
Dewdas por efactos descontados 3393 3,393
Deudas con entidades de crédito con

factoring B4 84
_Total 14,705 110.781 61.856 63.368 3.312 254.002

2077y

2012 2013 2014 2015 2018 adelante Total
Préstamos con entidades de crédito 8.230 1.895 140918 47.130 53.244 282 418
Deudas con pélizas de crédito 74 325 - 19.131 - 19.530
Proveedores def inmovilizado 2.207 1.621 359 107 14 3.708
Otras deudas 7.544 - - - 1178 8.7122
Deudas por efectos descontados - - - 3.503 - 3.503
Deudas con entidades de crédito con

factoring - - - 80 . BO
Total 18,0565 3.241 141,278 69.951 54435 287,661

A continuacton y conforme a lo dispuesto en la NIIF 7 desglosamos la carga financlera estimada por
vencimientos correspondiente a los 254.002 miles de euros y a los 287.961 miles de auros
correspondientas a los ejercicios 2013 y 2012, respectivamente.

2018y
2013 2014 2015 2016 2017 adelanta Total
Total carga financiera 10.353 9.756 4.189 208 - 24.696
2017y
2012 2013 2014 2018 2016 adelante Total
Total carga financlera 10.515 10.870 11.250 11.508 797 44.940
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

19. Impuestos diferidos

El movimiento bruto en la cuenta de activos y pasivos por impuestos diferidos ha sido el siguiente;

Afio 2012
CTIVOS 2011 Entradas  Aplicaciones Traspasos 2012
Activos fifos nuevos 1.984 - (1.684) - -
Bases imponibles negativas 24,787 {23.009) - 1.778
Otros 911 444 - 1.542 2.847
27.682 444 (24.993) 1.5642 4,675
PASIVDS . 2011 Entradas  Aplicaciones  Traspasos 2012
Leasing 21.5646 665 (22.211) - -
Activacién de gastos asociados a
adquisiciones 523 - - - 523
Fondo de comeicio internacional 590 - - - 8390
Bono convertible 649 - (673) - 126
Otros - - 1.542 1.642
23.358 665 (22.784) 1.542 2,781

La Socledad, en el segundo semestre de 2012 considerd no continuar con la posibilidad fiscal de
diferimiento de los leasing tal y como es aceptado por la nomativa fiscal en vigor, registrando un ajuste
positivo sobre fa base imponible del ejerciclo por el importe diferido pendiente y revirtiendo por tanto tados
los pasivos diferidos relacionados con los mismos.

El Grupo ha analizado la recuperabilidad de los acfivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de
2013 y 2012 teniendo en cuenta para ello el plan de negocio de! Grupo, asi como las herramientas de
planificacion fiscal de que dispone la sociedad y la no continuidad de! diferimiento de los ieasing. En
base a este analisis el Grupo no ha procedido a reconocer ningin activo por impuesto diferido por
bases imponibles negativas ni activos fijos. En el 2012 se dieron de baja 24.993 miles de euros en el
ejercicio 2012,

Las altas de! efercicio 2013 por importe de 1.445 miles de euros se comesponden principalmente a la
limitacion de ia deducibilidad fiscal de fa amortizacién contable en el ejercicio 2013,




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{En miles de euros)

Afip 2013

ACTIVOS 2012 Entradas  Aplicaclones 2013

Bases Imponibles negativas 1.778 - (79) 1.699

Ajustes imponibles a la base:

-deterloro valor patrimonial de las filiales 1.234 - - 1.234

limitacion deducibilidad fiscal amortizacidn

contable - 1.445 - 1.445

- ofros ajustes imponibles a la base 1.663 - - 1.663
4.675 1.445 (79) 6.041

PASIVOS 2012 Entradas  Apticaciones 2013

Activacion de gaslos asoclados a

adquisiciones 523 - - 523

Fondo de comercio intemacional 590 - - 590

Bono converiible 126 - (62) 64

Ajustes derivados del proceso de

consolidacién 1.271 - - 1.2714

AJustes deducibles a la base 271 149 - 420
2.781 149 {62) 2.868

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion se
reconocen en la medida en que es probable la realizaclén del correspondiente beneficio fiscal a fravés

de berneficios fiscales futuros.

La clasificacién de los activos y pasivos per impuesto diferidos entre vencimientos a corto y largo plazo

para los ejercicios 2013 y 2012 se muestran a continuacién:

ACTIVOS {2013)

Bases irmponibles negativas
Ajustes Imponibles a la base:
-deterloro valor patrimonial de las fillales

limitacién deducibilidad fiscal amortizacion contable

- otros ajustes imponibles a la base

PASIVOS (2013)

Activacidn de gastos asociados a adqulsiciones
Fondo de comerclo Intemacional

Bono convertible

Alustes derivados del proceso de consolidacion
Alustes deducibles a fa base

R

2Mby
2014 adelante Total
- 1.699 1.699
1.234 1.234
1.445 1.445
- 1.663 1.663
~ 6-041 60041
2015y
2014 adelante Total
623 523
590 590
B4 64
1.2 1.271
420 420
2.868 2,868
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

2014y
ACTIVOS {2012) 2013 adelante Total
Bases imponibles negativas - 1.778 1.778
Otros 98 2799 2.897
98 4.577 4,675
2014y
PASIVOS {2012) 2013 adelante Total
Activacién de gastos asoclados a adquisiciones ' - 523 523
Fondo de comercio internacional - 590 590
Bono convertible - 126 126
Otros 1.5642 1.542
- 2.781 2,781

Los activos por Impuestos diferidos (sin tener en cuenta e} efecto de los activos derivados de bases
imponibles negativas), independientemente de su activacién en los presentes estados financieros
consolidados, cuyo vencimlento temporal se encuentra dentro de fos préximos 5 ejercicios tienen el
sigulente Importe:

2013 2012
Importe Limite importe Limite
(miles de temporal (mites de temporal
euros) euros)

- 2013 246 2013
11 2014 1 2014
- 2015 - 2015
- 2016 - 20168
- 2017 - 2017
185 2018 - 2018

188 257

Adicionalmente a los importes menclonados en el pamrafo anterior, el Grupo tiene créditos fiscales con
vencimiento posterior a los 5 afios por Importe de 10.242 (10.077 miles de euros en el ejercicio 2012)
de los cuales 8.718 miles de euros {8.718 miles de suros en el ejercicio 2012), no tlenen limite temporal
de aplicacion fiscal al estar asoctados principaimente a deducciones por inversién en activos fijos
nuevos amparados bajo la Norma Foral 7/2008, de 10 de diciembre.

Por olro lado, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensacién del Grupo, ast como el
periodo limite para su aplicacién al 31 de diclembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{En miles de euros)

2013 2012
Bases Periodo Bases Periodo
imponibles limite de imponibles fimite de
negativas aplicacién negativas aplicacion

Consolidado fiscal 8.215 2026 8.215 2026

Consolidado fiscal 35.382 2027 35,382 2027

Consolidado fiscat 25.031 2028 25.031 2028

Consolidado fiscal 5.971 2029 5.971 2029

Consolidado fiscal 3.840 2030 - 2030
Resto de socledades espafiolas )

no cansolidadas fiscalmente 13.619 Sin limite 10.321 Sin limite

-Socledades extranjeras 8.216 201 8.991 2021

101,374 . 93 811

Desde el pasado elercicio 2005 la Socsedad dominante esta autorizada a presentar declarac;én fiscal
consolidada por el impuesto sobre sociedades, estando formado a 31 de diciembre de 2013 el
perlmetro de consolidacién fiscal por las stguientes socledades del Grupo:

GAM Espafia Serviclos de Maquinaria, S.L.U., y Grupo Intemacional de Inversiones en Magquinaria,
S.AL.

Una de las sociedades subsldiarias tributa en el tetritorio foral de Vizcaya. La legislacién aplicable para
la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2013 es ef correspondiente a la Norma Foral
3/1996 de 26 de junio, con las modificaciones incorporadas por la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo
la cual se encuentra vigente, ain cuando existen diversos recursos planteados al respecto.

Los administradores de la Sociedad dominante han realizado los céiculos de los importes asoclados
con este impuesto para el gjerciclo 2013.

Los efercicios abiertos a inspeccion en refacién con ios impuestos que les son de aplicacion varian para
tas distintas socledades de! Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan los tres o cuatro dltimos

ejerciclos. Los administradores de la Socledad no estiman que se deriven pasivos significativos para el
Grupo ante una eventual inspeccion.

20. Subvenciones

La composlcién de este epigrafe es la siguiente:

Miles de euros
2013 2012
Subvencién sobre Aclivos Fijos Nuevos 855 1.295
955 1.285

Las socledades del Grupo se benefician de ias subvenciones que aportan las distintas Administraciones
Pablicas por la Inversién en activos fijos nuevos. Estas subvenclones se encuentran en un rango de!
10%-25% de la inversién en nuevos equipos. El importe pendiente de aplicar a 31 de diclembre de 2013
asclende 955 miles de euras (1.295 miles de euros en 2012).

El Grupo para poder beneficiarse de esta subvencién debe mantener en su balance estos activos por

-~ un periedo minimo de 5 aflos, como consecuencia del incumplimiento de esta norma para algunos de

los activos afeclos a estas subvenciones, el Grupo no ha reconocido ningtin gasto en el ejercicio 2013
pot este concepto (2 miles de euros en el ejercicio 2012) {Nota 2.16).
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" 21. Provisiones

El movimiento habido durante los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de
euros
Saldo al 31 de diclembre de 2011 385
Dotaciones -
Aplicaciones -
Saldo al 31 de diclembre de 2012 385
Dotaciones 124
Aplicaciones -
Saldo al 31 de diclembre de 2013 . . 509

El Grupo a 31 de diclembre de 2013 tiene provisionados un importe de 509 miles de euros (385 miles
de euros en el ejercicio 2012) para cubrir posibles contingencias relacionadas con terceras partes.

22. Ingresos ordinarlos
El detalle de los Ingresos ordinarios al clerre de 2013 y 2012 es el sigulente:

Mtles de euros

2013 2012

Alquiler de maquinaria 93.686 114.128
Ingresos por transportes y otros servicios

complementarios 18.931 21,965
Resultado de ventas de maquinaria usada 3.664 919
ingresos por siniesiros 627 2,232
Venta de maquinaria nueva 3.847 280
ingresos ordinarios totales 120.755 139.584

Durante e! efercicio 2013 la evolucion de las ventas de] Grupo en concepto de alquiler de maquinaria e
Ingresos por transportes y ofros servicios complementarios han experimentado un descenso del 14%
(31% en el ejercicio 2012) motivado principalmente por la evolucion nepativa del sector de la
construccién que ha afectado al negoclo del alquiter de maquinaria en e! que opera el Grupo.

23. Aprovislionamientos

El detalle de los “Aprovisionamientos™ al clerre de 2013 y 2012 es el sigulente:

Mifes de euros

2013 2012
Combustibles 4.730 6.262
Repuestos 12.698 10.620
Ofros consumos 2128 259
Realquileres de maquinaria 3.954 5411
23.512 22.552

“El eplgrafe de *Realqulleres de magquinaria® incluye los gastos .derivados de alquilar maquinaria a

terceros alquitadores externos al Grupo para cubrir necesidades de demanda puntuales.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{En miles de euros)

24. Oftros gastos
El detalle de los "Otros Gastos” al clerre de 2013 y 2012 es el sigulente:

Miles de euros

2013 2012
Amendamientos y canones 6.932 7.361
Gastos de transportes 12.307 15.437
Reparaclones y conservacion 5.74% 5.438
Otros serviclos exteriores 29.229 31.885
Tributos 759 1.110

54.976 61,241

E! epigrafe “Otros serviclos exteriores” incluye principaimente gastos de naturaleza tales como servicios
de profesionales independientes, publicidad, seguros, servicios bancarios, suministros y otros gastos
operativos de muy diversa naturaleza.

25. Gasto de personal

El detafle por gasto por prestaciones a los empleados al clerre de 2013 y 2012 es ol siguiente:

Miles de euros

2013 2012
Sueldos y Salarios y otros gastos de personal 30.458 37.107
Cargas soclales 6.853 7.777

37.311 44.884

El epigrafe "Sueidos y salarios” Incluye Indemnizaciones por despido por importe de 2.140 miles de
euros (4.482 miles de euros en el ejerciclo 2012},

El nimero medic de empleados por categoria se muestra a continuacion;

2013 2012

: Hombres Mujeres  Hombres Mujeres
Consejo de administracion 7 2 8 1
Dirscclon 6 5 6 5
Administracion 42 131 45 130
Trafico / transporte 65 8 69 11
Taller 610 12 670 19
Comerclales 218 45 220 48

848 204 1,018 214

La plantilla media de! ejercicle 2013 estaba compuesta en un 82% por hombres y un 18% por mujeres
(83% y 17% respectivaments en et ejercicio 2012),

El Grupo GAM Hiene empleadas 6 personas en el curso del ejerclcio 2013 (6 personas en el curso del
ejercicio 2012) con discapacidad mayor o igual al 33%.
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26. Gastos e Ingresos financieros

El detalle de los Gastos e Ingresos financieros al cierre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Gastos financleros:

— Emisién de obligaciones y deuda (Nota 15)
— Leasing, descuento comerclal y préstamos
— Derivados (Nota 8)

— Otros gastos financleros

ingresos financieros;

—Ingresos por intereses y otros ingresos financieros

—Ingresos derivados de cancelaclones anticlpadas de deuda
-Ingreso derivados de recompra de bonos convetrtibles (Nota 15)
— Derivados (Nota 3.2)

Gastos financieros netos

27. Impuesto sobre las ganancias

Impuesto corrients
impuesto diferido

Impuesto sobre las ganancias

Miles de euros

2013 2012
(1.299) (1.865)
(14.355) (19.914)
(4.536) (349)
(3.770) (3.502)
(23.960) (25.730)
3.872 78
19.263 -
10.421 26.207
- 3,042
33.556 20.415
9.596 3.685

Miles de euros

2013 2012
(698) (1.881)
1,669 (2.430)

971 {4.311)

El impuesto sobre &l beneficlo del Grupo antes de impuestos difiere del importe teérico que se habria
obtenido empleando el tipo Impositivo medio ponderado aplicable a los beneficios de las sociedades

consolidadas como sigue:




GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(En miles de euros)

Miles de suros

2013 2012
Resultado antes impuestos (18.285) (57.023)
= Ajustes permanentes 16.251 45,699
-Deterioro de fondo de comercio y maquinaria - 24.108
-Gastos no deducibles : 10.399 16.395
-Otros gjustes 5.852 6.186
Resultado contable ajustado {2.034) {11.324)
De socledades Internaclonal 4,118 (2.250)
-De consolidado fiscal espafiol y Aldaiturriaga (6.1582) (9.074)
. Cuota fntegra previa (% aplicado por pals) 891 (3.538)
-De socledades Internaclonal 891 (703)
-De consolidado fiscal espafiol y Aldaiturrlaga - (2.835)
" Otros ajustes que afectan al gasto por impuesto 6.427 {759)
-De sociedades intemacionales - (454)
-Ajuste por diferencias temporanas imponibles 6.905 -
-Ajuste por no reconocimiento de crédito fiscal en Espafia y otras
reversiones de Impuestos diferidos (399) 24,688
-Ajuste por desactivacidn y reversion de créditos fiscales asociados a {79) (24.993)
Espaiia
Impuesto sobre sociedades devengado 971 C{4311)
-De socledades internacionales (871) {1.157)
-De consolidado fiscal espafiol y Aldalturrdaga 1.842 (3.154)

Los ajustes al resultado contable incluyen principaimente el cargo por deterioro del fondo de comercio
por importe de cero miles de euros (24,108 miles de euros en el ejercicio 2012) (Nota 7) y las
diferenclas permanentes referentes a gastos contables no deducibles segiin la normativa fiscal de cada
pals.

La deduccién por doble imposicion internacional recoge el importe de ias retenciones soportadas en los
palses intemacionales y que de acuerdo con la normmativa fiscal vigente espafiola dan derecho a
deduccion. .

28, Ganancias/({Pérdidas) por acclion

Las ganancias/{pérdidas) basicas por accidn se calculan dividiendo el beneficlo atribuible a los
accionistas de la Sociedad dominante entre el nimero medio ponderado de acclones ordinarias en
clreulacion durante el ejerciclo, excluidas las acclones propias adquiridas por la Sociedad y mantenidas
como autocartera (Nota 14).

. : 2013 2012
Beneficio/(Pérdida) atribuible a los acclonistas de la socledad dominante (17.314) (61.334)
N° medio ponderado de acclones ordinarias en circutacidn (miles) 44,880 44.880
Ganancias/(Pérdidas) basicas por acclén (euros por accion) {0,39) {1,37)

En relacion con los préstamos participativos y bonos participativos convertibles en acclones descritos
-:en Ja Nota 15 hay que Indicar que podrian existir efectos dilutivos. A tales efectos, una vez realizados
«los célculos de acuerdo con la NIC 33 con todos los efectos dilusivos inherentes, 1anto en el ejercicio
2013 como en el gferciclo 2012 no se produce dilucién en el resultado por accién.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{En miles de euros) .

29, Contingencias

El Grupo es titular de garantias relacionadas con el curso normal del negocio de las que se prevé que
no surgird ninglin pasivo significativo.

En el curso normal de estas actividades, el Grupo ha prestado avales a terceros por un valor fotal de

2.415 miles euros (2.582 miles euros en 2012), entre los gue se encuentran organismos pablicos y
acreedores diversos, para garantizar |a prestacion de servicios de las sociedades, asi como la

adquisicién de maguinaria.

30. Relaciones con empresas vinculadas

Los saldos que Grupo General Alquiler de Maquinaria, S.A. mantiene con acmomstas significativos al
cierre del ejercicio 2013 y 2012 presentan el siguiente desglose:

Miles de euros

2013

Grupo Bilbao Liberbank, NCG Banco,

Bizkala Kulxa SA SA. Banca Civica, SA.
Préstamo linea de refinanclacién 13.577 10.238 - 2.906
Préstamo participativo 14.266 17.925 15.642 14.801
Deudas por Leasing 301 6.964 - -
Otras deudas financieras - 519 - 455
Deudas por efectos descontados - 2.658 - -
Total endeudamiento 28144 38.204 15.642 18.162
Carga financiera devengada 1.550 1.911 1.431 1.307
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{En miles de euros)

Miles de euros

2012
Grupo Bilbao Liberbank, NCG Banco,
_Bizkaia Kutxa SA SA Banca Civica, S.A
Préstamo ifinea de refinanciacion (12.343) {10.449) (13.250) {6.804)
Préstamo participativo (13.423) {16.654) (14.613) {13.917)
Pdlizas de Crédito - - {1.000) -
Deudas por Leasing (1.569) (7.041) {7.655) {213)
Otras deudas financleras (412) (814) (594) {309)
Deudas por efectos descontados - (2.811) (319) -
Total endeudamiento (27.747) (37.569) {37.331) {20.243)
. Carga financlera devengada 1.494 1,977 1.906 1107

En el ejercicio 2013 ademas de ias operaciones anteriormente comenladas existen contratos de
arrendamiento operativo con entidades vinculadas a acclonistas significativos, el montante de los
cuales ha ascendido a 1.742 miles de euros (1.874 miles de euros en el elercicio 2012) estando en su
totalidad relacionadas con parte de las instalaciones donde el Grupo realfza sus actividades.

Las principales condiciones de los pasivos financleros (a excepclén de Ios'préstamos derivados
explicados en el pamafo siguiente) con entidades vinculadas son las sigutentes:

Préstamos linea de refinanciaclén: Vencimiento entre junio 2014 y diclembre de 2018, tipo de interés
aplicable Euribor més un diferencial de 350 puntos bésicos.

Deudas leasing: Vencimiento entre 2014 y 2016, tipos de interés Euribor mas un diferencial que esta
en el rango antre 200-325 puntos béasicos.

Ofras deudas financieras: Vencimiento 2016 y fipos de interés Euribor més un diferencial de 325
puntos basicos.

Deuda por efectos descontados; vencimiento 2018 y tipo de interés 4,5%.
En marzo del 2012, tal y como se Indica en la nota 18, alguno de los accionistas de la compaiila entre
los que se encuentra [as cualro entidades financieras desglosadas en los cuadros anterlores firmaron la
conversion de parte de su deuda corriente en un préstamo parficipativo.
Las principales condiclones actualés que aplican al préstamo participativo son las siguientes:
-importe: 62.634 miles de euros (14.266 miles de euros Grupo Bllbao, Bizkala Kutxa, 17.925
miles de euros Liberbank, S A, 15.642 miles de suros NCG, S.A. y 14.801 miles de euros
Banca Civica, S.A.)
-Vencimiento: 28 de febrero de 2017

.~Tipo de interés {devenge): Fijo: Euribor + 6%; Variable: 10% del Beneficio consolidado neto
(después de Impuestos)

-Liguldacién de intereses: intereses capitalizables anuaimente.
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-Amortizacién: Opcién ) Amortizacion ordinaria al vencimiento, es decir, 28 de febrero de 2017
de nominal mas Intereses devengados y no pagados, Ii) amortizacion voluntaria anticipada por
parte de la compahfa del importe nominal mas todos los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha, siempre y cuando no se haya ejercido el derecho a conversion por parte de los
acclonlstas.

-Conversién: Las entidades pueden solicitar la conversién del préstamo méas los intereses en
acclones ordinarias de la socledad en los sigulentes perledos:

s Durante el primer afio desde la firma, en ninglin caso, salvo que al menos el 10% de
las entidades objeto de la reestructuracién declaren el vencimiento anticipado.

« Durante el segundo afio si se cumple la cldusula del parrafo anterior o si en los
estados financieros consolidados a junio y/o diclembre muestran una desviacidn en
EBITDA respecto al presupuesto en un porcentaje determinado.

» Al pariir del segundo afio desde la fimna a eleccién de los accionistas dentro de los
periodos comprendidos entre el 1 al 16 de enero, abril, septiembre y diciembre.

La conversion se realizara al 90% de ia cotizacién media de la accién ordinaria de la sociedad en el
sistema SIBE en las 15 sesiones anteriores a la conversién.

El Grupo ha determinado e! valor razonable de la opcién de conversion, registrando un derivado en el
pasivo del batance al 31 de diciembre de 2013 por importe de 3.879 miles de euros (562 miles de euros
al 31 de diciembre de 2012) (Nota 18).

Cada prestamista puede ejercer el derecho de la conversién independientemente de lo que hagan el
resto, pero siempre por la totalidad de! principal y de los intereses devengados hasta la fecha.

Las caracterfsticas principales de la inmensa mayoria de los contratos de arrendamiento que tiene
suscritos el Grupo GAM con fas entidades financieras que se definen como partes vinculadas son las
siguientes:

Duracién media: 5 afios (80 cuotas mensuales)

Tipo interés: Euribor mas un diferencia fijo
Opcién de compra: Ultima cuota alicuota del contrato
Actualizaciones de ti: Trimestrales, semestrales y anuales
Plazos de renovaclon: No se establecen

Adicionaimente no se le han prestado al Grupo servicios por pares vinculadas en concepto de
asesoramiento profesional en el ejercicio 2013 ni en ef 2012

No existen operaciones realizadas durante los ejercicios 2013 y 2012 con acclonistas significativos
adicionales a las ya informadas.

Todas las transacciones realizadas con partes vinculadas se han realizados en condiciones de
mercado.

General de Alquiler de Maquinaria, S.A. no tiene Socledad dominante, dado que ningln eccionista
ostenta una participacion superior al 50% en la compafiia.

31. Remuneracién a jos miembros del Consejo de Admintstracién y Alta Direcclén
. Fl cargo de Consejero es retribuldo de conformidad con el artfculo 9 de los Estatuios Soclales de GAM.

La cantidad podra consistir en una cantidad fija acordada por la Junta General, no siendo preciso que
sea igual para todos ellos.
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Las remuneraciones devengadas por los miembros de! Consejo de Administracién de GAM, S.A.
durante el ejercicio 2013 han ascendido a 788 miles de euros (993 miles de euros en 2012). Se
compone de [os siguientes conceptos e importes:

Miles de Euros

2013 2012
Sueldos bh55 732
Dietas 186 207
Ofras retribuciones 47 b4
788 993

Durante el ejercicio 2013 la remuneracion devengada por la Alta Direccién de la Socledad dominante,
considerando como tales a los subdirectores generales de Area, ha ascendido por todos los canceptos
tanto fijos como variables a 418 miles de euros (499 miles de euros en el ejercicio 2012), sfendo la
fotalidad de éstas retribuciones a corto plazo.

La Socledad dominante establecié un plan de retribuciones basado en obciones sobre acclones para
directivos y ejecutivos del Grupo (Nota 14 d). La socledad no ha satisfecho cantidad alguna en el
ejercicio 2013 y 2012 por este concepto a la Alta Direcclién de la Sociedad dominante.

No existen anticlpos ni créditos concedidos al conjunto de miembros dei Consejo de Administraci6n, asl
como tampoco obligaciones asumidas con elios a titulo de garantias.

Durante e} primer semestre del ejercicio 2011 la socledad otorgd préstamos a 3 miembros de Ia alta
direccién, el importe adeudado al 31 de diciembre de 2013 asclende a 757 miles de euros (757 miles de
euros a! 31 de diciembre de 2012) y vencimlento 1 de marzo de 2016, El tipo de interés que devengan
estos préstamos es Igual al coste medio de la deuda para la socledad para cada ejercicio.

Los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién no devengan cantidad alguna como
compromise por pensiones presente ni futuro,

32, Compromisos
.{a) Compromisos de compra de activos fifos

Al 31 de diclembre de 2013 el Grupo no tenfa inversidn comprometida en maquinaria pero no
reconocida en las cuentas anuales consolidadas (7 miles de euros al 31 de diclembre de 2012).

(b) Compromisos por arrendamiento operativo — cuando una socledad del Grupo es arrendatario

El Grupo alquila instalaciones y terrenos como bases operativas para llevar a cabo su actividad
principal del alquiler de maquinaria, conlratos que en la mayorfa de ios casos son cancelables previo
pago de las clausulas de indemnizacién establecida en cada uno de los contratos de arendamiento
operativo. En ningin caso dichos Importes representan importes significativos (Nota 2.22).

33, Hechos posteriores. T

Con fecha 12 de febrero de 2014 se remitid hecho relevante a ja Comisién Naclonal de! Mercado de

Valores (“CNMV™) en donde se informa que el Consejo de Administracion de GAM, en su reunion Ar o Hani
- celebrada el 12 de febrero de 2014, y a la vista de la existencia de una vacante en el seno del Consejo

de Administracién (Nota 34.d), acuerda nombrar por cooptacién, como consejero dominical de la Rt

Socledad, a D. Héctor Fabian Gémez Sainz Garcia, quién ha aceptado su cargo con carécter . ¥

simultAneo a su nombramiento.
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Asimismo, también an esa misma fecha el Consejo de Administracidn, con el objeto de cubrir {a vacante
existente en el seno de fa Comisién de Auditoria y Nombramisntos, acuerda nomtrar como miembro de
dicha Comisién a Dita. Carolina Tejuca Alvarez, quién ha aceptado su designacién, con efectos desde
ese mismo dia.

34, Otrainformacidn
{a) Informacién sobre medioamblento

Las Sociedades de! Grupo no han realizado durante los ejerciclos 2013 y 2012 inversiones
significativas, ni han incurrido en gastos significativos en sistemas, equipos e instalaclones para ia
proteccion y mejora del medio amblente, fundamentaimente derivado del tipo de actividad que realiza.

Con jos procedimientos actuaimente implantados,.los Administradores de la Sociedad dominante
consideran que los riesgos medioamblentales se encuentran adecuadamente controlados, no
existiendo contingencias en esta materia que necesiten ser cublertas mediante fa constitucion de
provisiones.

Ei Grupo no ha recibido subvencionss de naturaleza medioambiental en los ejercicios 2013 y 2012.
(b) Remuneracidn a fos Audilores

Los honorarios relativos a serviclos de auditoria de cuentas anuales, individuales y consolidadas, del
grupo GAM devengados por el auditor PricewaterhouseCoopers en relaciéon al efercicio 2013
ascendieron a 274 miles de euros (254 miles de euros en e! ejercicio 2012).

Por otra parte, los honorarlos relativos a otros servicios devengados durante el ejercicio 2013 por otras
sociedades que utllizan la marca PricewaterhouseCoopers han ascendido a 330 miles de euros (462
miles de euros en el ejercicio 2012). .

{c} Particlpaciones y cargos de los mlembros del Consgjo de Administracion en olras
socledades andlogas

El articulo 229 de la ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante &l Real Decreto Legislativo
112010 de 2 de julio, impone a los administradores ef deber de comunicar al Consejo de Administracién
y, en su defecto, a los otros administradores o, en caso de administrador tnico, a la Junta General
cualquier situacién de confiicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la sociedad. El
administrador afectado se deber& abstener de Intervenir en los acuerdos o decislones refativos a la
operacién a que el conflicto se refiera.

igualmente, los administradores deben comunicar la participacion directa o indirecta que, tanto ellos
como las personas vinculadas a los mismos, tuvieran en el capital de una sociedad con &l mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituya el objeto social, y comunicardn
igualmente Jos cargos o las funciones que en ella sjerzan.

Asimismo, y de acuerdo con el texto mencionado anteriorments, ninglin Consejero ha realizado por
cuenta propia o ajena del mismo, andlogo o complementario género de actividad de! que constituye et
objeto social de la Socledad, ni se encuentran en situacién de confiicto, directo o indirecto, con el
interés de la Socledad.

{d}  Camblos en ef Consejo de Administracién

‘Con fecha 15 de noviembre se remitié hecho relevante a la Comisién Nacional dei Mercado de Valores

("CNM\V") en donde se informa que GRUPO CORPORATIVO EMPRESARIAL DE LA CAJA DE

-*AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE NAVARRA, S.A.U, presentd su dimisién como miembro det

Consejo de Administracion de GAM,

- Con fecha posterior al clerre del efercicio (Ver Nota 33) se ha nombrado nuevo consejero.
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCIC!IO 2013

Evolucion de la aclividad de! grup

En el eercicio 2013, General de Alquiler de Maquinaria, 5.A. (en adelante GAM) ha alcanzado un
nivel de ingresos ordinarios de 121 millones de euros lo que supone un descenso del 14% respecto al
ejerciclo anterior motivado principaimente por la evolucion negativa de! sector de la consirucclon en
Espafia.

Las ectuales condiciones de mercado y la situacién econdmica general por la cual atraviesa el Grupo
siguen confirmando !a validez de las cuatro lineas estratégicas en las que viene trabajando el Grupo
GAM en los tlitimos ejercicios y que intensificara durante e! ejercicio 2014 y siguientes, éstas son:

»  Incrementar la presencia de GAM y de su amplia oferta de alquiler en nuevos mercados
internacionales de gran potencial, tanto a nivel econémico en general como a nive! del
potencial de crecimiento def sector del alquller de maquinaria en particular lo que ofrece
unas excepclonales oportunidades de crecimiento en palses como Méjico, Brasil, Panama,
Chile, Colombla y Pers en América, y los palses del Este de Europa Rumanla, Polonia,
Bulgaria, asi como Marruecos y Arabia.

»  Mantener la diversificacion hacla nuevos sectores en los que o bien no habfa una oferta
profesional de alquiler o bien tradiclonalmente no existla una cultura det alquiler, como son
los casos de la maquinaria para la industria, el mantenimiento de vias, fransportes, montaje
y mantenimiento de aerogeneradores para el sector de las energias renovables, etc.

»  Continuer con la estrategia de reduccién de costes llevada a cabo en (ltimos ejercicios en
ia peninsula ibérica.

»  Seguir con el paulatino desapalancamiento reduciendo deuda.

La evolucién en términos cuantitativos de las principales magnitudes de {a cuenta de resultados del
Grupo es la siguiente:

» Los ingresos ordinarios alcanzaron a 31 de diciembre de 2013 los 121 miflones de euros, o
que significa un descenso del 14% respecto del mismo periodo del afio anterior.

»  ElIEBITDA {definido éste como la agregacion de las partidas de "Beneficio de explotacion”,
"Dotaci6n a la amortizacién” y “Deterioros”) del Grupo ha ascendido a 11,5 millones de
euros lo que supone un descenso del 21% respecto al mismo periodo det ejercicio anterior,
si blen si eliminamos el efecto de los gastos no recurrentes asociados a ia reducclon de
costes y fraslados de maquinaria al segmento intemaclonal, asf como otros gastos
extraordinarios y las provisiones, se alcanzaria una cifra de Ebitda recurrente exprovisiones
de 27 millones de euros en el ejercicio 2013.

> Et resultado de! ejercicio ha ascendido a unas pérdidas de 17,3 millones de euros frente a
unas pérdidas de 61 millones de euros en el gJercicio 2012, que no Incluye cargo alguno por
deterioro de{ fondo de comercio (24 millones de euros en el ejercicio 2012) ni por deterioro
de activos diferidos por créditos fiscales (25 millones de euros en el ejercicio 2012) y un
resultado financiero positivo derivado de ta recompra de bonos convertibles por importe de
10 millones de euros (26 millones de euros en el ejerciclo 2012).
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Respecto a las principales magnitudes que afectan al balance del Grupo:

» La deuda financlera neta a 31 de diciembre de 2013 asclende a 286 millones de euros, 75
millones de euros menos que a 31 de diclembre del 2012.

-»  Aproximadamente el 11% de esta deuda est4 asoclada con contratos de leasings financiero
con vencimientos comprendido entre 1y 5 afios,

¥  Un 3% es deuda por la emision de bonos converlibles en ecclones, deuda con vencimiento
en el ejercicio 2017,

¥ Un 22% de la deuda comesponde con préstamos participativos con entidades financieras
acclonistas.

»  El resto es fundamentalmente deuda originada por la adquisicldn de compafifas y
financiacion con entidades financieras para {a adquisicion de maquinana

»  Lainversién operativa en maquinaria durante el ejerciclo 2013 ha ascendldo a 0 7 millones
de euros.

Estas Inversiones estan en linea con la apuesta del Grupo por mantener una flota diversificada y con
unos ratios de vida media ajustado a las condiclones y exigencias del mercado actual. El parque de
maguinaria con que cuenta el Grupo GAM en la actualidad se encuentra por encima de las 30.000
maquinas de la més diversa tipologia.

Perspectivas de futuro del Grupo y andlisls de los principales riesgos de negocio

Situacidn econdmica naclonal desfavorable y dependencia del sector de la construccién

La situacién econdmica general y nacional ha sufrido una importante desaceleracién durante los
Gitimos 5 afios que se ha puesto de manifiesto en la evolucién negativa de los principales indices
econdémicos aportados por organismos y goblerno, asi como una reduccién del consumo privado y
limitaclones de acceso a las fuentes de financiacién de empresas y particulares, Esta evolucion
desfavorable ha ocasionado tuna ralentizacién de los ritmos de construccitn y licitacion de obras en
términos generales en Espafa que ha afectado al negocio de alquiler de maquinaria. Asimismo se ha
producido un mayor aumento de !a competitividad en el sector de alquiler de maquinaria debido a la
presién a la baja de los precios medios de alquiler en Espafia llevada a cabo por los operadores del
sector, y favorecida por la atomizacién de proveedores, con el fin de maniener las cifras de ventas y
obtener la necesaria liquidez para hacer frente a sus obligaciones de pago.

L.a mala coyuntura econdémica y el descenso de la actividad en el mercado espafiol, ha afectado a los
ingresos ordinarios de la Sociedad que ha supuesto un descenso del 14% con respecto al ejercicio
2012. La citada reduccién de ingresos obedece princlpalmente a una menor aclividad y demanda de
magquinaria en el mercado.

La continuacién o el empeoramiento de la tendencia adversa de! ciclo econdmico de Espafia podrian
afeclar negativamente al negocio, los resultados o la situacidn financlera, econdémica o patrimonial de
GAM.

A pesar de la desaceleracién que esta viviendo actualmente la economia generat y ia espafiola en
particular, el Grupo GAM ha conseguido acabar por décimo afio consecutivo como la empresa lider
en el mercado de alquiler de maquinaria en la peninsula ibérica con una fuerte ventaja respecto de
sus princlpales competidores.
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En cuanto a ias parspectivas del mercado de fa construccitn se reflere:

- En el sector de la obra civil se espera una ralentizacién o mantenimiento de la actividad
constructora para los préximos ejercicios justificada por las dltimas informaciones publicadas
pof organismo y goblerno.

En paralelo con el esfuerzo de mantenimiento de ventas, la compafifa mantiene el agresivo plan de
control y reduccidn de coste iniclado en el gjercicio 2010 destinado a maximizar el apalancamiento
operativo. Dicho plan incluye actividades de reduccién y control en numerosas dreas operativas del
Grupo entre las que se destacan: consumos, personal y transporie.

Elevado numero de competidores

El sector de alquiler de maquinaria en Espafia est4 muy fragmentado, con un nimero muy importante
de pequefios operadores y donde solo unos pocos, entre efios GAM, tienen una cuota de mercado
media nacional relevante y dénde una gran mayoria son empresas pequefias, con un accionariado
familiar y una capacidad de servicio limilada, dentro de un &mbito reducido a sus 4reas de cobertura,
generaimente especializados en una categoria determinada de maquinas.

Estas peguefias empresas, con parques de maquinaria reducldos y amortizados o a punto de
amortizar, pueden ser muy agresivas en preclos, si bien esta estrategla obstaculizarfa la renovaci6n
en el futuro de-su parque de maquinaria. También compiten con GAM empresas regionales que
operan a nivel local y vendedores de maquinaria que venden y alquilan directamente a los clientes.
Esta elevada fragmentacion del mercado Influye de manera adversa en la capacidad de negociacién
con los clientes. '

Las presiones competitivas podrian afectar negativamente al negocio, los resultados o a la situacion
financiera, econémica o patrimonial de GAM, al reducir su cuota de mercado o presionar a la baja los
precios.

Empeoramiento de la situacién crediticia de los clientes

La evolucion negativa de la economia en general y de la situacion de liquidez de los agentes
econdmicos estd afectando de forma negativa a los indices de morosidad, que se han visto
incrementados principalmente en los cuatro \itimos ejerciclos.

Dada la tipologia de ios clientes con los que GAM mantiene relaclones comerciales y su vinculacion
con el sector de la construccién existe el riesgo de que parte de los clientes en cartera de GAM
puedan sufrir problemas de liquidez retrasando su periodo medio de pago o solicitando la declaracién
de concurso, lo que implicaria retrasos mayores e incluso una incertidumbre significativa de!
cumplimiento de sus obligaciones de pago.

No obstante la aprobacién de la Ley 15/2010 contra la morosidad que tiene como principal objetivo
reduclr los periodos medios de pago a proveedores, se prevé que facilite la reduccion de los periodos
medios de cobro del grupo.

El importe que el Grupo GAM tiene a 31 de diciembre de 2013 en situacién de mora (por haberse
superado su plazo de vencimiento sin haber recibldo contraprestaclén por parte def deudor) y sobre
—ios cuales no habfa practicado ninguna clase de deterioro del activo (en tanto que GAM no consldera
estrictamente como mora el Importe de aquellas facturas desde cuyo vencimiento no hayan
transcurrido al menos 60 dias desde la fecha de vencimiento, teniendo en cuenta la experiencia de la
Socledad y la casuistica propia de los clientes muy vinculados al sector de la construccién) asciende a

( © - aproximadamente 10.458 miles de euros {20.694 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).
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No obstante, aproximadamente un 26% de dichos saldos (22% al 31 de diclembre de 2012) se
encuentran cubiertos por los contratos de cobertura de seguro con entidades de primer nivel, lo que
garantiza su falta de pago en un 80%.

Aunque, conforme a lo anterior, GAM estd adoptando una posicién conservadora en cuanto al criterio
contable de la provisién de insolvencias con el objetivo de mantener su cartera de clientes saneada
en todo momento, esta sitluacién de los clientes podria afectar negativamente al negocio, los
resultados o a la situacidn financiera, econdmiea o patrimonia! de GAM.

Instrumentos financieros

Las actividades del Grupo estén expuestas a diversos rlesgos financleres: riesgo del tipo de interés de
los fiujos de efectivo, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, y fesgos de tipo de cambio. La Direccidn
Financiera del Grupo controla los Hesgos anteriores con arreglo a las directrices emanadas del
Consejo de Administrackén. Para mitigar los rfesgos, la Direcclon Financiera contrata seguros de
crédito, pélizas de crédito, operaclones de factoring y derivados. Sus decisiones son supervisadas y
aprobadas por el Consejo de Administracidn,

Los diversos riesgos financleros y la gestibn de los mismos realizada por la direccién son los
siguientes:

{a) Riesgo de tipo de Interés de los flufos de efectivo

El Grupo ha financiade su fuerte crecimiento fundamentalmente a través de pagos aplazados con los
vendedores de los negoclos adquirldos y préstamos con entidades de crédito para la adquisicién de
compafilas y maquinaria y contratos de leasing para adquisicidn de maquinaria. Todas las deudas
tienen el tipo de interés refersnciado al Euribor més un margen, lo que origina riesgo de variabilidad
en los fiujos de caja futuros y, consecuentemente, en sus gastos financleros.

El Grupo cubre econdmicamente estos rlesgos, en fa medida que considera adecuada, mediante la
contratacién de derivados por los que se paga una tasa fija y recibe fiujos referenclados al eurbor.

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo se origina fundamentalmente por los saldos a cobrar a sus clientes
comerclales, no existiendo en los saldos con dichos clienles una concentracién significativa de rlesgo
de crédito. Una parte significativa de las ventas se realiza a empresas cotizadas o de reconoclda
solvencia, dentro de! sector de la construccién {principalmente obra clvil), edlico e Industrial. Las
ventas a clientes de menor tamafo o rating crediticio bajo estan aseguradas, evaluando cada caso
concreto, respondiendo el asegurador de! 80% del posible rlesgo de impago de aquellas que estan
aseguradas.

{c) Rilesgo de liquidez

La Direccién Financiera analiza mensualimente el calendario de pagos de la deuda financiera y las
correspondientes necesldades de liquidez a corto y medio plazo. El Grupo acude de forma habitual y
debido al desfase que en su tesoreria le provoca el tener un perlodo medio en tomo a los 144 dias al
31 de diclembra de 2013 (170 a! 31 de diclembre de} 2012), al descuento comercial, a la ceslén a los
bancos de cuentas a cobrar mediante contratos de factoring y a la disposicidn puntual de las pdlizas
de crédito que la compaitfa tiene suscritas con diversas entidades financleras.

.En refacién con las dificultades del entorno econdémico actual y la ralentizacién de la economia, el

Grupo GAM ha tomado las medidas oportunas para garantizar unos niveles de liquidez suficlentes
para atender las necesidades propias del negocio, en concreto cabe destacar:
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- GAM sigue aumentando su diversificacién hacla sectores distintos de la construccién, y hacia
mércados distintos del espafiol.

- Existen determinadas palancas operativas que GAM esté en disposicion de aprovechar, y que
redundarén en una reduccién de costes.

- Dada la poca antigiedad media dei parque, inferfor a 8 afios, GAM no necesita realizar
Inversiones de reposicién para mantener su actual nivel de actividad en los préximos afios.
Ademas la capllaridad de la compafila permite rotar los equipos y optimizar su utilizacion.

Tal y como se expone en la Nota 18 el Grupo Hlegé a un acuerdo en el ejerciclo 2012 con
determinadas entidades bancarias para refinanciar parte de su pasivo financlero acomoedéndolo a las
previsiones de generacién de caja previstas en su plan de negoclo y fortalecer su situacién actual.

(d) Rlesga de tipo de cambio

E! Grupo opera en el 4mbito Internaclonal y, por tanto, est4 expuesto de forma limitada al riesgo de
tipo de cambio por operaciones con dlvisas, especialmente con el délar estadounidense, el peso
mejicano, real brasilefio, peso chileno, sol peruana, peso colombiano, leu rumano y zloty polaco. El
riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en operaciones en el extranjero cuando se encuentran denominadas en una
moneda que no es la moneda funcional en la que se presentan los estados financieros consolidados
de! Grupo. '

E! Grupo esta definiendo una politica de coberturas acorde a los riesgos para el ajercicio 2014.

Medioambients

La compafifa ha adoptado las medidas que ha considerado necesarias para la proteccién del medio
ambiente y la minimizacién de cualquier potencial impacto medioambiental que se pudiera derivar de
la actividad del grupo, de acuerdo con lo exigido por ia legislacién en vigor.

Investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2013 no se han realizado inversiones significativas en este apartado.

Operaciones con acciones propias

La Junta General Extraordinaria de Acclonistas de la Sociedad dominante acordé en fecha 18 de junio
de 2013 autorlzar [a adquisicién de un méximo nimero de acclones propias slempre que sumadas &
las que ya posean la Sociedad dominante o sus fillales no excedan la cuantia del 10% del capital
social de la Sociedad dominante; a un precio minimo de 1 euro por accién y a un precio maximo no
superior al 120% de su valor de cofizaclén a fecha de adquisiclon; la autorizaclén se concedi6 para un
perfodo de 18 meses a contar desde el momento de la toma del acuerdo. Al 31 de diciembre de 2013
el Grupo GAM presenta por este concepto en su balance minorando el patrimonio neto un importe de
7.390 miles de euros {7.380 miles de euros al 31 de diclembre de 2012).

A 31 de diclembre de 2013, la Socledad tenfa 844.097 acclones en autocartera, representativas del
1,85% det capital soclal (844.097 acclones y un 1,86% del capital social en el ejercicio 2012).

ecursos humanos

El Grupo GAM cuenta con una plantilla al 31 de diclembre de 2013 de 1.158 empleados (1.142 a3 e

de diciembre de 2012), lo que ha supuesto un aumento con respecto a las cifras de diclembre de
2012 de un 1%.
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El grupo tiene una polltica de recursos humanos que comprende diversas actividades formativas y

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION i
i
tendentes a la captacion y retencién de los mejores profesionales para sus aclividades. i

Informe anual de Goblemo Corporativo

El Informe anual de Gobleno Corporativo forma parte det Informe de gestién y a la fecha de
publicacién de Jas cuentas anuales se encuentra disponible en ia pagina web de fa CNMV,
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS SOCIEDADES
ANONIMAS COTIZADAS

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

FECHA FiN DEL EIERCICIO DE REFERENCIA 31.12.2013
C.LF, A 83443556

DENOMINACION SOCIAL: GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S, A

DOMICILIO SOCIAL: CALLE ZURBARAN, N2 9. LOCAL DERECHA, MADRID 28010




A ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente curadro sobra el capital soclal de fa socledad

Fecha de ditima Capital soclal {€) Ndmero de sccones |  Ndmero de
modificacién derechos de voto
14/06/2012 4.572.413,30 45,724,133 45724133 |

Indique st existen distintas clases de acclones con diferentes derechos asociados:

NO

A.2 Detalle fos titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su socledad a la fecha
de cierre del efercido, excluldos fos consejeros.

Derechos de voto indirectos o sabra el
Nombre o Ndmero de Titutar directo Nimero de total de
denominacién soclal | derechos de dela derechos de | derechos de
del acdonista voto directos | partidpacion vato volo

Gloval Corporacién
Procesos 2000 5A 4.596.623 10,053
Héctor Fabidn
Gomez-Sainz Garcla 4.332.076 9,474

Grupo

Corporativo

Empresarial de la

Caja de Ahorros

y Mante de

Fledad de
Caixabank, 5.A. Navamra 2.667.688 583
Gondaral S.L 2.469.113 54

Cantébrica de

Inversiones de
tiberbank S.A, Cartera 5.1 2.307,310 5,046
Kutxabank S.A. Kartera 1, S.L 2.394.000 5,236
Catavh, S.L 2.400.000 5,24

Indique los movimientos en la estructura acelonarial més significatives acaecidos durante el efercicio

Nombre o
denominadén sodal { Fechadela |Desaipeiéndela
del acclonlsta operacién operadén

Novagalicla Banco Venta total de su

5.A. 31/12/2013 | particlpzcién
Bajdla

participacién al
Caixabank, 5.A. 31/12/2013 | 5,83%
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A.10 Indique s existe cualquler restriccidn a [a transmisibitidad de valores y/o cualquier restriceidn al
derecho de vote. En particular, se comunlcard la existencia de cualquier tipo de restricclones que
puedan dificultar la toma de control de la socledad mendiante la adquisicién de sus acclones en el
mercado.

La Socledad establece, en el Reglamento Interno de Conducta en materias refativas a los Mercados de Valores,
artfculo 4, apartado tercero, y para las persona sujetas al mismo, fa prohiblcién de vender los valores ) mismo dfa
que han sido adquiridos.

Contemnpla también {a prohibleldn de realizar operaclones con valores en caso de que dichas personas cuenten con
alguin tipo de informacién privilegidzda, en particular informacidn sobre los avances trimestrales, semestrales o
anuales de resultados que la Sociedad deba emitir, Incluyendo a estos efectos la informacién perlddica que prevé el
Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre, hasta su piblica dHfusién y en todo caso, en los 7 dias anterlores a la
fecha de formulacidn de las cuentas snuales por el Consejo de Administraclédn o a la fecha de publicaclédn de la
informacion sobre resuftados de fa Socledad.

Sefiala por dltime que cuando concutran clrcunstancias excepclonales, la Socledad podrd prohibir fa realizacidn de
operaciones sobre los valores por parte de las personas obligadas por dicho Reglamento.

A.11 indique si la junta general ha acordado adpdtar medidas de neutralizacién frente a una oferta
pubiica de adquisicién en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.
NO

A.12 Indique s} {a soctedad ha emitido valores que no se negocian en un mercadeo regulado comunitario.
NO

BJUNTA GENERAL

B.1 Indlique, y en su caso detalle, s1 existen diferencias con el régimen de minimos previstos en la Ley de
Socledades de Capital (LSC) respecto al quorum de constitucién de fa Junta General,
NO

B.2 indique y, en su caso, detalle sl existen diferencias con el régimen de minimos previstos en la Ley de
Socledades de Capitat (LSC) para |2 adopcién de acuerdos sodiales,
NO

B.3 Indique 1as nermas aplicables a 1a modificacidn de los estatutos de la socledad. En particular, se
comunicaran las mayorias previstas para la modifacién de los estatutos, asf como, en su caso, las normas
previstas para 1a tutela de los derechos de los socios en fa modificadién de los estatutos,

El artfculo 21 de los Estatutos Soclales referido a los votos y mayorfa para la adopcldn de acuerdos, establece que
los acuerdos de la Junta General se adoptaran con el voto favorable de la mayoria del capital, presente o
representado. Sin embargo, cuando concurran acclonistas que representen menos del 50% del caplital suserito con
derecho a voto, los acuerdos relativos, entre otros, a cualquier modificacién de los Estatutos Sociales, requerran
para su validez el voto favorable de las dos terceras partes de capital soclal presente o representado en la Junta
General. -

B.4 Indique los datos de aslstencia en las Juntas Generales celebradas en el ejercicio al que se reflere el
presente informe y los del ejercicio anterfor,
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Datos de asistencia

% voto a distancia
% en Vato
Fecha Junta general % de presencia fisica representadién | electrénlco Otros Tetal
14/06/2012 34,841 34,153 0 0 68,994
18/06/2013 18,29 46,67 0 ] 65,96

B.5 Indique sf existe alguna restriccén estatutaria que establezca un ndmero minimo de acciones
necesarias para asistir a Ja Junta General

NO

B.6 Indique sl se ha acordado que determinadas decisiones que entrafien una modificacién estructural
de fa socledad (“fillalizaclén”, compra-venta de activos operatlvos esenclales, operaclones equivalentes

ata liquidacién de la socledad...) deben ser sometidas a la aprobacién de la Junta General de acclonlstas,

aunque no lo exifan de forma expresas las Leyes Mercantiles.

NO

B.7 Indique la direccidn y modo de acceso a la pagina web de la Sociedad a fa Informacién de Goblerno
Corporativoy otra Informacién sobre ias Juntas Generales que deba ponerse a disposicién de fos
accionistas a través de la pigina web de la Sociedad,

La pagina web de la socledad: wyww.gamalquiler.es” permite acceder desde la misma pégina de Iniclo a la
Informacién sobre goblemo corporativo en el epfgrafe denominado *Informacidn para acclonistas e lnversores®,
En ese apartado, figura, a su vez, un sub apartade de “Goblerno Corporativo” en el que figura la Informacién
relativa a las Juntas Generales.
Esta pagina web estd adaptada en cvanto a su forma y contenldo a los requerimlentos establecidos por fa Camisidn
Naclonal del Mercado de Valores en su Clrcular 1/2004 de 17 de marzo.

C ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

C.1 Consejo de Administracién

€.1.1 Ndmero méximo y minimo de Consejeros previstos en fos estatutos soclales

Ndmero maximo de consejeros

11

Nimero minimo de consejeros I

5

C.1.2 Complete el sigulente cuadro con los miembros del Consejo:

Nombre o
Fecha pimer | Fechaditimo | Procedimiento
denominaddn sodal Representante Cargo en el Consejo nombramlento | nombramiento | de eleccién
det consejero

D. Pedro Luls Presidente - Consejero Delegado 28/07/2003 22/06/2011 | Votaddn en
Ferndndez Pérez Junta General

de Acclonistas
Asturiana da [ Bfa. Ana Aranguez Cortes | Conseero .28/07/20031  22/06/2011 | Votscidnen
Adminlistracidn de —— Junté General
Valores Mobiliaros, de Acclonistas
s.L
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D. Carlos Puente Consejero 19/05/2006 29/06/2010 | Votacidn en
Costales Junta General
de Acclonistas
Dila. Carolina Tejuca Consejero 18/06/2013 Votaclén en
Alvarez Junta Genaral
de Accionistas
D.Gonzale Hinojosa Consejerc 20/05/2006 25/06/2010 | Votacién en
Poch Junta Generaf
de Acclonistas
. lorge Morral Consejero 15/05/2006 29/06/2010 | Votaclén en
Hospital Junta General
de Accionistas
D. Lorenzo Martinez Consejero 20/03/2006 29/06/2010 | Votacidn en
Mdrquez Junta General
de Accionistas
Metotec, S.L D.Ramén Marsal Miguella | Consejero 25/07/2007 22/05/2011  Votaclén en
: Junta General
de Acclonistas
[ Nimera votal de Consejeros { 8]

Indigue los ceses que se hayan producido en el Consejo de Administracién durante &l perfodo sujeto a

informacidn,

la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Navarra

Nombre o denominacién soclal det | Condicén del consejero en
consejero el momenta de cese Fecha de baja
Grupo Corporativo Empresarialde | Dominical 18/11/2013

C.1.3 Complete los sigulentes cuadros sobre los mlembros del Consejo y su distinta condicidn:

CONSEIEROS EIECUTIVOS

Nombre o denominadén de!
consejero

Comisidn que ha informado
su nombramiento

Cargo en el organigrama de la socledad

D. Pedro Luls Ferndndez Pérez

Comistén Nombramientos y
Retribuciones

Presidente - Conselero Delegado

Nimero total de consejeros ejecuilvos

% sobre el total ded Consejo l

12,5
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CONSEIEROQS EXTERNDS DOMINICALES

Nombre o denominadén de! sccionista
Nombre o denominadén del Comislén que ha informado signficativo a qulen representa o que ha
conselero su nombramianto propuesto su nombramiento
Asturlana de Administracién de Comisién Nombramientosy | Cantdbrica de Inversiones de Cartera, S.L.
Valores Mobiliarlos, 5.L. Retribudones

D.Gonzalo Hincjosa Poch Comlsidn Nombramlentosy | Gondaral S.L.
Retribucdones

Metotec, S.L Comlsidn Nombramientay | Metotec, S.L
Retribuciones

Dfia, Carolina Tejuca Alvarez Comisién de Auditoria y CataviS.L

Nombramientos

Nimero total de conse)eros domintcales 4
% sobre el total del Consejo I 50

CONSEJEROS EXTERN DEPENDIENTES

Nombre o denominacién del

consejero Perfll
D, Carlos Puente Costales CEO en Obras Subterrdneas, 5.A. Ingenlero de Caminas, Cenales ¥ Puertos;
POD par IESE
D.Jorge Morral Hospital Consejero Delegado de Europastry. licenclado en Cienclas Econdmicas y

Empresariales; Diplomado en Direcclén de Empresas por [ESE; Censor
Jurado de cuentas y Miembro del Reglstro Oficial de Auditores de Cuentas

D. Lorenzo Martinez Mérquez Soclo de Condor Procesos. Leenclado en Berecho por la Universidad
Complutense de Madrid; MBA Internacional por instituto de Empresa

Ndmero total de conseeros independientes 3
% sobre el total dal Consejo . I 37.5

indique si algin Conselero calificado como Independiente percibe de la Socledad, o de su mismo grupo,
cualquier cantidad o beneficio por un concepto distinto de fa remuneracién de Consejero, 0 mantlene o
ha mantenido, durante e! dltimo ejercicio, una refacién de negocios con Ja Socledad o con cualquler
sociedad de su grupo, ya sea en nombre propio o como acclenistas slignificativo, Consejero o alto
directivo de una entidad que mantenga o hublera mantenido dicha relacitn,

NO

OTROS CONSEJER :RNOS

No aplica

€.1.4 Complete el siguiente cuadre con fa informacién refativa al nimero de Consejeras durante los
ditimos 4 ejercicios, asl como el cardcter de tales Consejeras:




Ndmero de Consejeras _ % sobre el total de Consejeros de cada tipologla
Ejercicio 2013 | Ejercicio 2012 | Ejerdclo 2011 | Ejerciclo 2010 | Flerdicio 2013 | Ejercicio 2012 | Herdicio 204 { Herciclo 2010
Ejecutiva 0 0 0 0 0 0 [ )
Dominical 2 2 1 2 0,5 0,4 0,2 0,22
independiente 0 o 0 0 0 0 [} 0
Otras Externas 0 1] 0 0 0 0 0 1]
Total 2 2 1 2 0,5 04 0,2 0,22

C.1.5 Explique las medidas que, en su caso, se hublesen adoptado para precurar Incluir en el consejo de
administracién un nimero de mujeres que permita alcanzar una presencia equilibrada de muleres y
hombres.

La Soctedad en relecidn a la diversidad de género en el seno del Consejo de Administrackén, vela para que durante
{os procesos de bisqueda de consejeros, estos procesos no adolezcan de sesgos Implicitos que obstaculicen la
seleccidn de mujeres. Ademds, GAM ha buscado Inclulr entre los potenciales candidatos mujeres que reunieran el
perfil profesionat deseado. En todo caso, tal tomo establece ef articulo 12.4 det Reglamento del Consejo de
Administracidn, la Comisién de Nombramlentos y Retribuclonas velard para que cuando se produzcan nuevas
vacantes, se procure que fos procedimientos de sefeccién no adofezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
selecclén de consejeras, Ademds procuraré que la Sociedad busque deliberadamente e incluya entre los patenclales
cendidatos mujeres que rednan e! perfil profestonal buscado.

C.1.6 Explique las medidas que, en su caso, hublese convenido fa comisién de nombramientos para que
{os procedimientos de seleccidn no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de
consejeras, y Ia Compafifa busque deftberadamente e Inciuya entre los potenciales candidatos, mujeres
que retnan el perfil profesional buscado.

Ver explicacién del apartado anterlor

C.1.7 Explique la forma de represeniacion en et Consejo de los acclonistas con participaciones
significativas.

La mayor parte de los acclonistas con participaciones significativas (ver apartado A.2 del presente Informe) tlenen
destgnados consejeros dominiczles en el Consejo de Administractdn de la Socledad, o guardan algdn Upa de vincuto
con el miembro de! Consejo que se trate {ver Apartado C 1.3 del presente informe).

Por su parte, el consejero ejecutive de fa socledad es e principal sccionista de la misma {ver apartado A.3 del
presente informe).

C.1.8 Explique, en su ¢aso, las razones por las cuales se han nombiado consejeros dominicales a
Instancia de acclonistas cuya participacién accionarial es inferfor al 5% del capital
No aplica.

Indique se no se han etendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de
acclonistas cuya participacién acclonarial es igual o superior a la de toros a cuya instancla se hubjeran

designado consejeros dominicales. En su caso, explique las razones por 1as que no se hayan atendido.
NO

C.1.9 Indigue si algdn consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismos ha
explicatlo sus razones y a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a
todo e} Consejo, explique & continuacidn, al menos los motivos que el mismo ha dado.

Nombre del Cansejero: Grupo Corporativo Empresarial de Ja Caja de Ahorros y Monte de Pledad de Navarra,
mediante carta remitida al Preskdente det Consejo, a la qua siguld la correspondiente escritura notarlal de
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“Renuncla a cargo y cese de representante™, niimero 763 de 15 de noviembre de 2013, ante el Notario D. Salvador
Farrés Ripoll, det Hustre Colegio de Catalufa, que fue envizda al domidllio soclal de [a entidad.

Motivo del cese: La dimisidn se enmarca en el proceso de raclonalizaclén que ese consejere llevd & cabo en relacldn
con sy presencia en fos drganos de goblerno da [as socledades en cuyo acclonariado participaban en esos
momentos,

€.1.10 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen defegadas el o los consejerofs delegado/s:

Nombre o denominaclén soclal del Consejero: D, Pedro Luis Ferndndez Pérez
Breve descripcién: Todas las otorgadas por el Consejo de Adminlstracldn con los limites establecidos por fa
legislaclén aplicable,

C.1.11 Indique, en su caso, a los miembros de! Consejo de Adminlstracién que asuman cargos de administradores o
directivos en otras socledades que forme parte def grupo de |2 sociedad cotizada
No aplica,

C.1.12 Delafle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracién de otras
entidades cotizadas en mercados oficlales de valores distintas de su grupo, que hayan sido comunlcadas a la
Socledad.

C.1.13 indique, ¥ en $u caso explique, si la sodedad ha establecido reglas sobre el ndmero de consejos de fos que
pueden formar parte sus Consejeros
NO

C.1.14 Seffale ias politicas y estrategias generales de la sodedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

La poiftica de dividendos, asi como [a de autocarteray, en especial, sus limites

La politica de inversiones y finandiacién St
1z deflaicion de la estructura def grupo de socledades St
{2 politica de gablerno corporative St
La polftica de responsabilidad social corporativa S
Ef Plan estratégico o de negocto, asi como los objetives de gestidn y presupuaste anuales sl
La pofitica de retribuciones y evaluacidn del desempefio de los altos directivos $
La politica de centrol y gestidn de riesgos, ast como ef seguimiento perddico de los sistemas laternos de informacidn y control St

S

€.1.15 indlque la remuneracidn global del Consejo de Administracién:

Remuneracién del Consejo de Administracién (miles de euros) 788
Importe de fa remuneradén global que corresponde a los derechos

acumulados por los consejeres en materia de pensiones (mites de euros) 0
Remuneradlén global del Consejo de Administracén (miles de eurcs) 784 |

C.1.16 Identifique a Jos miembras de la afta direccién que no sean a su vez conseferas ejecuthvos, e Indique |a
remuneracion total devengada a su favor durante el eferckio;
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Nombre o denominadén sodal Cargo/s
Direccidn General
Antonio Trelles Sudrez Ecandmico Financlera
Direcclén General
Flota, Activos y
Eisa Bermiidez Sdnchez Medios
Direccién General
Transformacién
Ana Jorge Garcla-Inés Operativa
Direccldn General
Flota, Activos y
Luls Turiel Alonso Medios
Direccidn General
Ricarde Lépez-Cedlel Ferndndaz Comercial
Direccidn Recursos
Orencio Mufioz Baragafio Humanos
Remuneraclén total alta direceidn {miles de euras) l 418,3

C.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los mlembros del Conse}o de Administrackn que sean, a su ver,
miembros del Conse)o de Administracidn de socledades de accionistas significativos y/o en entidades de su grupo:

Nombre o denominacién
sodal del acdonista
Nombre o denominacién sodlal del Consejero vineulado slgnificativo vinculado Desceipdén retaclén
Gloval Corporacidn Procesos
D. Pedro kuls Ferndndez Pérez 2000 SA Administreder Unico
DHa. Carolina Tejuca Alvarez CATAVI SL Presidenta y Cansejera

B A T T R T AL I

C.1.18 Indique si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacién en et Reglamento del Consejo
NO

€.1.19 Indique los procedimientos de seleccldn, nombramiento, reeleccidn, evaluacldn y remocién de los
Consejeros. Detatle los drganos competentes, los trémites a segulr y los eriterios a emplear en cada uno de los
procedimientos.

Segin se recoge en el Articulo 12 del Reglamento del Consejo da Administraclén, la Junta General o, en su taso, el
Consejo de Administracién serdn competentes para designar fos miembres del Consejo de Administracién de
conformidad con lo establecido en s Ley de Socledades de Capital y en los Estatutos Soclales.

El nombramilento habrd de recaer en personas que, ademds de complir los requisitos legales y estatutarios que ef
cargo exige, gocen de reconocido prestiglo y posean los conocimientos y experlencia profesionales adecuados al
ejarclcio de sus funclones.

Le propuesta de selecclén, nombramiento o reelecclén de Consejeros que se eleve por el Consejo & la Junta General
de acclonlstas, asf como su nombramlento provisional por cooptaclén, se aprobaré por el Consejo:

a) A propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retrlbuciones, en el caso de consejeros independientes y de los
contemplados en e} articulo 3, apartado 5 del mlsmo Reglamento que incluye equellos conseferos extemos que no
pueden ser conskderados dominlcales ni independientes.

b} Previo Informe de la Comlsién de Nombramientos y Retribuciones, en el caso de los restantes Consejeros.

1a Comlsién de Nombramientos y Retribuclones deberd velar para que al proveerse nuevas vacantes se procure
que!
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a) los procedimientos de seleccldn no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la selecddn de consejeras;
b} {a Socledad busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que rednan el perfil
profeslonal buscado.

Et Reglamento del Consejo de Administracién contempla que los Consejeros ejercerdn su cargo durante el plazo de
cuatro afios, pudiendo ser reelegidos una o mds veces por perfodos de lgual duracién maxima. Los Consejeros
Independientes soko podrdn ser reelegidos dos veces, Los Consejeros designados por cooptacién ejercerdn su cargo
hasta la fecha de reunién de fa primera Junta General.

Por su parte, fa Comislén de Nombramientos y Retribuciones, es la encargada de evaluar 1a calldad del trabajoyla
dedicacidn al cargo de los Consejeros propuastos durante el mandato precedente, informard con cardcter
preceptivo sobre la propuesta de reeleccldn de Consejeros que el Consejo de Administracidn decida presentar a la
Junta General.

En cuanto al cese de fos Consejeros, el Articulo 17 del Reglamento del Consejo de Administracidn establace lo
slgulente:

1, Los consejeros dominicales presentardn su dimiskén tuando el accionista a quien representenvenda
integramente su participacidn scclonarial. También Jo hardn, en el ndmero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su particlpacidn eccionarial hasta un nivel qua exija la reducclén del nimero de sus consejeros
dominicafes. Quedan exceptuados aquellos supuestos en los que el Consefo de Administracién, & propuesta
rezonada de ia Comisién de Nombramientos y Retribuclones, estime que concurren causas que justifican fa
permanencla def Consejero en su puesto,

2. En el caso de Conse)eros independtentes cuando concurra Justa causa, apreclada por &l Conselo previo informe
de la Comisién de Nombramientos y Retribuclones, En particular, se entenderd que exlste Justa causa cuando el
consejero hublera Incumplido los deberes y obligaciones inherentes a su cargo.

Podré proponerse ef cese de conseferos independientes a resultas de Ofertas Pdblicas de Adquisicidn, fusiones u
otras nperaclones sodetarias simllares que supongan un camblo en la estructura de capltal de la Sociedad cuando
tales cambios en fa estructura del Consejo vengan recomendados por el criterio de proporcionalidad del capital
representado en el Consejo,

3. Los Consejeros informardn de inmediato al Consejo de las causas penales en Jas que aparezcan como Imputados,
asl como de sus posteriores viclsitudes procesales,

4. Se procurard que tan pronto resulten procesados o se dicte auto de apertura de Juicio eral por alguno de los
delitos sefiatados en el articulo 213 de la Ley de Socledades de Caphtal, el Contefo examine necesarlamente ef caso Y,
a la vista de sus circunstancias concretas y de su patenciat efecto sobre & crédito y reputacidn de la Socledad,
decida st procede o no que el consejero cese,

5. Ademds de las causas especificas que figuran en fos apartados anteriores, los Consejeros cesardn en el cargo
cuando haya transcurrido el perfado para el que fueron nombrados y en todos los deméas supuestos en que as{
proceda de acuerdo con la Ley, Jos Estatutos y el Reglamento del Consejo de Administraclén

El Reglamento del Consejo conterpla una serle de causes por as que fos Conseleros cesardn en sus cargos, ademds
del referldo al transcurso de! parfodo para e! que hayan sido nombrados. En contreto el Reglamento recoge las
sigulentes causas: 1) Los Consejeros Dominicales cuando el acelonista a quien representen venda Integramente su
Particlpactén acclonarial. También ko hardn, en ef ndmaro que corresponda, cuando dicho acclonista rebaje su
participacidn accionarial hasta un nivel que exlja la reduccidn del némero de sus consejeros dominicales. 2} En caso
de Consejeros independientes cuando cancurra causa Justa, apreciada por el Consejo a propuesta de la Comisidn de
Nombramiento y Retribuciones, esto es, ncumplimiento de los deberes inherentes a su cargo. 3} En tode caso
cuando el Consejo aprecie daflos a la reputacién de la Sociedad en caso de que el Consejero se halfe procesado o se
haya dictade auto de apertura de Julcio oral por alguno de los defitos contemplados en el Art, 124 de la L5A. 4)

Aslmismo en cualquiera de estos supuestos: a) cuando los Conseeros internos cesen en fos puestos ejecutivos
ajenos al Conse]o a los que estuviese vinculado su nombramiento como Consejero; b} cuando se vean incurtos en
alguno de los supuestos de Incompatibliidad o prohibicidn fegalmente previstos; ¢} cuando resulten gravemente
amonestados por la Comisién de Auditoria y Control, por haber infringido sus obligactones como Conseferos,

€.1.20 Indique =l el Consejo de Administracidn ha procedido durante e! ejercicio a realizar una eveluacién de su
actividad.
L

En su caso, explique en qué medida fa autoevaluacién ha dado lugar a camblos importantes en su organizagién
Interna v sobre los procedimlentos apllcables a sus actividades: ’ ’
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El proceso de evaluacién realizado reconoce que la dimensién y estructura del Consejo de Administracién es
adecuado 2 las clrcunstancias actuales de la Compafifa y ha servido para reforzar el interds mostrado por los
conse]eros sobre las dreas operativas, financleras y de actividad comercial en los diferentes mercados en los quefa
Compafifa opera actuaimente, aspectos todos ellos que son abordados de forma regutar a lo largo de las sesiones
fue se celebran anualmente.

€.1.21 Indique los supuestos en los que es'up cbligados a dimitir los Conse]eros.

El chtado Articuto 17 en su apartado sexto establece que Jos Consejeros deberdn poner su cargo a disposicién de
Consejo de Administraclén y formalizar, sl este lo considera conveniente, la correspondiente dimisidn en los casos
sigulentes:

a) Cuando Jos Consejeros Internos cesen en los puestos ejecutivos ajencs al Consejo a los que estuviese vinculado su
nombramlento como Consejero. Quedan exceptuados aguellos supuestos en los que ef Consejo de Administracién,
a propuesta rezonada de la Comisidn de Nombramientos y Retribuclones, estime que concurren causas gue
Justifican la permanencia de} Consejero en su puesto.

b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de Incompatibtiidad o prohlbicién legalmente previstos.

¢) Cuando resulten gravemente amonestados por la Comisién de Auditoria y Control, por haber infringido sus
obligaclones como Consejeros.

C.1.22 Indlque 5i ia funcidn de primer eJecutivo de la socledad recae en e! cargo de Presidente del Consejo. En su
caso, explique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de ecumulaclén de poderes en una Gnica
persona:

sl

Medidas para mitigar riesgos.

Ademds de las atribuctones proplas reservadas a la Comisién de Auditoria y Nombramientos, e Reglamanto de
funclonamiento de} Conseo establece que los scuerdos en e) seno de las reuniones def Consejo habrdn de ser
adoptados por mayoria absoluta de los Conseferos presentes, sin que ef Presidente tenga, en ningin caso, voto de
calldad

indique y, en su caso explique, si se han establecldo reglas que facultan a uno de los consejeros independientes
para solicitar la convocataria del Consejo, o Ja fncluslén de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaclones de los Consejeros externos y para diriglr a evaluacién por el Consejo de
Administracién,

St

Explicacldn de las reglas.

El art/culo 25 da los Estatutos Sociales referldo al funcenamtente det Consejo recoge expresamente que i Consejo
se reunir4 slempre que lo soliciten al Presidente af menos la cuarta parte {1/4) de los Conseferas, seflalando que en
este caso, el Fresidente na podrd demarar 1a convocatorla por un plazo superior a sleta dias contados a partir de la
feche de recepeldn de 1a solicitud. En este mismo santido se pronuncle el Art. 9 del Reglamento del Consejo de
Administracién en su apartado primero donde se recoge que en las sesiones ordinarias del Consejo de
Administracién se tratard de las cuestiones generales refadonadas con fa marcha del grupo, los resuitados
econdmicos, ef balance, Ja situacién de tesorerfa y su comparacién con los presupuestos aprobados, y en todo caso,
los puntos Incluidos en el orden del dia, sin perjuicio de la posibliidad de debstir sobre otros asuntos cuando el
Presidente, el Vicepresldente, o un tercio de Jos Consejeros lo estime necesarto o conveniente de ecuerdo con el
interés social.

En cuanto a la evaluacidn del Consejo, anualmente ta Comisidn de Auditorla y Nombramientos, formada en su
mayor parte por consejeros independlentes y cuyo presidente ostenta ademds Ja condiclén de independiente,
elabora un Informe de evaluacldn a partir de una encuesta que remite e todos fos membros dal Consejo.

C.1.23 {Se exigen mayorfas reforzadas, distintas de Jas legales, en algdn tipo de declsién?
NO

C.1.24 Expligue si exlsten requisttos especificos, distintos de los relativos e los consejeros, para ser nombrado
Presidente de! Consejo de Admindstracidn,
NO
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C1.25 Indique &i el Presidente tiena voto de calidad.
NG ’

C.1.26 Indique 3l los estatutos o el reglamento del Consejo establecen algdn Hmite a fa edad de los Conseferos
NO

C.1.27 Indique s! Ios estatutos o el reglamento del Consejo establecen un mandato limitado para los Consejeros
Independientes, distinto al establecldo en la normativa

Si

Niimero méximo de ejercicios de mandate: 12

C.1.28 Indique sl los estatutos o el reglamento def Consejo de Administraclén establecen normas especiicas para la
delegacién del voto en el Consejo de Administracidn, 1a forma de hacerloy, en particular, el nimero miximo de
delegaclones que puede tener un consejero, asf como si se ha establecido obligatoriedad de delegar en un
consejero de ja misma tipologia. En su caso, detalle dichas normas brevemente.

Tal como recogen fos Estatutos Sociales en su Art. 25 y més concretamente el Articulo 10 del Reglamento de!
Consejo de Adminlstracidn, la vélida constitucion del Consejo de Administracién requlere que concurran a la
reunldn, presentes o representados, fa mitad mds una del nimero de Consejeros que lo componen, salvo en ei caso
de falta de convocatoria, que requedrd a aslstenda de todos Jos mlembros.

La no asistencla de Jos Consejeros deberé reductrse a casos indispensables. Cuando ia representacidn sea
imprescindible, os Consajeros deberdn preferentemente conferirla, con Instrucciones, s Consejeros de la misma
clase.

La representacién de los Consejeros ausentes podrd conferirse por cualquler medio escrito, siendo vélido, por
ejemplo, el telegrama, el telex, el telefax o ef e-mail dirigldo a ta Presidencia.

Por otro lado, ios acuerdos deberdn adoptarse con el voto favorable de fa mayorfa de votos de los Conseleros
concurrentes o representados.

La votacion por escrito y sin sesidn sddo serd admitida cuando ningdn Consejero se oponga a este procedimiento y
se cumplan los requisitos establecidos enja Ley.

C.1.29 Indique el nimero de reunfenes que ha mantenido ef Consejo de Administractdn durante ef ejerciclo,
Asimismo seflale, en su caso, las veces que se ha reunido el Consejo sin Ja asistencia de su Presidente, En el
computo se considerardn asistencias las representacdones realizadas con instrucciones espectficas,

Ndmero de reuniones del Consejo 7
Niimero de reuniones del Consejo sin la aslstencla del Presidente 0
Indique ef nimero de reuniones que han mantenide en el ejerciclo las distintas comisiones del Consejo:

Nimera de reuniones de la Comisién Ejecutiva ¢ Delegada No aplica
Niimero de reuniones del Comité de Auditoria No aplica
Ndmero de reuntones de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones No aplica
Nidmero de reunlones de la Comisidn de Nombramlentos No aplica
Nimero de reuntones da la Comisién de Retribudones No aplica
Nimero de reuntones de la Comislén de Auditoria y Nombramlientos 4

C.1.30 Indique el ndmero de reuntones que ha mantenido ef Consejo de Administracidn durante ef ejerciclo conia
asistencia da todos sus miembros. En el cémputo se considerardn aslstenclas las representaciones realizadas con
instrucciones especificas:

Asistenda de los Conseleros 2
% de ssistencias sobra el total de vatos durante el ejerdclo 91%
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€.1.31 Indique si estan previamente certificadas las cuentas anuales Individuales y consolidadas que se presentan al
Consejo para su aprobacién
S

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que hafhan certificado las cuentas anuales Individuates yconsolidadas dela .
socledad, pera su formulaclén por €l Conselo:

Nombre Cargo

D. Pedro Luis Ferndndez Pérez Presidente y Consejero Delegado
D. Carlos Puentes Costales Conselere

D. Jorge Morral Hospital Consejero

D. Gonzalo Hinojosa Poch Conselero

Asturiana de Administracién de Valores Mobiliarios St Conselera

Metotec, 5.1 Consefera

Difa, Carolina Tejuca Alvarez Consejera

D. Lorenzo Martinez Mérquez Consejero

D, Hector Fablin ﬁéme;—Saln_; Garcla Consejerc

C.1.32 Explique, s los hublera, los mecanismos establecidos por el Consejo de Administracién pare evitar que las
cuentas Individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la Junta Generai con salvedades en el
Informe de auditoria.

No ha habido salvedades en la formulacién de las cuentas Individuales de ta Sodiedad ni en las cuentas consolidadas
correspondientes sl ejerciclo 2013.

€.1.33 El Secretario del Consejo tiene condiclén de Conse)ero?
NO

C.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Conseo, Indicando si su
nombramtento y cesa han sido Infermados por la comisién de Nombramientos y aprobados por l pleno del Consejo.

Procedimiento de nombramiento y cese,

El Art. 26 de los Estatutos Soclales establece que corresponde al Consejo de Administracién el nombramiento det
cargo de Secretarlo, y st asl lo acuerda, e de Vicesecretario, Esta figura podrd ser o no Consefero. En este mismo
senttdo e! Art, 29 del Reglamento del Consejo de Administracién establece que tanto el nombramiento como el cese
del Secretario debe ser aprobado por &l pleno del Conse]o, previo informe de fa Comisién de Nombramientos y
Retribuciones.

2La Comlsidn de Nombramientos informa del nombramlento? sl
2la Comistdn de Nombramientos Informa del cese? ]
LEl Conselo en pleno aprueba el nombramierto? s
¢Ei Consejo en pleno aprueba el cese? lE

¢Tiene el Secretario del Coansejo encomendada la funcidn de velar, de forma especial, por e seguimlento de fas
recomendaclones de buen gobierno?

L]

Observaclones. .

El artfculo 29 del Reglamento del Conse|o establece que sin perjulclo de los deberes generales que incumben
todos los ConseJeros, el Secretarlo de! Consejo velard de forma especial para que las actuadones del Conseo: 3) se
ajusten a la letra y a1 espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprebados por los organismos
reguladores; b) sean conformes con los Estatutos de la Socledad y los Reglamentos de la Junta, del Consejo y los
dem4s que tenga Ja Compafifa y ¢} tengan presentes fas recomendaciones de buen goblernc y s ajusten flefmente a
fa letra y al espiritu de las recomendaciones aceptadas por la Socledad,

C.1.35 Indlque, st {os hublera, los mecanismos establecidos poi'ia socledad para preserver la independencia de los
auditores extenos, de los analistas financleres, de los bancos de Inversidn y de las agencias de calificacidn,




La socledad tiene establecldos mecanismos para preservar la Independencia del auditor externo que se recogen en
el artkeulo 28 de los Estatutos Sociales y en el Reglamento de funclonamiento del Consejo de Administracién,
articulo 33,

Esta regulackin establece que corresponde a la Comisién da Auditeria proponer al drgano de administracion para su
sometimlento a la Junta General de Accfonistas el nombramlento de los auditores de cuentas o socledades de
auditoria, asf como las condiclones de contratactén.

Asimismo la corresponde a dicha Comisién establecer las oportunas refaciones con los auditores para recibir de
elios Informadén sobre aquellas cuestlones que puedan poner en rlesgo la Independencla de dstos, para su examen
por la propla Comisién,

En todo caso, deberd recibir anualmente de los auditores de cuentas o socledades de auditoria, fa confirmacién
escrita de su independencia frente a la entidad o entidades vinculadas a esta directa ¢ indirectamente, asf como la
informacién de los serviclos adkclonales de cualquler clase prestados a estas entidades por los citados auditores o
socledades, o por las personas o entidades vinculadas a éstos, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988 de 12
de Jullo de Auditoria de Cuentas.

L& Comlsién emitird anualmente, con cardcter previo a la emisién del informe de auditoria de cuentas, un Informe
en el que se expresard una opinién sobre la independencia de los auditores de cuentas o socledades de auditorda.
Este informe deberd pronunciarse, en todo caso, sobre la prestadén de los servicios adiclonales a que hace
referencla el apartado anterior.

C.1.36 Indique st durante el ejercicio la Socledad ha camblado de auditor externe. En su caso Identiflque al auditor
entrante y saliente:
NO

En ¢l caso de que hubleran existide desacuerdos ¢on el audttor saliente, explique &l contenido de los mismos:
No aplica

C€.1.37 Indlque st |a firma da auditorla realiza otros trabajos para la Sodedad y/o su grupo distinto de los de
suditorla y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre fos honorarios facturados a la socledad y/o su grupo;

S
Sodedad Grupo Total
Impone de otros trabajos distintos de los de auditoria {mliles
de euros) 320 10 330
Importe trabajos distintos de tos de suditorla/importe total
facturado por Ja firma de auditorla {en %) 53% 2% 55%

€.1.38 Indigue sl el informe de auditoria de las cuentas enuales del ejerciclo enterior presenta reservas o salvedades.
En su ca50, Indlque las razones dadas por el Presidente de! Comité de Auditorfa para explicar el contenido y alcance
de dichas reservas o salvedades.

NO

C.1.39indique el mimero de ejercicios que Ja firma actual de auditorla fleva de forma ininterrumplda realizendo k2
auditoria de las cuentas anuales de la socledad y/o su grupo, Asimismo, indique ef porcentaje que representa el
nitmero de eferciclos suditados por la actual firma de auditorfa sabre el ndmero total de elerciclos en los que las
cuentas anuales han sldo auditadas:

Socledad Grupo
Nimero de ejerdclos ininterrumpidos 10 10

Socledad Grupo

N® de elercicios auditados por la firma actual de auditorla/Ne de efercddos que
la sociedad ha sido auditada 91% 91%
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€.1.40 Indique y, en su caso detalle, si exlste un procedimlento para que los Consejeros puedsn contar con
asesoramiento externo:

5

Detalle el procedimiento.

El Reglamento del Consejo de Administracién establece en su articulo 23, apartado segundo, la facultad de los
Consejeras da proponer al Consejo de Administracién por mayorfa, la contratacién con cargo ala Socledad de
asesores legales, contables, técnlcos, financieros, comerdales o de cualquier otra Indole que consideren necesarios
para Jos Intereses de la Soctedad con ef fin de ser auxdliados en el efercicio de sus funclones cuando se trate de
problemas concretos de relevancia y complejidad y ligados sl ¢jercicio de su cargo. La propuesta de contratacién de
asesores debera ser comunlcada al Presidente a través dei Secretario del Consejo. Ei Consejo de Administracién
podrd vetar su aprobacién en consideracién tanto a su cardcter innecesario para el desempefio de [as funclones
encomendadas, cuanto a su cuantia- desproporcienada en relacién con Ja importancia del problema y los actlvos e
Ingresos de la Sodledad cuanto, finalmente, la posibllidad de que dicha asistencia téenica sea prestada
adecuadamente por expertos y técnleos de fa propla Sodedad.

€.1.41 Indique, y en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los Consejeros puedan contar con la
Informacién necesarta para preparar las reunlones de los érganos de administracién con tiempo suficiente:

St

Detalle el procedimiento

Con cardcter anual se elabora un calendario con fas reunfones a mantener por el Consejo de Administracidn y [a
informacién relevante para las mismas se envia con antelacién a ias reuniones, En todo caso, la dotumentacién es
presentada al iniclo de cada una de las reuniones. Por otra parte el articwlo 23 def Reglamento del Consejo en el
apartado 1faculta a Jos Consejeros a solicitar la Informacidn y asesoramiento que precisen sobre cualquier aspecto
de ia Sociedad, canalizando estas peticiones a través def Presiente o dei Secretario def Consejo o de las Comislones
correspondientes, quienes deben atender las solicitudes que de forma razonable planted el Conselero, facilitindole
directamente la Informacién, ofreciéndole los Interlocutores apropiadas o arbitrando cuantas medidas sean
razonablemente necesarias para el examen solicitado.

El derecho de informacidn se extiende a las soctedades filiales, sean nacionales o extranjeras.

C.1.42 Indique, y en su caso detalle, st la socledad ha establecido reglas que obliguen a los Conseleros a Informary,
en sy caso, dimitir en aquelios supuestos que puedan pecjudicar al crédito y reputacidn de ja Sodedad:

sl

Explique las reglas.

El articulo 17 del Reglamento del Consejo de Administracién establece 1a obligacién que tienen los Consejeros de fa
Socledad de Informar &l Consejo de modo Inmediato de las causas penales en fas que aparezcan como imputados,
asi como de sus posteriores vicistudes procesales. Se procurard que, tan pronto resuiten procesados o se dicte auto
de apertura de juiclo oral por alguno de los delitos sefalados en el artfculo 213 de fa Ley de Sociedades de Capital,
el Conse]o examine necesariamente el caso y, a 1a vista de las circunstanctas concretas y de su potendial efecto
sobre el crédito y reputacidn de fa Socledad, decidird s procede o no el cese de dicho Conselero.

Este mismo articulo recoge en su apartado B, entre otros supuestos, la obligacién de fos Conse)eros de poner su
cargo & disposicién del Consejo de Administracién y formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente
dimistén en el caso que resulten gravemente amonestados por k2 Comisién de Auditaria y Control, por haber
Infringldo sus obligaciones como Consejeros,

€.1.43 Indlque si algon miembro del Consejo de Administracién ha infarmado a la socledad que ha resultado
procesado o sa ha dictado contra &l auto de apertura de Juicio oral, por alguno de los delitos sefialados en e} erticuto
213 de la Ley de Sociedades de Capital:

NO

Indique s! €l Consejo de Admvinistracidn ha analizado el caso. Si la respuesta es aflrmativa explique de forma
tazonada la decislén tomada sobre s procede o no que el Consejero continde en su cargo o, en su caso, exponga las
actuaciones realizadas por el Consejo de Administracién hasta la fecha del presente informe o que tenga previsto
realizar.

No aplica

C.1.44 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la socledad y que entren en vigor, sean modificados o
concluyan en caso de cambio de control de la socledad a refz de una oferta piblica de adquisicidn, y sus efectos
No aplica
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C.1.45 identifique de forma agregada e Indique, de forma detallada, los acuerdos entre la socledad y sus cargos de

administracdén y direcclén ¢ empleados que dispongan de indemnizaciones, cldusulas de garantfa o blindaje,
cuanda éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o st la relacidn contractual Hega a su fin con
motivo de una eferta publica de adqulsicién u otro tipo de operaclonas

Nimero de benefidarlos

i

| Tipo de benefidario

Consejero Delegado

Descripcién del acuerdo

indemnizacién equivalente
dos anualidadas

Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los érganos de la sociedad o de su grupo:

Consejo de Administracién

Junta General |

| Organo que autorza las ddusulas

5l

NO

{Se informa a la Junta General sobre las cliusulas? NO

€.2 Comisiones del Consefo de Administraclén

C.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracidn, sus mlembros y la proporcién de consejeros

dominicales e independientes que fas integran:

La Socledad cuenta con una tinlca Comisidn de Auditoria y Nombramientos que se detalfa a continuacién:

COMISION DE AUDITORIA Y NOMBRAMIENTOS

Nombre Cargo Tipologle

D. Lorenzo Martinez Mdrquez Presidente Independlente
D. Jordi Morral Hospital Vocal Independiente
Dia. Carolina Tejuca Alvarez Votal Dominical

% da consejeros ejecutivos 0

% de consejeros dominicales 0.33

% de consejeros independientes 0,66

% de otros externos 0

*A fecha derre del ejercicio, D. Eduardo Ldpez Milagro dejd de formar parte de esta Cemisién como consecuencia
de la dimisién de Consejera de fa Socledad de Caixabank, de guien era su representante fisico

(.2.2 Complete el sigutente cuadro con }a Informacién relativa 8l niimero de consejeras que integran las comisiones
de! Consejo de Administracidn durante los Gltimos cuatro ejercicios:

" Némero de Consejeras
Hercklo 2013 | Flercilo2012 | Hereidis 2011 Ejercicio 2010
Ndmero ! % { Ndmero { % | Ndmero % [ Ndmere |%
a/ Comité de Auditorla y Control No aplica No aplica 0|0 0 0
. Comisién de Nombramientos y i
Retribuciones No aplica No aplica ofo 11033
Comisién de Auditorlay No apll No aplica
Nombramlentos 1}0,33 olo] M°M P
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C.2.3 SeBale st corresponden al Comité de Auditoria fas siguientes funclones:

Supervisar el procesa de elaboracién y [a Integridad de fa Informacién financiera relativa a a Socledad y, en su caso, al
grupo, révisando el cumplimiente de los requisitos normativos, la adecuada delimitaclén del perimetro da consolidacién
v Is correcta aplicacién de los criterios contables

3]

Revisar perlédicamente los sistemas de control interno y gestidn de rlesgos, para que los principales rlesgos se
identifiquen, gestignen y den a conocer adecuadamente _

St

Velar por Ja Independendla y eficacla de ia funcién de auditoria interna; proponer la seleccldn, nombramlento,
reelecclén y cese det responsable del servicio de auditoria interna; proponer el presupuesto de este serviclo; recibir
informacién periGdica sohres sus actividades; y verificar que la alta direcclén tlene en cuenta las concluslones y
recomendaciones de sus Informes

Sl

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confldenclal y, sl se considera
aproplado andnima, fas irregularidades de potenclal trascendendla, especialmente financleras y contables, que adviertan
en el seno de la empresa

!

Elevar al Consejo las propuestas de seleceidn, nombramiento, reeleccién y sustitucién del auditor externo, asi como las
condiclones de su contratacién

St

Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre ef plan de auditoria y los resultados de su efecuciény,
verificar que la alta direccién tlene en cuenta sus recomendaciones

81

Asegurar ia independencia del suditor externo

S

C.2.4 Realice una descripeldn de las reglas de organizaclén y funcionamiento, as{ como 1as responsabiiidades que
tienen atribuldas cade una de las comisiones del Consejo.

Le Sociedad cuenta eon una dnica Comisidn que aglutina las funciones propias del Comitd de Auditorlay de fa
Comlsién de Nombramlentos y Retribuciones.

Los miembros de esta Comlsidn se designardn en atencidn a sus conocimientos, aptitudes y experlencia. En
concreto en esta Comisién cobran importantia tos conetimientos y experlencia en materia de contabilidad y
suditorla. La deslgnaclén ia reatizard en Consejo de Administraclén y ante & deberdn dar cuenta regularmente de su
actividad y trabajo realizado, Dichas Comlslones estardn compuestas exclusivamente por Consejeros extenosy un
minimo de tres. Lo anterior se entiende sin perjuiclo de la eventuat presencia de consejeros ejecutivos o aitos
directlvos en sus reuniones, con fines Informativos, cuando fa Comistén as lo acuerde, No obstante la presendia en
ellas del Presidente ejecuttvo tendré cardcter excepclonal y exigird acuerdo undnime de los miembros de la
Comisién. Los Consejeras Independientes serdn mayoria en todas las comisiones, stendo también su presidente un
conseero independiente. De sus reuniones levantarén acta de fa que se debe remitir copla @ todos los miembros. Se
reunirén con la periodicidad que se determine y cada vez que lo convoque su Presidente o lo sollciten dos de sus
miembros. Las reglas de funcionamlento ser&n fas mismas que rigen e} fundonamiento del Consejo, con las debidas
adaptaclones.

A esta Comisién le corresponde, de una parte:

A} en refacidn con los slstemas de informacién y control interno {1} supervisar el proceso de elaboracién y Ja
Integridad de la informadén financlera relativa a la Socledad, asf como la correcta aplicaclén de los criterlos
contables; (i) revisar periddicamente los sistemas Internos de control y gestién de riesgos; [ill) velar por la
Independendia y eficacla de la funcién de auditoria Interna; (i) establecer y supervisar un sistema que perrnita a los
empleados comunicar de forma anénima o confidandlal irregularidades apreciadas en el zeno de la empresa.

B} En refaclén con e} auditor externo a} elevar al Consejo las propuestas de seleccidn, nombramiento, reelecciény
“sustitucldn del auditor extemo, as! como las condiclones de su contratacién; b} recibir regularmente del auditor
externc Informaciédn sobre ef plan de auditorla y los resultados de su ejecucidn, y verificar que Iz afta direccién tiene
en cuenta sus recomendaciones; c) asegurar la Independencla del auditor extemo v, a tal efecto: i} Ia Sociedad
comunicard como hecho relevante a la CNMV el camblo de audhtor explicanda las razones qua lo justifiquen; i) se
asegurard de que la Socledad y el auditor respetan ias normas vigentes sobre prestacion de serviclos distintos a los
de auditoria, los limites a la concentracidn def negoclo del suditor, y, en general, las demds normas establecidas
para asegurar la Independencia de los auditores. i1} En caso de renuncla del auditor externo examinard las
drecunstancias que la hubleran mothvado,

Por otra, le corresponda tamblén la realizacdién anual del informe sobre funclonemiento del Consejo v de a propla
Comisidn, asf como las slgutentes funciones relativas sl nombramiento da Consejeros:
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A} Evaluar las competenclas, conocimientos y axperiencla dal Consejo, describir las funclones y aptitudes necesarias
en ks candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el Hempo y dedicaclén precisos para que puedan
desempefiar blen su cometldo;

B} Examinar, u organizar, de la forma que entienda adecuada, la sucesién del Preskdente y del primer ejecutivo y, en
su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesién se produzca de forma ordenada y blen planificada;

C} Informar los nombramientos y ceses de altos eJecutivos que ef primer ejecutivo proponga al Consejo;

D) informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género.

Asimismo tendr§ competendias sobre las lguientes funclones relatives a las retribuclones:

A} Proponer al Consejo de Adminlistractén: {i) fa politica de retibucién de los Consejeros y altos directivos; (i) la
retribucién individual de los Consejeros y la aprobactén de los contratos gue ta Socledad suscriba con cada
tonsejero efecutlvo; y (i} las modalidades de contratacién de Jos altos directivos.

B) Velar por la observancla de fa polftica retributiva establecida por ja Socledad.

C.2.5Indique, en su caso, la exlstencla de regulacidn de Las comislones del Consefo, el Jugar en que estdn
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejerciclo. A su vez, se indicard si
* de forma voluntaria se h elaborado algan Informe anual sobre las actividades de cada Comisién.

La regulacién da fas Comisiones del Consejo estd establecida en fos Estatutos Sociales y en el proplo Reglamento de!
Consejo de Adminlkstracién. Ambos documentos se encuentran disponibles en la pdgina web de a Socledad, en e!
apartado relativo a informacidn para acclonistas e inversores.

No se han producido medificaciones durante el ejercicio

La Comisidn de Auditorla y Nombramientos elabord un informe sobre sus actividades de 2013 quae fue presentado
&l Consejo de Administraclén.

C.2.6 Indique sl 1a composicién de la comisién delegada o ejecutiva refiaja la participacidn en el Consejo de los
diferentes consejeros en funcién de su condiclén:
La Socledad no cuenta con Comlslén Ejecutlva

D OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1 identifique al érgano competente y expliqus, en su caso, ¢l procedimiento pars Ja aprobacién de operaciones
con partes vinculadas e Intagrupo.

Grgano compatente para aprobar jas operadones vinculadas

El Conselo de Adminlstracién

Procedimlento para lz aprobacién de operaciones vinculadas

La aprobacidn de operaclones vinculadas por parte del Consejo de Administracién exige un informe previo favorable de
fa Comisidn de Auditoria. Los Consejeros a los que afecte, ademds d= no ejercer nl delegar su derecho de voto, se deben
ausentar de la sala de reuniones mientras el Consejo delibera y vota Ia propuesta de que se trate. :

No obstante lo anterior, el Artfculo 5 del Reglamentoe del Consejo de Administracién, establece que no precisarsn
autorizackén del Consejo aquellas operaclones vinculadas que cumplan simultdneamente las tres condiciones
sigulentes: .
{a) Que se realicen en virtud de contratos de adhesidn, cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen
en masa @ muchos clientes;

{b} Que se realicen a precios o tarifas de mercado, fijados con cardcter generel por quien actlie COMO - = wrwee v

suministrador del blen o servicio del que se trate; y : 3 .
{c} Que su cuantfa no sea Importante para la Socledad, es declr, cuando la cuantfa deta operaclén no supere
ef 1% de los ingresos anuales da la Sodiedad.
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Explique si se ha delegado 1a aprobacidn de operaciones con partes vinculadas, Indicando, en su caso, &l érgano o

personas en qulen se ha defegado,

No aplica.

D.2 Detalle aquelias operaclones significativas por su cuantfa o relevantes por su materia realizadas entre la
Socledad o entidades de su grupo, y los acclonistas significativos de la Socledad:
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Nombre o denominacién social | Nombre o denominadén sodal dela | Naturaleza defa tmporte (miles |
del accionlsta significativo sociedad o entldad de su grupo relacién Tigo de la operacién de euros) Ny
h
Acuerdos de E
financlactén, préstamos
Préstamo ¥ sportecionas de i
Calxabank, S.A. General de Alquller de Maquinarla participative capital {prestatario) 14.801 o
Acuerdos de
financlacldn, préstamos ;
Otras deudas Y aportaciones de :
Celxabank, S.A, General de Alguiler de Maguinaria financleras capita! {prestatario) 455 ;
Carga financlera i
Calxabank, 5.A. General de Alquller de Maguinaria devengada Gastos financieros 1,307 ;
Acuardos de H
financiacién, préstamos
Préstamo Hnea de y aportaciones de
Caixabank, 5.A. General de Alquller de Maquinaria refinanclacién capital (prestatario} 2.806
Amaortizacidn o
cancelaclén de créditos
y contratos de
arrendamiento
Kutxabank, 5.A. General de Alquller de Maguinaria Deudas por leasing | {arrendador) 301
Acuerdos de ;‘
financiacién, préstamos ¥
Préstamo inea de y aportaclones de
Kutxabank, 5.A. General de Alquller de Maguinaria refinanciaclén capital {prestatario) 13.577
Carga financlera
Kutxabank, 5.4, General de Alquiler de Maqulinarla devengada Gastos financieros 1.550
Acuerdos de
financiackin, préstamos
Préstamo y aportaclones de
Kutxabank, S.A. General de Alquller de Maquinaiia participative caplital {prestatario} 14.266
Carga financlera
Uberbank, S.A. General de Alquiler de Maquinaria devengada Gastos financleros 1911
Acuerdos de
financiacién, préstamos
Préstamo y aportaciones de
Liberbank, §.A. General de Alguiler de Magqulnaria participativo capital {prestatario) 17.925
Contratos de
arrendamiento
- Uberbank; S.A General de Alquller de Maguinaria Deudas por leasing j financlero (arrendador) £.964




Acuerdos de
financiacldn, préstamos
Prédstamo linea de y aportaciones de
tiberbank, 5.A. General de Alquiler de Magulnarla refinanciacién caphal (prestatarie} 10,238
Acuerdos de
financiacién, préstamos
Otras deudas y aportacionas de
Uberbank, 5.A. General de Alquiler de Maguinaria financieras capital {prestatario} 519
Acuerdos de
financlacién, préstamos
Deudas por efectos |y aportaclones de
Liberbank, 5.A. General de Alquiter de Maquinaria descontados capital {prestatario) 2,558
Acuerdos de
financiacidn, préstamos
: Pristamo y aportaciones de
Novagalicla Banco, S.A. Genera! de Alguller de Maguinaria participativo capital (prestataric) 15.642
Carga financiera
Novagalicla Banco, 5.A. General de Alquiler de Maguinaria devengada Gastos financleros 1431
D.3 Detalle las operaciones significativas por su cuantfa o relevantes por su materiai realizades entre fa Socledad o
entidades de su grupo, y los adminlstradores o directivos de la Sociedad;
Nombre o denominaddn soctal
de los administradores o Nombre o denominadén social de la Naturalera de la importe {mlles
directivos parte vinculada Vinculo operacién de euros)
Contratos de
Consejero de la arrendamientos
Metotec, S.L General Alquller de Maqulnaria Sociedad operativos 1.713
Contratos de
Gloval Corporacidn Procesos Consejerade fa arrendamientos
2000 5.A. General Alguiler de Maqulnarla Socledad operativos 29

D.4 informe de las operaciones significativas realizadas por la Socledad con otras entidades pertenecientes al
mismo grupo, stempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros consolidados v
no formen parte de trifico habituat de la Sodedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informard de cualquier operaclén Intragrupo reallzada con entidades establecidas en pafses o

territorlos que tengan la consideracidn de perafso fiscal:

No aplica

D.5 Indigue ef importe de las operaciones realizadas con otras partes vinculadas

No eplica

D.6 Detatle los mecanlsmos establecidos para detectar, determinar y resolver fos posibles conflictos de intereses

entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

Los Cansejeros de la $ociedad, en cumplimiento de! deber de lealtad y tal como se encuentra recogido en el artfculo
18, apartado 3o del Reglamento del Consejo da Administraddn, han de eviter los confiictos de intereses entre el
mismo y sus familiares més directos y [a Socdledad, comunicando en todo caso su existendia, de no ser evitables, al
Consejo de Administrackén. El Conseero ademds no autorizard y, en su caso, deberd revelar las operaciones
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realizadas por famillares suyos o por socledades en las que desempefia un puesto directivo o tiene una partkipacldn
slgnificativa, no sujetas a las condlclones y controles previstos en el Reglamento de la Socledad.

En concreto deberd notificar a la Socledad los camblos significativas en su situacién profesional ylos que afecten al
cardcter o condicién en cuya virtud hublese sido designado como Consejero. Deberd asimismo informar a la
Saciedad de cualquier tipo de reclamacién judiclal, adminlstrativa o de otra indole en que s encuentre fmplicado y
que pudlera incidir gravemente en fa reputacidn de la Sociedad. Se abstendré de intervenir en fas deliberaclones y
vatacionas que traten propuestas de nombramlente, reeleccidn o cese cuando se vea afectado por las mismas, asi
como cualquler cuestién en ka que tenga un interéds particular,

Adiclonalmente en el articuto 19 del Reglamento se contempla el deber de confldenclalidad en relacldn a las
formaciones de cardcter tonfidencial a que tenga acceso en ef ejercicio de su cargo, incluso despuds de cesar en
este Uitimo, sin que pueda utilizar tales informaciones mientras no sean de conocimiento general.

Existen finalmente una obligacién de no competencla establecido en el articulo 20. En atencién a esta obligacién el
Consejero no podra desempefiar por 8f 0 por persona Interpuesta, cargos de todo orden en empresas o socledades
competidoras de GAM o de cualquier empresa de su grupo, ni tampoco prestar a favor de las mismas, servicios de
representaclén o asesoramiento.

Por otra parte, la socledad cuenta con un Reglamento Interno de conducta que recoge las normas de actuaclén en
los mercados de valores y reglstros de obligado cumplimiento para los administradores de {a Socledad {incluyendo
af secretarlo no consejero}, directivos y personal da la Socledad que en relacién a una operacién determinada
disponga de Informacién privileglada o relevante, asf como los asesores externos en una operacién determinada.
Lz Comisién de Contro! y Auditoria guarda una relacidn actualizada de las personas sometidas a este Reglamento de
conducta y es su obllgacién informar de la sujecldn al mismo a las personas sametidas mediante comunicacién
interna. Su destinatario debe dejar constancla de su recepcidn y aceptacldn.

D.7 {Cotiza mas de una socledad dei Grupo en Espafia?

NO.

Identifique a las sociedades filiales que cotizan en Espafia

No aplica

identifigue si han definido publicamente con precision las respectivas dreas de actividad y eventuales refaciones de
negoclo entre ellas, asf como las de la socledad dependiente cotizada con fas demds empresas del grupo.

No aplica

{dentifigue los mecenlsmos previstos para resolver los eventuales confifctos de intereses entre fa fillal cotizada y fas
demds empresas del grupo.

No aplica

E SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS

E.1 Explique el alcance det Sistema de Gestidn de Riesgos de la Soctedad.
El Sistema de Gestidn de Riesgos funciona de forma integral, continua, consolldando dicha gestién en atencidn,

{fundamentalmente a las distintas zonas geogréflcas donde opera la Comnpaiifa, si bien hay determinados riesgos que
afectan por Igual a todas las dreas y que por tanto se gestionan a nivel corporative

£.2 IdentHigue fos drganos de la Socledad responsables de la elaboraddn y ejecucién del Sistema de Gestidn de
Rlesgos.

Anivel de conjunto, la Direccidn General Econdmico-Financiera es la responsable de fa elaboracin y ejecucidn del
Sisterna de Gestidn de Rlesgos, junto con la Directidn de Recursos Humanos, que vela especificamente por las

cuestiones relacionadas con fa Prevencién, Salud y Seguridad,

Por su parte, la Comisién de Auditoria revisa periddicamente el Sistema para asegurarse que los principales riesgos
se ientifican, gestionen y den a conocer de manera adecuada,

E.3 Sefale los principales riesgos que pueden afectar a la consecuclén de los objstivos de negoclo.

Los principales fesgos que pueden afectar a los objetives de negocio se agrupan en las slgutentes categorfas:

B ikt TTEEUEAM AR aTAN TS S SRS AR meevdsmbiy fre ke B L T T S T L L R P Shareeuss esenvenran P R R L 1 TP

g T T

LA L




- Rlesgos asoclados a la evoluddn genera! de la actividad econdmica en todos aquellos pafses donde la Compafifa
cuenta con presencia, especlaimente en el mercado naclonal.

En este ditimo ademds, la existencia de un niimero elavado de empresas pequefias, si bien limitadas en su
capacidad de dar servicio, con parques de maquinaria amortizedos, pueden originar un deterloro en el entorno
generailzade de preclos.

- Rlesgos comerclales, asoctados 4 la situaclén de morosidad y/o fiquidez de los dientes a los que la Compafifa
presta servicio.

- Riesgos de cardcter financlero, como los asociados a los tipos de Interés, tipo de cambio, o liquidez.

- Rlesgos medicamblentales, que provengan de un defidente comportamlento de los activos de GAM o averias,
tanto en estalaciones proplas como ajenas, asf como durante et transporte de equipos y maquinaria,

- Rlesgos asoclados a posibles dafios a personas o cosas, Incluyendo dafios & terceros (personas y/o Instalackones)
por el uso de maquinaria en los supuestos de fatlo o errar de la méquina alquifada sin operario de GAM, y tamblén
cuando esta maquinaria sea operada por un trabajador de GAM,

E.4 Identifique si ja entidad cuenta con un nivel de tolerancia sl riesgo.

En relackdn con los principales rlesgos, la Compafifa trabaja tenlendo en cuenta los criterios de:
- probabifidad de ocurrencla y
- proporcionalidad de! impacto del riesgo en los estados financieros consolidados

E.5 indique qué rlesgos se han materializado durante e ejerciclo,

Los dafios que se producen en las maquinas, asl como eventualmente a terceros, sean personas o €osas, son
inherentes a ta propla actividad del alquiler, eon espedal incidencia en aquellos supuestos en que jos equipos son
alquilados sin operario, fo qua representa fa mayorfa de los alquiferes realizados.

Todos estos rlesgos estdn cublertos y no han supuesto, durante el ejercido, un impacto retevante en lss cuentas.

Por otro fado, los riesgos aseclados a Impagos de clientes san cuantificados de forma detallada en las cuentas
anuales auditadas (Nota 10 de la memoria financiera anvat}

E.6 Explique los planes de respuesta y supervisidn para los principales rfiesgos de la entldad.

RIESG0S ASOCIADOS A LA ENOLUCION DEL MERCADO Y SITUACION DE LOS CLIENTES,

£n refacién con los riesgos asoclados a un descenso de la actlvidad y & un entorno agresive de precios, la Compafila
mantiene un estricto plan de contro! y reduccidn de costes destinados a maximizar el apalancamiento operativo.
Dicho plan incluye actividades de reduccién y control en numerosas freas operattvas de! Grupo entre las que se
destacan: consumos, personal y transporte, entre otros,

Por otro lado, y con [a finetidad de minlmizar el fesgo asoclado a la situacidn de Hquidez de sus cllentes, la
Compatifa aplica una polftica comerclal diferenciada en las condiciones de pago que estableca segdn el tipo de
diente, y que complementa ademids con un contrato de cobertura de seguro que garantiza la falta de pago hasta un
90%.

Mensualmente la Direccldn d= Riesgos y Cobros estudia y analiza el estado de Jos saldos pendientes de citentes, sin
perjuiclo de la revisién diarla que realiza ef equipo operativo de cobros para fos casos que aconsejen tomar acclones
Inmediatas, con e! objetivo de mantener su cartera de dlientes saneada en todo momento.

Finalmente cabe sefialar que fa Compafa, sigulendo tas pautas emanadas de la Comisién de Auditoria y Consejo de
Adminlstracién ha adoptado una posicién conservadera en cuanto al eriterlo contable de da provisién de
insolvendas,

RIESGOS DE CARACTER FINANCIERO,

Las actividades de fa Compaifa estdn expuestas a diversos rlesgos financleros: fesgo del tipo de Interds de los flujos -
de efectivo, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, y riesgos de tipo de cambio. La Direccidn Financlera del Grupo
controla los rlesgos anterlores con arreglo a jas directrices emanadas del Consejo de Administrackén. Para mitigar

fos rlesgos, la Direccién Financlera contrata seguros da crédito, pdlizas de crédito, eperaciones de factoring y
derivados. Sus declsiones son supervisadas y aprobadas per el Consejo de Administracidn

RIESGOS MEDIOAMBIENTALES Y DE SEGURIDAD.
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La Socledad cuanta con un sistema de gestidn que integra calidad, medicambiente y prevencién de riesgos
laborales. Varlas de fas sociedades que Integran el grupo cuentan ademds con Sistemas Implantados de Gestidn
de la Calidad y de Prevencidn de Riesgos, conforme con las normas iSO 9001 y OHSAS 18001,

En el Ambito de la pravenclén de los riesgos Jaborales, &1 modelo erganizativo que sigue la socledad comprende
varlas de las modalidades legales estoblecidas en la Normativa Vigente: Serviclos de Prevencidn de cardcter Propio
en aquetlas Sociedades en las que por volumen de plantilla o actividad desarrollada asl {o exigen, y concertacidn con
un Servicio de Prevencién AJeno en el resto de Socledades, estableciéndose Jos oportunos mecanismos de
coordinacitn entre ambos modelas. £l Area de Prevencién de Rlesgos coordina las ectuaciones emprendidas en este
dmblto, complementdndolas y apoyando el desarrollo de jas mismas

RIESGOS ASOCIADOS A LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS DE LA COMPARIA,

Tentendo en cuenta los rlesgos gados al manejo y operacidn da la maquinaria por la parte de dafios a personas o
cosas, y ya sea la maquina operada o no por personal proplo, 1a Compafiia pone en préctica medidas de gerencia de
riesgos que consisten en fa Identificacién, evaluacién (en atencién a pardmetros de frecuencla e Intensidad) y
control {retencldn o transferencla) de los Fesgos.

Esta gerencia es lfevada a cabo por fa Direccidn de Seguros, drea dependiente de Ja Direcctén General Econdmico-
Financtera, qulen suseribe, para aquellos desgos que no pueda asumlr, un programa de seguros que, tramitado a
través del broker l{der mundial de seguros, esté cublerto por compafifas aseguradoras de primer orden que tratan
de cubrir Yodas las posibles eventualidades, tanto en Iimites de indemnizaclén, como en condiciones de cobertura
que se puedan preducir en el transcurso def negoclo del alquiler de maquinarla, en todos fos mercados donde 1
Compafila opera.

Este programa es objeto de continuo seguimlento y actualizaclén por parte de la Direccidn con el fin de adaptarloa
las nuevas necesidades surgldas del trifico habltuei de la actividad dei negocio,

F SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL PROCESO DE
EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF).

Describa los mecanismos que componen los sisternas de control y gestidn de rlesgos en refaclén con el proceso de
emisién de informacidn financlera {SCIIF) de su entidad. '

F.1 Entomo de control da la entidad
Informe, sefialando sus printipales caracteristicas de, el menos:

F.1,1 Oué drganos y/o funciones son los responsablas de: {1} la existencia y mantenfmiento de un edecuadoy
efectivo SCUIF; {il} su Implantacidn; y {iii} su supervisién,

£.1.2 $1 existen, especlalmenta en lo relativo af proceso de elaboratién de la informactén financiera, los sigulentes
elementos:

- Departamentos y/o mecenismos encargados: {I) del disefio y revision de [a estructura organizativa; (i) de
definir claramente las ineas de responsabifidad y autaridad, con adecuada distibucidn de tareas y
funciones; y (i) de que existan procedimlentos suficlentes pera su correcta difusién en la entidad.

- Codigo de conducts, drganc de aprobacién, grado de difusidn e Instruccidn, principlos y valores incluldos
{indicando s hay menciones especificas af registro de operaciones y elaboracidn de Informacién
financlera), 6rgano encargado de analizar incumplimlentos y de proponer acciones correctoras y
sanclones.

- Canal de denunclas, que permita la comunicaclén a! Comité de Auditoria de Irregularidades de naturaleza
financlera y contable, en adicién a eventuales Incumplimientos del e6digo de conducta y actividades
Irregutares en la organizackdn, informando €n su caso sl éste es de naturaleza confldencial.

- Programas de formacién y actualizacién periédica para el persona involucrado en fa preparaclén y revisién
de 2 informacldn financiera, asf como en la evaluaclén det SCIIF, que cubran, al menos, normas contables,
auditoria, control intemo y gestidn de rlesgos.

Ef Reglamento del Consejo establece en su artfculo 33 las competenclas que tlene |z Comisidn de Auditorlay
Control, entre las que figura la de supervisar el proceso de elaboracién, la integridad y fs presentaclén de la
informacidn financlera regulada relativa a la Socledad, asf como a del grupo, revisando ! cumplimiento de fos
requistios normativos y I8 correcta aplicacidn de fos criterios contables.

Corresponde al Consejero Delegado la funcién de definir Ia estructura organizativa de fa socledad en funclén de las

- necesidades operativas y de negoclo, asi como la defirdclén de la responsablildad de cada drea y las funclones que
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se atribuyen. En el proceso de definicidn cuenta can el asesoramiento de 1a Direcclén de Recursos Humanos, asi
como da determinados colaboradores da la Afta Direccldn.

En el 4rea financiera, la Direccién General Econdmico Financlera establece Jas pautas que han de regir &l proceso de
elaboradén da la informacién financlera de acuerdo con a normativa contable y financiera en vigor, apoydndose
para elio en [a Direccién de Control de Gestlén que vela para que dichas précticas se apliquen de forma uniforme en
todas las sociedades del Grupo. Este equipo de Control de Gestién supervisa periddicamente las imputaclones
contables en el sistema, consolidando la informacién de la Sodedad y Hlevando a cabo las acciones que resulten
recesarias en caso de detectar algin tipo de error o anomalfa.

Con €l fin de profundizar en la mejora de los controles internos, asf como por la evidente eficiencla operatlva, fa
Sociedad ha centralizado sus principales procesos de contabilizacidn de facturas, gestidn de cobros y tesoreria.

Estos equipos reciben apoyo continuado por parte de la Direccién de Control de Gestlén, de [a de Cobros y Riesgos y,
en dHima instancta, de la Direccién Econdmico Financlera para el cerrecto desarrollo de sus responsabilidades.

Asimismo existe una Direcckdn General de Transformacién Operativa que supervisa la correcta asignaclén de gastos
y el cumplimiento de los presupuestos que inciden de forma directa en la postetior Informacidn finandlera. Esta
Direcclén trabaja en estrecha colaboracldn con la Direccién General Econdmico Financlera en iz correcta
etaboracién de Is informacidn financiera,

La Sodedad cuenta con un manuat de procedimientos de obligado seguimlento para todas aquellas personas que de
forma directa o indirecta imputan datos en los sistemas que luego se traducen en informaddn financlera. La
Socledad cuantz con personas dedicadas a fa formacién intema, tanto en estos procedimientos como en fas
aplicaclones informéticas donde se vuelean estos datos.

Finalmente cabe menclonar ka existencla de un Reglamento Interno de Conducta en materia refativa a los mercados
de valores aplicable tanta a Jos administradores de la socledad, como a los directivos y resto de persona! que en un
momento dado pudiera tener acceso a informacién privilegiada o refevante refaclonada con los valores de fa
sociedad.

La Comisién de Auditoria y Control debe informar de la sujecidn al mencionado Reglamento a las persgnas que
aplique, manteniendo uns reladén actualizada de los mismos.

F.2 Evaluacién da riesgos de la Informacitn finanders
Informe, al menos, de:

F.2.1 Cudles son las principales caracteristicas del proceso de identificaclén de rlesgos, incluyendo los de ervor o
fraude, en cuanto a:

- Siel proceso existe y estd documentado

-  Siel proceso cubre la totalidad de obletivos de {a iInformaclén financlera {existencia y ocurrencia;
integridad; valoraddn; presentacién, desglose y comparabilidad; y derechos y obligaclenes), si se actualiza
y con qué frecuencla,

= lLaexlstencla de un proceso de identiflcadén de! perimetro de consolidacidn, teniendo en cuenta, entre
otros aspectos, Iz posible exlstencla de estructuras societerlas complejas, entidades Instrumentales o de
propdsito especlal.

+  Siel proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos {operativos, tecnoldglcos,
finanderos, legales, reputacionales, medioambientales, etc.) en fa medida que afecten a los estados
financleros. -

-~ Qué rgano de goblermno de la entidad supenvisa el proteso

La compafifa dispone de un proceso de gestidn de los princlpales riesgos identiflcados que se materializa y
documenta en un mapa de riesgos que se actualiza periddicamente, al menos una ver al afio, con el objetivo de
refiejar en cade momento una situacidn actualizada de los principales riesgos. Este documento Incorpera tanto los
rlesgos como fos factores mitigadeores de diche rlesgo, pone de manifiesto los principales iesgos a los que se
enfrenta el Grupo asf como [os cuantifica en cuanto af impacto en la cuenta de resultados consolidada.

La ldentiflcacién de los principales rlesgos se hace tenlendo en cuenta tanta aspectos cuantitativos, teles como la
prebabiiidad de ocurrencia, la materdalidad, como eriterfos cualitativos asedados al negocio, su estructura, etc. 5t
existen rlesgos de tipo tecnolégice, legal, reputacional, medloamblental, etc., que cumplan los criterios para ser
considerados come potenclales significativos para el Grupo, estos son considerados y documentados en el mapa de - -
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riesgos.

En el proceso de identificacidn, mediclén y cuantificacién de Jos potenclales riesgos participa las distintas
direcciones generales del Grupo, al objete de asegurarse que se cubren todas las dreas de la compafifa y que los
rlesgos quedan adecuadamente tratados, aslstido por el departamento de control de gestién y rlesgos.

PR D T o

Finalmente Ja informacién sobre ios rlesgos es remitida at Consejo de Administradén, quien a través del Comité de :
Auditoria y Control tiene fa fundén de supervisar todo el procese de gestidn del riesgo.

El perimetro de consolidaclén se revisa mensualmente tanto en lo que se refiere a las altas como a las bajas del
mismo por el departamento de consolidacidn, de la misma forma se revisan los métedos de consofidacidn en
funcldn del criterto de “control®,

Como se ha cementado en e} punto anterior, la compaffa cuenta con un equipo de control de gestién encargado de
supervisar e identificar los riesgos asoclados a ia preparacién y elaboraclén de la Informaclén financiera, ponienda
especial &énfasls en las socledades internacionales.

F.3 Actividades de control.
Informe, seffalando sus princlpales caracteristicas, si dispone al menas de:

F.3.1 Procedimientos de revisién y autorizacin de 1a informacidn financlera y la descripcidn del SCHF, a publicar en
los mercados de valores, indicando sus responsables, asf como de documentacidn descriptiva de Jos flujos de
actividades y controles {incdluyendo los relativos a riesgo de fraude) de los distintos tipos de transacclones que
puedan afectar de modo material a los estados financleros, Incluyendo el procedimiento de derre contable y la
revislén especifica de los julclos, estimaclones, valoraciones y proyecciones relevantes.

F.3.2 Politicas y procedimientos de contro! Interno sobre los sistemas de infermacidn (entre otras, sobre seguridad
de acceso, contro) de camblos, operacidn de los mismos, continuidad operativa y segregacidn de funclones) que
soporten los procesos relevantes de la entidad en relacion a la elaboracién y pubficactén de la informacién
financiera.

F.3.3 Polfticas y procedimientos de control interno destinados r supervisar la gestidn de Jas ectlvidades
subcontratadazas a terceros asi como de aquelios aspactos de evaluacidn, cafculo o valoracidn encomendados
expertos Independientes que puedan afectar de modo materlal a los estados financieros.

E| Grupo mantiepe actualizados manuales de procedimientos de sus princlpales flujos operativos que son
distribuldos entre el personal afecto, adidonalmente los principales flujos operativos que pueden afectar a los
estados financleros son realizados de forma coordinada y centrallzada per un centro de servicios compartidos que
da cobertura al B0% de fa unidades de negoclo del Grupo. Este centro de servicios compartidos facllita fa
coordinaclén, control y seguimiento de las transacciones econdémicas que pudieran afectar de forma materfal a
Grupo, asf como la formactén de sus mtembras,

Aquelias transacciones u operationes que par sus Julclos, estimaclones, importes son de mayor relevancia son
supervisadas directamente por ! departamento de gestién y riesgo para garantitar ef correcto control,
adiclonalmente {a mayoria de las estimacliones y julclos criticos que pudieran tener un efectos material sobre los
astados financleros se realizan de forma centralizada lo gue mitiga el riesgo, stendo finalmente supervisado
directamente por ¢} Comité de Auditoria.

Adicionalmente el drea de contro! de gestidn y fesgos revisa la informackén mensual financlera comprobando que
{as politicas se aplican de forma consistente y uniforme con Jes periados anteriores, asl como revisa que la
Informacién cumple con los requerimientos necesarios al tratarse de una socledad cotizada, tanto en la informadén
remitida trimestral, semestral o anualmente. Toda 1a informaclén a remitlr al mercado es supervisada en ditima
instancla por el Consejo de Administracién quien delega en ef Comité de Auditoria Ia actién operativa de revision de
Iz informacién financiera a publicar.

Para aqueltas actlvidades que el Grupo tiene subcontratadas, se mantiene una actividad de supervisién mensual
realizada por el drea de control de gestlén y rlesgos que garantiza que toda fa informacidn que afecta a los estados
financleros es revisada, analizada y se encuentra alineada con fas poltticas y procedimientos establecidos por la
compafifa,

Todz la informacién financiera de la compafifa se encuentra elaborada desde su Inicio utllizando sistemas de
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tnformacién corporativos que garantizan un adecuado control y gestién de Is integridad y seguridad de la
mformacddn financiera. Las actividades de gestién de los sistemas de informadén de la compafifa se encuentran
realizadas por el departamento de sistemnas de fa compafifa que gestiona de forma centralizada todas fas labores de
seguridad y control da aceaso de ios empleados a las fos sistemas de informadén financiera.

F.4 informaddn y comunleadon,
Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.4.1 Una funcién especifica encargada de definir, mantener actualiradas las polfticas contables (4rea o
departemento de politicas contables) y resolver dudas o conflictos derivados de su interpretacién, manteniendo
una comunicacidn fiulda con los responsables de fas operaciones en {a organizacidn, asi como un manual de
politicas contables actualizado y comunicado a las unidades a través de las que opera la entidad.

F.4.2 Mecanismos de captura y preparaclén de la informaclén financiera con formatos homogéneos, de eplicaclény
utilizacidn por todas las unidades de 1a entidad o de! grupo, que soporten los estados financieros principales y las
notas, asf como la informacién que se detalle sobre el SCIF.

La Soctedad cuenta eon fa Direccién de Control de Gestién, que en apoyo de la Direcclén General Econdmico
Financlera slrve de referenda a la hora de definir y determinar las normas contables segiin la normativa vigente en
cada momento, con ef fin de esegurar fa correcta aplicacldn en todas las sociedades del Grupo.

Al haberse centrailzado los principales procesos que dan fuger a fa generacién de la finandlera de fas distintas
socledades que conforman el perimetro de consolidacién de! Grupo, el rlesgo de errores materiales se mitiga,
ademds existe un afto grado de seguimiento y contro! directo en relacién a fa aplicecién de la normativa y
procedimientos dictados por la Direccldn de Control de Gestidn, con el consigulente beneflcio en cuanta a cafidad
de ia informacidn aportada,

La Socledad sigue los pardmetros marcados &n [a legisfacién de mercados en vigor de forma que la informacién que
se traslada dispone del grado de detalle decuado para su posterior andlisis por fos diferentes usuarios de fa misma.
La socledad utiliza sistenas de gestidn de la informacién a nive! corporativo, tanto en la transacciones individuales
como a nivel de consolidacién que garantizan una informacién financiera homogénea y flable.

Los manuates de procadimientos utilizados por ia compafifa son trasmitidos a todos los usvarios de todas las
localizaciones geogréficas donde opera fa socledad

F.5 Supervisién de! fundonamiento del sistema
Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F.5.1 Las actividades de supervisidn del SCIIF realizadas por el Comité de Auditoria asf camo si {2 entidad cuenta con
una funcién de avditoria Interna que tenga entre sus competencias la de apoyo al Comité en su Jabor de supervisién
del sistena de control Intermno, Incluyendo el SCIIF, Asimismo se informard del alcance de fa evaluacidn del SCIIF
realizada en el ejercicio y del procedimiento por el cus] el encargado de ejecutar la evafuacién camunica sus
resuttados, st la entldad cuenta con un plan de acdén gue detalle las eventuales medlidas correctoras, y sl se ha
considerado su impacto en fa Informacidn financtera.

F.5.2 Si cuenta con un procedimiento de discusién medfante el cual, el auditor de cuentas (de acuerdo con lo
estableddo en fas NTA), la funcién de auditoria interna y otros expertos puedan comunicar a Ja ahta direcd6n v al
Comitd de Auditorla o adminlstradores de la entidad las debllidades significativas de control interno identificadas
durante fos procesos de revisién de fas cuentas anuales o aquellos otros que les hayan sido encomendados.
Asimisma Informaré de sl dispone de un plan de aeclén que trate de corregir o mitlgar las debilidades observadas.

La Socledad cuenta con un Bepartamento de Contro! de Gestidn, que sin ser denominado especfiicamente como de
auditorla Intema, Interachia, en coordinaclén con la Direccldn General Econémice Financlera, de forma periddica
con la Comisidn de Auditorla y Control, asf como mantiene una Interlocucidn directa con los auditores de cuentas
con qulenes planifica tos trabajos de auditorla, seguimiento y coordinactén en las fillates en que resulta de
aplicacién, .

Ei Comité de Auditorla, con fa participackén de las Direcclones mencionadas, se reiine de forma regulary siempre
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previa a la presentacldn de Ja informacién financlera, ya sea en las presentaciones de resultados trimestrales, como
en las presentaclones de resultados semestrales, estando sometida a revisién fimitada por lo auditores la
tnformacién semestral publicada en junlo y 2 auditoria {a informacién publicada al cierre del ejercklo,

En estos dos Gitimos casos, los audltores de cuentas desarrolian un papet activo en las reunfones donde no sélo
resumen la situacién general de has principales magnhudes y controles que han Hevado a cabo sino al poner de
manlifiesto tas recomendaciones tendentes a la mejora de las dreas que se hayan pedide identificar como mis
susceptibles de rlesgo, aun cuando hasta ia fecha no se hubleren materalizado,

Se trata de un ejercicio de anticipacién ante ef que la Comisién de Auditoria encargs, en su caso, desarroliar los
planes de accldn que fueren necesarios e fa Direccién de Control de Gestién v a la Direccldn Econdmico Financiera.

En lineas generales la labor de supervisidn del funcionamlento del Sistema es competendla de fa comision de
Auditoria y Control, tal como esté recogido en el articulo 33 del Reglamento det Consejoy que, en relacién con los
sisternas de Informacién y control interno establece gue esta Comisién tendrd competenclas sobre:

- supervisar el proceso de elaboracién, la integridad y la presentacién de la Infermacién financlera regulada
relavara a la Sociedad, en su caso, &l grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos y a
correcta aplicacldn de fos criterlos contables;

- revisar periddicamente los sistemas intemos de control y gestidn de rlesgos, para que los principales
riesgos se identiflquen, gestionen y den 2 conocer adecuadamente; ’

- velar por la Independencia y eficacia de [a funclén de auditoria interna; proponer fa seleccién,
nombramiento, reelecclén y cese del responsable del serviclo de auditorla Interna; proponer el
presupuesto de ese serviclo; recibir informacién periddica sobre sus actividades; verificar que fa alta
direcclén Hene en cuents las conclusionas y recomendaclones de sus informes; asf como discutir con los
auditores de cuentas o socledades de audltorta fas debilidades significativas del sistema de control intemo
detectadas en el desarrollo de la auditoria;

- establecery supervisar un mecanismo que permnita a los empleados comunicar, de forma anénima o
confidencial, las Irregularidades que adviertan en el seno de la empresa.

Asimismo debers reclbir regularmente del auditor extemo Informacién sobre el plan de auditoria y los resuitados
de su efecucion, verificando gue la aita direccién tiene en cuenta sus recomendaciones.

Por (itimo corresponde también 2 esta Comistén procurar Informar al Consejo, con cardcter previo a la adopcldn
por éste de las correspondtentes decislones, acerca de la informaclén financlera que, por su condicién de cotizada,
la Sociedad deba hacer piblica periédicamente, La Comisidn se asegurard lguaimente que {as cuentas Intermadias

se formutan con los mismos criterlos contables que Jas anules, y a tal fin, conslderard la pracedencla de una revisién
limitada def auditor externo.

F.6 Otra Informacién relevante

F.7 Informe del auditor externo

informe de:

F.7.1 5ila Informacién del SCHF remitida a fos mercados ha sido sometida a revisidn por el auditor externo, en cuyo
caso 1a entidad deberfa inclulr el informe correspondlentes como anexo, En caso contrarlo, deberfa informar de sus

motivos.

La Compafifa no ha considerado eportuno someter a revisidn por parte de auditor externo los sistemas de control
interno de informacién financiera
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G GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACINES DE GOBIERNO CORPORATIVO,

Indique e! grado de seguimlento de ba Sociedad respecio da las recomendaciones def Cédigo Unificado da buen
goblerno.

En ¢l caso de que alguna recomendacién no se siga o s siga parclaimente, se deberd Inclulr una explicacién
detallada de sus motivos de manera que los acclonistas, los inversores y el mercado en general, cuenten con
informackén suficiente para valorar el preceder de la Socledad. No serdn aceptables explicaciones de cardcter
general.

1, Que los Estatutos de las socledades cotizadas no fimiten el ndmero maximo de votos que pueda emitir un mismo
acclonista, nf contengan otras restricclones que dificutten la toma de control de la sociedad mediante la adquisiddn
de sus acciones en el mercado. :
Ver eplgrofes: A.10, B.1, B.2, C1.23y C.1.24

Cumple

2. Que cuando coticen Ia sociedad matriz y una socledad dependiente ambas definen piblicamente con precisién:
a) Las respectivas &reas de actividad y eventuales relaclones de negodo entre ellas, ast camo las de la socledad
dependiente cotizada con les demds empresas del grupo;

b} Los mecanismos previstos para resolver [os eventuales confiictos de interés que puedan presentarse.

Ver epigrafes: D.4y D.7

No Aplicable

8, Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercanties, se sometan a la aprobacién de la Junta General
de Accionistas las operaciones que entrafien una modificacién estructurat de la socledad y, en particular, las
siguientes:

2) Le transformacién de sociedades cotlzadas en compafiias holding, mediante flliatizacién” o Incorporacidn a
entidades dependlantes de actividades esenclales desarrolladas hasta ese momento por fa propla sociedad, Incluso
sunque ésta mantenga el pleno domitnlo de aquélias;

b) La adquisicién o enajenadién de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva del
objeto social;

¢} Las operaciones cuyo efecto sea equivatente el de la lquidacidn de la sociedad.

Ver eplgrafe B.6

Explique: No se ha producido ninguno de estos supuestos durante el ejerciclo

4, Que fas propuestas detailadas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, Incluida la Informacién e que se
refiere la recomendacidn 27, se hagan piiblicas en el momento de la publicacidn de! anuncio de la convocatoria de
la Junta.

Cumple

5. Que en la funta General se voten separadamente aguellos asuntos que sean sustancialmente Independientes, »
fin de que los accionistas puedan efercer de forma separada sus preferencias de voto, ¥ que dicha regla se aplique,
en partkeular;
2) Al nambramlento o ratificacién de consejeros, que deberdn votarse de forma individual;

_ b}Enel caso de modificaciones de Extatutos, a cada artfculo o grupo de articulos que sean sustancialmente
independientes.
Cumple

6. Que las socledades permitan fraccionar ef voto a fin de que los Intermediarios financieros que aparezcan
legitimados como accionlstas, pero actien por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las
instrucclones de éstos.

Cumple

7, Que el Conselo desempedie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterlo, dispensa el
mismo trato a todos los acclonistas y se gule por el interés de fa compafifa, entendido como hacer méximo, de
forma sostenida, el valor econdmico de la empresa.

¥ que vele asimismo para que en sus reladiones con los grupos de Interds (stakeholders) la empresa respete las
leyesy reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas précticas de los
sectores ¥ terrttorios donde eJerza su sctividad; y observe aquelios principlos adiclonales de responsabilidad sodal
que hublera aceptado voluntariamente,

Cumple

8. Que & Conseo asuma, como niicleo de su miskén, aprobar la estrategla de fa compafila y la organizacion predsa
para su puesta en practica, as{ como supervisar y controlar que {a Direcetén cumple los objetivas marcados y



respeta el objeto & interés soctal de la compafifa. Y que, » tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de
aprobar;

a) Las politicas y estrateglas generales de la socledad, y en particular:

1) Ef Plan estratégico o de negoclo, asi como los objetivos de gestidny presupuesto anuales;

I} La polftica de Inversiones y financtacldn;

li) La definicién de la estructura del grupo de socledades;

) La politica de goblemo corporativo;

v} Ls politica de responsablilidad sedal corporativa;

i} La politica de retribuclones y evaluacién del desempefio de los altos directivos;

i) Lz polftica de control y gestidn de rlesgos, asl como el seguimiento periédico de los sistemas intermos de
Informacién y contral.

vill) La politica de dividendos, asf como fa de autocartera y, en espedal, sus limites

Ver eplgrafes: €.1.14, €116y E.2

b) Las sigulentes decisiones:

i) A propuesta del primer ejecuthvo de fa compafiia, e nombramiento y eventual cese de los altos directivos, asf
como sus dldusulas de Indemnizacién.

11} La retribucidn de los consejeros, asf como, en el caso de los ejecutivos, la retribucién adicional per sus funclones
ejecutivas y demds condiclones que deban respetar sus contratos.

i) La informacidn financiera que, por su condicldn de cotizada, la sodedad deba hacer piblica periddicamente,
iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantfa o especiales caracteristicas, tengan
cardcter estratégico, salvo que su aprobacldn corresponda a la Junta General;

v} La creacidn o adquisicidn de participaciones en entidades de propdsito especlal o domiciliadas en palses o
temitorlos que tangan la considerackin de parafsos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza endloga que, por su complalidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.

c) Las operaciones que la socedad reelice con conseleros, con accionistas significativos o representados en el
Consejo, 0 con personas a elles vinculados {“operaciones vinculadas™),

Esa sutorizackdn del Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aguellas operaclones vinculedas que
cumptan simultdneamente las tres condliclones sigulentes:

12, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiclones estén estandarizadas y se apliquen en masa a muchos
dientes;

2%, Que sa realicen a precios o tarifas establecidos con cardcter general por quien actds como suministrador de}
bien o servicio del que se trate;

3, Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la socledad.

Se recomlanda que el Consejo apruebe Jas operaciones vinculadas previo Informe favorable de! Comité de
Auditoria o, en su caso, de squel otro al que s hublera encomendada ese funelén; y que los consejeros a los que
afecten, ademds de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras el
Consejo dellberay vota sobre ella,

Sa recomlenda que las competenclas que aqui se atribuyen 8l Consejo lo sean con cardcter indefegable, salvo las
menclonadas en las letras b} y c), que podrdn seradoptadas por razones de urgencia por la Comislén Delegada, con
posterior ratificacién por el Consejo en pleno.

Ver epigrafes: D.1y D.6 )

Cumple

8, Que el Consejo tenga la dimenslén precisa para lograr un funcienamiento eficaz y partidpativo, lo que hace
aconse]able qua su tamaflo no sea Inferior a ¢Ince nl superior a quince miembros,

Ver eplgrafe: C.1.2

Cumple

10. Que los ronsejeros externos dominicales e independlentes constituyan una amplia mayoria del Conselo y que el
nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo nacesario, tenlendo en cuenta la complejidad del grupo sodetario y
¢} porcentaje de participacidn de jos consejeros ejecutivos en &l capital de la sociedad.

Ver epigrofes: A3y C.1.3

Cumple

11. Que dentro de los consejeras externos, la relacién entre el nimero de consejeros dominicales y el de
Independientes refieje la proporcidn existente entre el capltal de la socledad representado por los consejeros
dominicales y el resto de} capital,

.. ESte criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que &l peso de {os deminicales sea mayor que
el que corresponderia al porcentaje tolal de capital que representen;
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12 En sociedades de elevada capitalizaclon en las que sean escasas o nulas 1as participaciones acclonariales que
tengan legalmente la consideracldn de sigrificativas, pero existan acclonistas, con paquetes accionariales de
elevado valor absoluto,

29 Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluratidad de scclonistas representados en el Consejo, y no
tengan vinculos entre sf,

Ver eplgrafes: A.2, A3y (.1.3

Cumple

12. Que ¢! nimero de consejeros independientes represente al menos un tercle del total de consejeros.
Vereplgrafe: C.1.3
Cumple

13, Que e} cardcter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta Genera! de Accionistas que deba
efectuar o ratificar su nembramiento, y se cenfirme o, en su caso, revise anualmente en el informe Anual de
Goblernc Corporativo, previa verificacin por la Comlsién de Nombramlentos. Y que en dicho Informe también se
expliquen las razones por {as cuales s¢ haya nombrado conseferos dominlcales a Instancla de acclonlstas cuya
partidpacién acclonarial sea Inferor al 5% del capita); y se expongan las razones por las que no se hubleran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencla en el Consejo procedentes de acclonlstas cuya participacién
acclonariat sea igual o superior a 1a de otros 2 cuya instancia se hubleran designado consejeros dominicales.

Ver epigrafes: C.1.3y (.1.8

Cumple

14. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejeras, la Comisién de Nombramientos vele para que
proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de sefecclén no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen fa seleccién de consejeras;
b} La compafifa busque deliberadamente,  Incluya entre los potenclales candidatos, mujeres que rednan el perfil
profesional buscado.

Vereplgrofes: C.1.2, C.1.4,C.1.5 C1.6,C22y (.24

Cumple

15. Que el Presldente, como responsable del eficaz funclonamiento de! Consejo, se asegure de que los consejeros
reciban con cardcter previo informacién suficlente; estimule el debate y la particlpacién activa de los consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su Hbre toma de posicidn y expresién de opinion; y organice y
coordine con los presidentes de las Comlslones refavantes la evaluacién periddica del Consejo, ast como, en su caso,
la dei Consejero Delegado © primer ejecutivo,

Ver eplgrafe: C.1.19y C.1.41

Cumple

16. Que, cuando el Presidente del Consejo sea tamblén el primer eJecutivo de la socledad, se faculte a uno de fos
consejeros independlentes para sollciter la convacatoria del Conselo o la inclusion de nuevos puntos en el orden del
dfa; para coordinar y hacerse eca de fas preocupaciones de los consejeros externos; y para dirigir la evaluacién por
¢! Consejo de su Presdente.

Ver epigrafe: C.1.22

Cumple Parcialmente

Los Estatutos Sociales no prevén fiteralmente que uno de los Consejeros independlentes pueda solicitar ia
ronvocatoria def Consejo. No obstante, el articulo 25 de los mismos, establece que la cuarta parte de los Consejeros,
cualquiera que sea ka calificacién que tengan, tienen fecultad para solicitar que se mantenga una reunlén del
Consejo. En tal caso e} Presidente no podré demorar la convocatoria por un plazo superior a siete dias a partlr de fa
facha de la recepcidn de la menclonada solicitud,

17. Que el Secretario de! Consejo, vele de forma especlal para que las actuaclones del Consejo:

a} Se ajusten a la betra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluldos los aprebadas por los organismos
reguladores;

b} Sean conformes con los Estatutos de 1a socledad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y demds que
tenga la compahfa;

¢) Tengan presentes las recomendaclones sebre buen goblerno contenldas en este Cédigo Unificado que fa
compafifa hublera aceptada.

¥ que, para salvaguardar la independencia, Imparcialidad y profesionalidad de] Secretario, su nombramiento y cese
sean Informades por fa Comislén de Nombramientos y aprebados por ef pleno del Consejo; y que dicho e
procedimlento de nombramlento y cese conste en ef Reglamenta del Consejo.

Ver eplgrafe: C.1.34 .

Cumple -
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18, Que e Consejo se reilna con la frecuencla precisa para desempefiar con eficacia sus funclones, sigulendo el
programa de fechas y asuntos que establezca al inlclo del ejereiclo, pudlendo cada Consefero proponer otros puntos
def orden del dfa inicialmente no previstos.

Ver epigrafe: C.1.29

Cumple

19, Que las Inaslstenclas de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el Informe
Anual de Gobterno Corporativo. Y que st la representacidn fuera imprescindible, se confiera con instrucclones.
Ver epigrafes: C.1.28, C.1.29y(.1.30

Cumple

20. Que cuando los consejeros o el Sacretario manifiesten preccupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de
log consejeros, sobre la marcha de |a compalfila y tales preocupaciones no queden resueltas en el Consejo, &
peticién de quien fas hublera manifestado se deje constancia de ellas en ef acta.

No Aplicable

21, Que et Contejo en pleno evalie una vez al afo:

a} Le calldad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;

b) Partiendo de! Informe que [a eleve la Comisién de Nembramlentas, el desempefio de sus funclones por el
Presidente del Consejo y por el primer ejecutive de la compafifa;

<) B functonamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le efeven.

Ver eplgrofe; C.1.19 y C.1.20

Cumple Parcialmente

El Consejo ha evaluada la calidad y el funclonamiento del mismo, asl como de las Comisiones, partiendo de los
Informes elaborados por las mismas, st blen no se ha Incluido expresamente la evalvadén del desempefo de las
funclones del Presidente.

22. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo ¢l derecho a recabar la informadén adidonal que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia def Consejo, Y que, salvo que fos Estatutos o el Reglamento del Consejo
establezcan otra cosa, dirifan su requerimiento sl Presidente o 2l Secretario del Consejo.

Ver epigrafe: C.1.41

Cumple

23. Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sotiedad el asesoramlento preciso para et
cumplimiento de sus funclones, Y que fa sociedad erbitre los cauces adecuados para el eferciclo de este derecho,
que en circunstancias especiales podrd incluir el asesoramiento extemo con cargo a la empresa,

Ver epigrafe: C.1.40

Cumple

24. Que las socledades establezcan un programa de ordentacién que proporclone a los nuevos consejeros un
conocimiento rdpido y suficlente de fa empresa, asf como de sus reglas de goblerno eorporativo. Y que ofrezcan
tamhbién 8 los consejeros programas de actualizacién de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.
Cumple

25. Que las sociedades exifan que los consejeros dediquen a su funclén el tlempo y esfuerzo necesarlos para
desempefiaria eon eficadle y, en consecuencla:

a)Que los consejeros Informen a 1a Comisién de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales, por si
pudieran interferir con la dedicackdn exigida;

b} Que las sociedades establezcan reglas sobre el nimero de consejas de los que puedan formar parte sus
consejeros.

Ver epigrofes: C.1.12, C.1.13y C1.17

Cumple Parclalmente

La Socledad no tiene establecida ninguna regla sobre el nimere de consejos de fos que pueden formar parte sus
Consejeros, por cuanto entlende que el control sobrs la adecuada dedicadén de ks mlembros del consejo se
garantiza con {a funcién de la Comisién de Auditoria y Nombramientos, mediante la evaluacién que realiza
anualmente acerca de! funclonamiento dei Consejo.

26. Que la propuesta de nembramiento o reeleccién de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Acclonistas, asf como su nombramiento provisional por cooptacidn, se aprueben por el Consejo:

a) A propuesta da fa Comisién de Nombramlentos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de [a Comisién de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.

Ver eplgrafe: €.1.3
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Cumple

27, Que las socledades hagan piblica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, Ja sigulente informacidn
sobre sus consejeros:

a) Perfil profeslonal y biogréfico;

b) Otros Consejos de administracién a los que perteneica, se trate o no de sociedades cotizadas;

c) indicaclén de la categorla de cansejero a la que pertenezca segin comresponda, seflaléndose, en el caso de
consejeros dominicales, el acdonista al que representen ¢ con quien tengan vinculos,

d} Fecha de su primer nombramlento como consejero en la socledad, asi como de los posteriores, y;

€) Acciones de la compahifa, y opciones sobre ellas, de las que sea thular,

Cumple Farcialmente

La Sociedad no mantlene en su pAgina web un apartado saparado de informacién con la amplitud de estos
contenidos, sino que forma parte de los proplos Informes de Buen Gobierno que publica enuaimente Junto a fa
informaddén finandera.

Otra fuente adicional de consuita es Ja contentda en fa pAgina web da fa CNMV, slende responsabilidad de los
Consejeros mantener actualizada 12 informacién relativa a las ecciones u opciones de [as que pudieran ser thulares,

28. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el acclonlsta a qulen representen venda
integramente su particdpacién accionarial. Y que también lo hagan, en el ndmero que corresponda, cuando dicho
acclonista rebaje su participacién acclonarial hasta un nivel que exlja fa reduccién det ndmero de sus consejeros
dominicales.

Ver eplgrafes: A2, A3y C1.2

Cumple

29, Que ef Consejo de Administracién no proponga el cese de ningdn consejero Independiente antes del
cumplimiento det periode estatutario para el que hublera sido noembrado, salvo cuando cancurra Justa-causa,
apreclada por el Consejo previo Informe de ja Comisién de Nombramientos. En particular, se entenderd que existe
justa causa cuando el consejerc hublera incumplido los deberes inherentes a su cargo o Incuimido en algunas de las
circunstancias que le hagan perder su condicién de independiente, de acuerdo con lo establecldo en la Orden
£CC/461/2013,

También podré proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Publicas de Adquiskcién,
fuslones u otras operaciones socletarias similares que supongan un camblo en la estructura de capital de la
sociedad cuando tales camblos en Ja estructura del Conse)o vengan propiciados por el criterio de proporcionalidad
sefialado en ia Recomendacién 11,

Ver epigrafes: C.1.2, C 1.9, C.1.19y C1.27

Cumple

80. Que las socledades establezcan regtas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en aqueflos
supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputaclén de la socledad y, en particular, les obliguen a Informar al
Consejo de las causas penales en las que aparezcan como Imputados, asf como de sus posteriores vicisttudes
procesales,

Que s} un conselero resultara procesado o se dictara contra é1 auto de apertura da juiclo ora! por alguno de los
delitos seRalados en el articulo 213 de la Ley de Socledades de Capitsl, el Consejo examine el caso tan pronto como
sea posible y, a la vista de sus crcunstancias concretas, decida si procede o no que el consejero continde en su
cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, an el Informe Anual de Goblerno

Corporativo.

Ver eplgrafes: C.1.42 y B.1.43

Cumple

31. Que todos los consajeros expresen claramente su oposicién cuando consideren que alguna propuesta de
dedslén sometida al Consejo puede ser contraria al interds saclal. Y que otro tanto hagen, de forma especial los
independientes y demds consejeros e quienes no afecta el potenclal conflicto de interés, cuando se trate de
dedistones que puedan perjudicar a los acclonistas no representados en el Consejo.

Y que cuando el Consejo adopte decislanes significativas o reiteradas sobre las que el consejero hublera formulado
serlas reservas, dste saque las concluslones que procedan y, sl optara por dimitir, explique las razones en la carta a
que se refiere la recomendacién slgulente,

Esta Recomendackén alcanza tamblén al Secretario del Consejo, sunque no tenga la condiclén de consgjero,

No Aplicable

32. Que cuando, ya sea par dimisién o por otro mativo, un consejerc cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique las razones en una carta que remitird a todos los mlembros del Consejo. ¥ que, sin perjuidio de
que dicho cese se comunique come hecho relevante, def motivo def cese se dé cuenta en el Informe Anual de
Gobiemno Corporativo. '

-34-
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Ver eplgrafe: C.1.9
Cumple

33. Que se drcunscriban a los consejeros ejecutivos las remunaraciones medianta entrega de acciones de la
socledad o de socledades del grupo, opclones sobre acciones o Instrumentos referenciados al valor de la accidn,
retribuciones varlables ligadas al rendimiento da fa socledad o sistemas de previsién,

Esta recomendacién no alcanzard a fa entrega de gcclones, cuando se condicione a que los conseleros Jas
mantengan hasta su cese como consejero.

Cumple

34. Que la remuneracién de los consejeros externos $ea la necesaria para retribuir ia dedicacién, cualificacién y
responsabilidad que el cargo exlja; pere no tan elevada como pars comprometer su independencla,
Cumple

35. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la socdledad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe de! auditor externo y minoren dichos resultados.
No Aplicable

36. Que en caso de retribuciones varlables, las politicas retributlvas Incorporen fas cautelas técnlcas precisas para
asegurar que tales retributiones guardan relacidn con ¢! desempefio profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de la evolucidn general de los mercados o del sector de actividad de la compafifa o de otras
circunstanclas similares.

Cumple

37. Qe cuando exista Comisién Delegada o Ejecutiva {en adeante, "Comisién Delegada”), la estructura de
particlpacién de las diferentes categorfas de consejeros sea similar a fa del proplo Consejo y su secretario sea el del
Consejo.

Ver eplgrafes: C.2.1yC2.6

No Aplicable

38, Que ef Consejo tenga slempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por la
Comistén Delegada y que todos los mlembros dal Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de fa
Comisién Delegada,

No Aplicable

39, Que el Consejo de Administracién constituya en su seno, ademds del Comité de Auditorla exigldo porla Ley del
Mercado de Valores, una Comisién, o dos comislones separadas, de Nombramlentos y Retribuciones.

Que las reglas de compos!ctdn y funcionamiento del Comité de Auditoria y de 1a Comisién o Comistones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento def Consejo, e incluyan las sigulentes:

8} Que el Consefo designe los miambros de estas Comistones, tenlendo presentes los conodmientos, aptitudesy
experiencia de los Consejeros y los cometidos de cada Comisidn; delibere sobre sus propuestas e informes; y ante é}
hayan de dar cuenta, en el primer pleno def Conse)o posterior a sus reunlongs, de su actividad y responder del
trabalo realizado;

b} Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros extemos, con un minimo de tres. Lo
antarior se entlende sin perjuidio de la asistencla de consejeros ejecutivos o aitos directivos, cuando asi lo acuerden
de forma expresa los miembros de la Comisién.

c} Que sus Presidentes sean consejeros Independlentes,

d} Que puedan recabar asesoramlento externo, cuando lo consideren necesario para el desempefio de sus
fundones.

) Que de sys reuniones se levante acta, de la que se remitiré copla e todos los miembros del Consejo.

Ver epigrafes: C.2.1y (.24

Explique

La Socledad cuenta Unicamente con una Comisién, denominada de Auditorla y Nombramlento que adna las
responsabilidades y funclones de las Comlslones de Auditoria y Control, y Nombramientos y Retribuciones,
respectivamente. .

Por to demds, en cuanto al criterio de seleccldn de sus miembros y las normas de funcionamlento siguen los
criterios y pautas preexistentes.

40. Que la supervisién del cumplimiento de los cddigos interos de conducta y da las reglas de goblerno corporative
se atribuya & la Comislén de Auvditoria, ala Comisién de Nombranyntos, 0, §1 existleran de forma saparada, a las de
Cumplimiento o Goblerno Corporativo.

Ver epigrgfes: 2.3y C.2.4

Cumple

.35,
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41, Que {os mlembros def Comtté de Auditorla, y de forma especial su presidente, se designen tentendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditorla o gestidn de riesgos. -
Cumple

42, Que las saciedades cotlzadas dispongan de una funcién de auditoria Interna que, bajo fa supervisién del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamlento de {os sistemas de informaclén y control Interno.

Ver epigrafe: C.2.3

Explique

La Sacledad no cuenta formatmente con un departamento espacifico bajo esta denominacidn, pero existe un
equipo de personas especlatizadas en control de gestidn que, bajo la superdsién de la Directidn General
Econdmico-Financiera, tiene su principal foco de responsabllidad en Ja supervisién y corrects aplicacién de los
procedimientos contables, operativos y de control que 1a Soctedad Hene establecidos.

43, Que el responsable de le funcién da auditoria interna presente af Comité de Auditoria su plan anuaj de trabajo;
le Informe directamente de las incidenclas qua se presenten en su desarrollo; y le someta al final de cada ejercicio
un informe de actividades.

Explique

Ver explicaclén en el apartado anterlor,

A este respecto cabe mendonar que el responsable directo del equipo de Controt de Gestién aslste de manera
regutar a las reunfones de la Comisién de Auditoria y Nombrantientos para explicar cuantos aspectos resulten
relevantes en esta materia.

44, Que la polltica de control y gestidn de riesgos identifique 8! menos:

8) Los distintos tipos de riesgo {operatlvos, tecnoldgicos, finandleros, fegales, reputacionales.. ) a los que se enfrenta
Ja sotiedad, incluyendo entre Jos financteros o econdmicos, fos pasivos contingentes y otros rlesgos fuera de
bafance;

b) La fijactén del nivel de riesgo que la socledad considere aceptable;

¢) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los rlesgos identificados, en caso de que llegaran &
materializarse;

d] Los sistemas de informaddn y control intemo que e utilizardn para controtar y gestionar los citados riesgos,
incluldes los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Ver epigrafe: E

Cumple

45, Que carresponda al Comité de Auditoria:

12 En relacién con los slstemas de Informecton y control Intemo!

a} Que los principales riesgos identificados como consecuencla de ka supervisidn de fa eficacia del control intemo de
la Sociedad y la auditoria Interna, en su caso, se gestionen y den & conocer adecuadamente,

b} Vefar por la Independencia y eficacla de la funcidn de auditoria Intarna; proponer fa seleccién, nombramiento,
reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el presupuesto de ese servicio; recibir
informacién perléddica sobre svs actividades; y verificar que fa alta direccién tiene en cuenta las conclusiones y
recomendaciones de sus informes.

c) Establecer y supervisar un mecanlsmo que permita a los empleados comuniear, de forma confidencial y, 5l se
consldera apropiado, anénima las Irregutaridades de potencial trascendencta, especlalimente financleras y contables,
que adviertan en el seno de ja empresa.

22 En relacidn con ef auditor externo:

a) Recibir regularmente del auditor extemno Informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de su elecucidn,
y verificar que la alta direccién tlene en cuenta sus recomendaciones.

b} Asegurar la independentia del auditor externo y, a tal efecto:

1) Que la socledad comunique como hecho refevante a la CNMV el camblo da auditor y lo scompafie de une
declaracién sobre 1a eventual existencia de desacuerdos con el euditor sallente y, si hubleran existido, de su
contenido.

Iil} Que &n caso de renuncia de! auditor externo examina i2s dreunstancias que la hubleran motivado.

d) En el caso de grupos, favorecer que ef auditor del grupo asuma la responsabilidad de las suditorias de las
empresas que lo Integren.

Ver epigrafes: €.1.36,C.2.3, C.2.4 yE2

Cumple

46, Que el Comité de Auditorla pueda corwocar a cualquier empleado o directivo de la socledad, A incluso disponer
que comparezcan sin presencla de ningdn otro directivo. S
Cumple









GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2013

El Consejo de Administracién de la sociedad General Alquiler de Maquinaria, S.A. en fecha 27 de

febrero de 2014, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de

frulo 3% del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas

anuales consolidadas y el Informie #é destién consolidado del ejercicio anual terminado el 31de

diclembre de 2013 y el Informe Apfual fle Gobiemno Corporativo, Jos cuales vienen constiluldos por los

documentos anexos que ‘Q’iﬁg escrito y qua-herf§ido firmadas por todos los Consejeros.
V'

D. Pedro Luls FamﬁnM
ente)

Consejero Delegado {

D. Carlos Puente
Consejerc

p. j;rge Morral
Consejero

Valore! bitiarios, S.L. Diia. Carolina Tejuca
Consejero
e

D. Gonzalo Hinojos
Consejero

—
Aéctor &bién Gdémez-Sainz Garcia

Consejero
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.y SOCIEDADES DEPENDIENTES

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME FINANCIERO
ANUAL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 DE
GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.;

-La Direccion de ia Socledad presenta el informe financlero anual correspondiente al ejercicio cerrado
&l 31 de diclembre de 2013 mediante ia firma del sigulente documento:

De acuerdo al art. 11.1. b) contenido en el Real Decreto 1362/2007, todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Adminisiracion de ia socledad General de Alquiler de Maquinaria, S.A.
declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales comespondientes at
gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013 han sido elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonlo, de la situacién financlera y de los
resuiados de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolfidacién tomadagfen su conjunto, y que el informe de gestién aprobado junto con aqueilas
incluye un andlisis e la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de General de
Alguiler de ia{S.A. y de las empresas Incluidas en fa consolidacldn, tomadas en su conjunto,
asl como la deégcrl de los principales Hesgos e incerlidumbres a los que se enfrenta.

D. Pedro Luls Fernant D. Lorenzo Martine
Consejero Delegado {Presigetile) Consejero "X
. /(
D. Jorge Morral
Consejero

Asturiana d biliarios, 5L, Dfia. Carolina Tejuca
Repr, : Consejg T TTT—
@. Ana Ardnguez Cortés :

CoBejem \ :
]

W

v D. Gonzalo Hino}

Consejero

D. Héltor Fablan Gémez-Sainz Garcla
Conselero
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