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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Abreviadas

A los Socios de
General de Alquiler de Maquinaria, S.L.

1. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de General de Alquiler de Maquinaria, S.L. (la
Sociedad) que comprenden el balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2003 y la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria abreviadas correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales
abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad mencionada
en el parrafo 4 de este informe, el trabajo se ha realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién abreviado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al gjercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales abreviadas del
gjercicio 2003.

3. Como se indica en la nota 13 de la memoria abreviada adjunta, la Sociedad mantiene
importantes relaciones comerciales con el resto de sociedades del grupo al que pertenece, por lo
que la situacién financiero-patrimonial de la Sociedad y sus resultados, podrian estar influidos
por esta circunstancia.

4. Segun se indica en la nota 22 de la memoria abreviada adjunta, al 31 de diciembre de 2003 la
Sociedad tiene contratadas dos operaciones con derivados financieros para las que no ha podido
facilitarnos una valoracion detallada. En consecuencia, no hemos podido satisfacernos de la
razonabilidad de la valoracién de los mencionados derivados financieros a dicha fecha.

5. Al 31 de diciembre de 2003, General de Alquiler de Maquinaria, S.L. es poseedora de la
totalidad del capital social de la participada Aldaiturriaga, S.A., cuyo domicilio social se
encuentra en Vizcaya. Dicha participada se acogié en ejercicios anteriores a determinadas
deducciones en la cuota del Impuesto sobre Sociedades, al amparo de una normativa fiscal que
se encuentra cuestionada por la Unién Europea. A la fecha de este informe, no es posible
determinar de forma objetiva el efecto, si lo hubiese, que pudiera derivarse de esta situacion,
sobre las cuentas anuales abreviadas de 2003 de la Sociedad.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n.2 50702,

y en el Registro de Sociedades del Instituto de Auditores-Censores
KPMG Auditores S.L. Jurados de Cuentas con el n. 10.
KPMG Auditores S.L. es miembro de Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, F. 84, Sec. 8, H M-188.007, inscrip. 1.2
KPMG International, Sociedad Suiza, N.I.F. B-78510153




6. Ennuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios si hubiéramos podido disponer de una valoracién detallada de los derivados
financieros mencionados en el parrafo 4 anterior, o si se conociera el desenlace final de la
incertidumbre descrita en el parrafo 5 anterior, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2003
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de General de Alquiler de Maquinaria, S.L. al 31 de diciembre de 2003 y de
los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprension adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

INSTITUTO DE
KPMG AUDITORES, S.L. CENSORES JURADOS

DE CUENTAS DE ESPANA

Miembro ejerciente:

el Meths, Reab.”
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.L.
Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

31 de diciembre de 2003

Naturaleza v Actividades de la Sociedad

General de Alquiler de Maquinaria, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituyé como
sociedad de responsabilidad limitada en Espafia el 29 de octubre de 2002, por un periodo
de tiempo indefinido bajo la denominacién social de Milon Investments, S.L. Con fecha 10
de junio de 2003, la Sociedad procedi6 a cambiar su denominacidn social por la actual.

Su objeto social consiste en la compra, suscripcién, permuta y venta de valores mobiliarios
por cuenta propia y sin actividad de intermediacion, con la finalidad de dirigir, administrar
y gestionar dichas participaciones. Asimismo, el objeto social incluye la compraventa,
alquiler y reparacion de maquinaria y vehiculos.

La actividad principal de la Sociedad consiste en ejercer como cabecera y gestora de un grupo
de empresas dedicado fundamentaimente al alquiler de maquinaria para construccion, obra
publica y otros sectores.

La Sociedad opera en todo el territorio nacional, estando su domicilio social situado en
Llanera (Asturias).

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales abreviadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del ejercicio 2003, asi como la propuesta de
aplicacion de resultados de dicho gjercicio.

Estas cuentas anuales abreviadas han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales abreviadas del ejercicio
2003 seran aprobadas por la Junta General de Socios sin variaciones significativas. Como
requiere la normativa contable, el balance de situacién abreviado y la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada del ejercicio 2003 recogen, a efectos comparativos, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 2002,
aprobadas por los Socios en Junta de fecha 1 de junio de 2003. D¢ acuerdo con lo
permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio
2003 los datos comparativos del gjercicio 2002.

La Sociedad formula cuentas anuales consolidadas con sus sociedades dependientes en
documento aparte de esas cuentas anuales. Segun se desprende de las citadas cuentas
anuales consolidadas, el resultado consolidado del gjercicio 2003 y los fondos propios
consolidados al 31 de diciembre de 2003 de la Sociedad y sus sociedades dependientes
ascendieron a 2.439 y 32.376 miles de euros, respectivamente.

(Contintia)
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

Al 31 de diciembre de 2003, el fondo de maniobra es negativo por importe de 4.861 miles de
euros. No obstante, se dan las siguientes circunstancias mitigantes de esta situacion:

m  El disponible no dispuesto al 31 de diciembre de 2003 en las pélizas de crédito
de la Sociedad asciende a 2.290 miles de euros.

m  El saldo de acreedores a corto plazo incluye un importe de 1.809 miles de euros
que corresponde a empresas del grupo. La Sociedad cuenta con el apoyo
financiero de las empresas de su grupo para resolver las tensiones de tesoreria
que pudieran presentarse.

m La Sociedad aumentard en el corto plazo su endeudamiento con entidades
financieras. Con fecha 9 de febrero de 2004, el Consejo de Administracion de la
Sociedad autoriz6 a uno de sus miembros a formalizar en nombre de la Sociedad
una nueva péliza de crédito con un limite de 1 millén de euros.

(3) Distribucion de Resultados

Los Administradores de la Sociedad propondran a la Junta General de Socios el traspaso de
las pérdidas del ejercicio 2003 a resultados negativos de ejercicios anteriores.

(4) Principios Contables v Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales abreviadas han sido preparadas de acuerdo con los principios contables
y normas de valoracién y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los
principales son los siguientes:

(a) Gastos de establecimiento
Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los gastos incurridos en
relacion con dos ampliaciones de capital formalizadas durante el gjercicio 2003, se
muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacion acumulada, que se calcula
utilizando el método lineal sobre un periodo de cinco afios.

(b) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion y se presenta neto de su
correspondiente amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

m La propiedad industrial se capitaliza por los costes incurridos y se amortiza
linealmente en un periodo de 10 afios.

% (Continna)
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

m Los derechos de uso y de opcion de compra derivados de la utilizaciéon de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero, se
registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicion. La
amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida 1til del bien
arrendado, que se estima en 6 afios. En el pasivo se refleja la deuda total por las
cuotas de arrendamiento mas el importe de la opcién de compra. La diferencia
inicial entre la deuda total y el valor de contado del bien, equivalente al gasto
financiero de la operacién, se contabiliza como gastos a distribuir en varios
gjercicios y se imputa a resultados durante la duraciéon del contrato con un
criterio financiero. En el momento en que se gjercita la opcion de compra, el
coste y la amortizacion acumulada de estos bienes se traspasa a los conceptos
correspondientes del inmovilizado material.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicidn, deducidas las
amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores
de coste siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida util estimados:

Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan su vida 1til, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Inmovilizaciones financieras recoge, inicamente, participaciones en empresas del grupo,
que figuran valoradas a su precio de adquisicidn, incluidos los gastos inherentes a la
misma.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos, se
provisiona el exceso del coste de adquisicion sobre el valor tedrico contable de las
participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tacitas adquiridas que
todavia subsisten al cierre del ejercicio.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen los gastos por intereses diferidos de deudas contraidas, derivadas de contratos
de arrendamiento financiero, que se imputan a resultados durante el plazo de
vencimiento de las correspondientes deudas, de acuerdo con un método financiero.

(Continuia)
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

Clientes v efectos comerciales a cobrar

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que
permiten cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias
que permiten razonablemente su clasificacion como de dudoso cobro.

Operaciones con futlros e instrumentos similares

La Sociedad contrata operaciones con derivados financieros con el objetivo de delimitar
su exposicion y la de otras sociedades en las que participa, al riesgo de subidas de los
tipos de interés. Considerando que dichas operaciones no cumplen estrictamente los
criterios fijados para ser definidas como de cobertura y, por tanto han de ser
consideradas especulativas, la Sociedad registra las pérdidas latentes de dichos
contratos, al cierre de cada ejercicio, en la cuenta de pérdidas y ganancias, con abono
al epigrafe de balance Provision para riesgos y gastos.

Corto / largo plazo

En los balances de situacion abreviados adjuntos, se clasifican a corto plazo los créditos™y,
deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo, en el caso
contrario,

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando prescinden de sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacién.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto de

impuestos del ejercicio en que tiene lugar la generacion de la base imponible negativa,
si la Sociedad estima que se va a compensar con beneficios futuros.

(Continia)
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

(5) Gastos de Establecimiento

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2003, es el siguiente:

Miles de euros

Gastos de constitucion
Gastos de primer establecimiento
Gastos de ampliacion de capital

Menos, amortizacion acumulada

(6) Inmovilizaciones Inmateriales

Las altas del ejercicio 2003 de este epigrafe de balance
diciembre de 2003, que se detalla a continuacion:

Coste
Propiedad industrial
Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero
Amortizacioén acumulada

Valor neto

Saldos al Saldos al
31.12.02 Altas 31.12.03

- 7 7

- 10 10

- 304 304

321 321

- (32) (32)

- 289 289

coinciden con su saldo al 31 de

Miles de
euros

1

62

@

61

La Sociedad utiliza, mediante contratos de arrendamiento financiero, determinados vehiculos.
El detalle de estos bienes y las condiciones mas importantes de los contratos firmados son

los siguientes:

Miles de euros

Numero de
Fecha del cuotas Valorde Importede Opciénde

Bien contrato mensuales contado cada cuota compra
Vehiculos 16.10.03 60 39 0,8 0,8
Vehiculo 23.10.03 60 23 0,4 0,4
Total coste 62
Menos,

amortizacion

acumulada @

60

% (Continuia)
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Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2003, es como

sigue:
Miles de Euros
Largo plazo Corto plazo Total
Principal 48 12 60
Intereses 3 1 4
Acreedores por arrendamiento financiero 51 13 64

(nota 11) (nota 11)

La Sociedad sigue la politica de formalizar p6lizas de seguros para cubrir los posibles riesgos
a los que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado.

(7) Inmovilizaciones Materiales

La composicién de este epigrafe y su movimiento durante el ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2003, es como sigue:

Miles de euros
Saldos al Saldos al
31.12.02 Altas 31.12.03

Coste
Mobiliario - 25 25
Equipos para procesos de informacién - 9 9
Elementos de transporte - 49 49
83 83
Menos amortizacién acumulada - 3) 3)
Valor neto - 80 80

(8) Inmovilizaciones Financieras

Este epigrafe recoge Unicamente participaciones en empresas del grupo, cuyo movimiento en
el gjercicio 2003 es como sigue:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
31.12.02  Aumentos Disminuciones 31.12.03

Participaciones en
empresas del grupo - 51.277 (807) 50.470

% (Continua)
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GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

El detalle del porcentaje de participacion y su coste, asi como de los fondos propios de las
empresas del grupo al 31 de diciembre de 2003, seglin sus cuentas anuales auditadas,
excepto en el caso de Alquiprinsa, S.A. y Alquibierzo, S.L. que no someten a auditoria sus
cuentas anuales, se muestran en el Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta
nota de la memoria de cuentas anuales abreviadas.

La Sociedad no ha realizado dotacién alguna a la provision por depreciaciéon de valores
mobiliarios al considerar que la diferencia entre el coste de cada participacion y el valor
tedrico atribuible es igual o menor a la plusvalia ticita existente en el momento de la
adquisicidén de sus sociedades participadas y que se estima subsiste al cierre del gjercicio
2003.

Alquioviedo, S.L. estd domiciliada en Llanera (Asturias) y tiene como objeto social y
actividad principal la compra y venta de maquinaria industrial, asi como el alquiler y
reparacion de dicha maquinaria.

Alkioren, S.L. tiene su domicilio social en Llanera (Asturias) siendo su objeto social y
actividad principal el alquiler de vehiculos, alquiler, reparacion y venta de maquinaria.

Alquiprinsa, S.A. tiene como objeto social y actividad principal la reconstruccién, reciclaje,
transformacién y reparacion de todo tipo de maquinaria o vehiculos, para cualquier tipo de
aplicacién, asi como su compraventa, importacién, exportacién y alquiler. Su domicilio
social se encuentra en Llanera (Asturias).

Alquibierzo, S.L. estd domiciliada en Ponferrada (Ledn) y tiene como objeto social y
actividad principal la compraventa de maquinaria industrial y de construccion, asi como el
alquiler y reparacion de dicha maquinaria, incluso el alquiler de vehiculos sin conductor.

Aldaiturriaga, S.A. tiene su domicilio social en Baracaldo (Vizcaya). Su objeto social y
actividad principal es la explotacién y alquiler de graas, camiones y vehiculos.

T. Cabrera Alquiler de Maquinaria, S.A. estd domiciliada en Sevilla, y su objeto social y
actividad principal consiste en el alquiler de maquinaria.

Los contratos mediante los cuales se formalizaron las adquisiciones de acciones y
participaciones en las distintas sociedades del grupo, incluyen determinadas clausulas en
funcién de las cuales los antiguos accionistas de dichas sociedades responderan de las
posibles contingencias que pudieran surgir y que tuvieran un origen anterior a la fecha de
su adquisicion, En algunas de las sociedades participadas la clausula de garantia es parcial
y en otra de ellas esta garantia es total.

(Continua)
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Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

(9) Deudores

Su detalle al 31 de diciembre de 2003, es como sigue:

Miles
de euros
Clientes, empresas del grupo (nota 13) 83
Hacienda Publica, deudora 596
679
Los saldos deudores con Hacienda Publica son los siguientes:
Miles
_decuros

Hacienda Publica, deudora por IVA 129
Hacienda Publica, deudora por crédito fiscal (nota 15) 466
Hacienda Publica, deudora por otros conceptos 1
596

(10) Fondos Propios

Su detalle y movimiento durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2003, es

como sigue:
Miles de euros
Resultados
negativos de
Capital gjercicios Pérdidas del
suscrito anteriores gjercicio Total
Saldos al 31.12.02 3 - 2 1
Aplicacién del
resultado de 2002 - ) 2 -
Ampliaciones de capital 29.936 - - 29.936
Pérdidas del
ejercicio 2003 - - (1.163) (1.163)
Saldos al 31.12.03 29.939 ) (1.163) 28.774

Con fecha 7 de julio de 2003, la Sociedad llevé a cabo una ampliacién de capital por importe
de 17.865.994 euros, mediante la emisiéon de 6.202.800 participaciones de tipo A y
11.663.194 participaciones de tipo B, todas ellas de 1 euro de valor nominal cada una, que

fueron integramente suscritas y desembolsadas.
% (Continua)
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Adicionalmente, con fecha 2 de septiembre de 2003, se formaliz6é una ampliacion de capital
por importe de 12.070.000 euros, mediante la emisién de 4.828.000 y 7.242.000
participaciones de tipo A y B, respectivamente, de 1 euro de valor nominal cada una, que
fueron integramente suscritas y desembolsadas.

Por tanto, al 31 de diciembre de 2003, ¢l capital suscrito esta representado por 11.030.800
participaciones de tipo A y 18.908.200 participaciones de tipo B, todas ellas de 1 euro de
valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas.

Las participaciones de tipo A otorgan el derecho a percibir un dividendo de modo preferente y
adicional al ordinario que en su caso se declare. Asimismo, otorgan derecho preferente en
el calculo de la cuota de liquidacion de cada una de las participaciones de esta clase y un
derecho preferente en el calculo del precio en caso de que la Junta General acuerde la venta
forzosa de dichas participaciones.

Los socios de 1a Sociedad al 31 de diciembre de 2003 son:

Participaciones Porcentaje de
Tipo A Tipo B participacion
Inversiones en Alquiler de
Maquinaria I, SRL 3.914.011 5.871.017 32,7 %
Inversiones en Alquiler de
Maquinaria I, SRL 913.989 1.370.983 7,6 %
Dinamia Capital
Privado, S.A. SCR 4.828.000  7.242.000 40,3 %
Caja de Ahorros de
Asturias 1.168.800  1.753.200 9.8 %
Malnero-Gonzalez, S.L. 206.000 309.000 1,7%
Gloval Procesos Corporacién
2000, S.L. - 2.362.000 7,9 %
11.030.800 18.908.200 100%

(11) Deudas con Entidades de Crédito a Largo y Corto Plazo

El detalle al 31 de diciembre de 2003 de las deudas a largo plazo con entidades de crédito, es
el siguiente:

Miles
de euros

Préstamos bancarios 7.643
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 6) 51

7.694

% (Contintia)
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El detalle de los préstamos bancarios a largo plazo es como sigue:

Miles de euros

Fecha del
Importe Saldos al Tipo ultimo
Tipo original 31.12.03 deinterés  vencimiento
Préstamo 5.000 5.000 Euribor +0,9  27.06.09
Préstamo 5.000 3.143  Euribor +1,1 29.12.09
10.000 8.143
Menos, vencimientos a
corto plazo (500)
7.643

Los dos préstamos concedidos a la Sociedad tienen un periodo de carencia de un afio en lo
relativo a la amortizacion de capital.

El vencimiento, clasificado por afios, de las deudas a largo plazo, es como sigue:

Miles
de euros
A dos afios 1.641
A tres afios 1.641
A cuatro afios 1.642
A cinco afios 1.641
Resto 1.129
7.694

El detalle al 31 de diciembre de 2003 de las deudas a corto plazo con entidades de crédito, es
el siguiente:

Miles
de euros

Créditos bancarios 210
Vencimientos a corto plazo de préstamos a largo plazo 500

Acreedores por arrendamiento financiero (nota 6) 13

723

El importe disponible y no dispuesto al 31 de diciembre de 2003 en las pdlizas de crédito

24
&

asciende a 2.290 miles de euros.
El tipo de interés medio de los créditos bancarios es del 2,95 % anual, aproximadamente. \:j §

W (Contintia)
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(12) Otros Acreedores a Largo Plazo

Este epigrafe recoge las deudas a largo plazo originadas por la adquisicion de las acciones y/o
participaciones de algunas de las sociedades del grupo, a los antiguos accionistas de las
mismas. Su detalle, clasificado en funcién de su vencimiento, es como sigue:

Miles
de euros

A dos afios 3.566
A ftres afios 3.639
A cuatro afios 2.078

9283

La Sociedad ha constituido avales bancarios por importe de 3.324 miles de euros como
garantia de los pagos aplazados en una de las operaciones de adquisicion realizadas.

(13) Saldos y Transacciones con Empresas del Grupo

El detalle de los saldos con empresas del grupo al 31 de diciembre de 2003, es el siguiente:

Miles
de euros
Saldos deudores
Clientes, empresas del grupo (nota 9) 83
Saldos acreedores
Acreedores, empresas del grupo (Alkioren, S.L.) 1.301
Créditos a corto plazo 500
Intereses de créditos a corto plazo 8
1.809

Créditos a corto plazo recoge un préstamo por importe de 500 miles de euros concedido a la
Sociedad por su participada T. Cabrera Alquiler de Maquinaria, S.A. Este préstamo,
formalizado el 1 de agosto de 2003 y cuyo plazo de amortizacién es de un afio, prorrogable
por acuerdo entre las partes, devenga un tipo de interés igual al interés legal del dinero.

%R

(Continuia)
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La informacién relativa a las transacciones efectuadas en 2003 con empresas del grupo es

como sigue:

Miles de euros

Ventas Gastos
netas financieros
Alquioviedo, S.L. 29 -
Alkioren S.L. 33 -
Alquiprinsa, S.A. 12 -
Alquibierzo, S.L. 10 -
Alquiferrol, S.L. 7 -
Aldaiturriaga, S.A. 179 -
Alda Elevacidn, S.L. 25 -
T. Cabrera Alquiler de

Magquinaria, S.A. 59 8
354 8

(14) Otras Deudas no Comerciales

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2003, es el siguiente:

Miles
de euros

Otras deudas 2.690
Administraciones puablicas 28
Remuneraciones pendientes de pago 32

2.750

Otras deudas recoge el importe pendiente de pago a corto plazo por la adquisicion durante el
ejercicio 2003 de las acciones y/o participaciones de determinadas sociedades del grupo
(véase nota 12).

Los saldos con Administraciones publicas al 31 de diciembre de 2003, son los siguientes:

Miles
de euros
Hacienda publica, acreedora por retenciones 23
Seguridad social acreedora 5
28

(Contintia)
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(15) Situacién Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 35% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas
deducciones y bonificaciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y el resultado fiscal que la
Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales de 2003.

Miles
de euros
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos (1.629)
Diferencias permanentes 298
Base contable del impuesto y base imponible fiscal (1.331)

En el ejercicio 2003, al estimar que se obtendran beneficios suficientes en el futuro, la
Sociedad ha registrado un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada por
importe de 466 miles de euros, correspondiente al 35% de las pérdidas compensables
generadas en dicho gjercicio (véase nota 9).

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2003, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos principales
que le son aplicables desde su constitucién. Los Administradores de la Sociedad no
esperan que, en caso de inspeccién surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible, ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado con las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los
quince afios inmediatos y sucesivos, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se
estime conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del
Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que
corresponde a las autoridades fiscales.

(Continua)
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Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas y a la estimacion
para el gjercicio 2003, la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a

compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Miles
Afio de origen Compensable hasta de euros
2002 2017 2
2003 (estimado) 2018 1.331
1.333
(16) Gastos de Personal
Su detalle en 2003 es como sigue:
Miles
de euros
Sueldos y salarios 162
Seguridad social a cargo de la empresa 18
180

El nimero medio de empleados en 2003, distribuido por categorias, es como sigue:

Direccion 2
Administraciéon 1
3
Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad tiene seis empleados.
(17) Otros Gastos de Explotacién
Su desglose en 2003 es como sigue:
Miles
de euros
Servicios de profesionales independientes 1.237
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 74
Otros gastos de explotacion 42
1.353

i
)

X

% (Continua)
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Servicios de profesionales independientes incluye, fundamentalmente, determinados costes de
abogados y asesores relativos a las adquisiciones, durante 2003, de las distintas sociedades

del grupo.

(18) Remuneraciones y Saidos con Miembros del Consejo de Administracién

Los Administradores han devengado durante 2003 remuneraciones y honorarios por importe
de 250 miles de euros, por todos los conceptos, de los que 50 miles de euros estan
pendientes de pago. No existen al 31 de diciembre de 2003 otros saldos deudores ni
acreedores con los citados Administradores.

No existen compromisos en materia de fondos de pensiones ni seguros de vida con los
Administradores, al 31 de diciembre de 2003.

(19) Informacién sobre Medioambiente

Dada la naturaleza de la actividad de la Sociedad descrita en la nota 1, ésta no ha realizado
inversiones ni incurrido en gastos significativos en relacion con la proteccion del
medioambiente, no habiendo recibido la Sociedad subvenciones de naturaleza
medioambiental durante el gjercicio 2003. Los Administradores de la Sociedad estiman
que no existen contingencias medioambientales.

(20) Remuneracién a los Auditores

KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad y aquellas
otras sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace
referencia la Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, han devengado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2003 honorarios por servicios profesionales prestados a la Sociedad, segiin el siguiente

detalle:
Miles
de euros
Por servicios de auditoria 10
Por otros servicios 163
173

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los
honorarios relativos a la auditoria de las cuentas anuales individuales de la Sociedad y las
cuentas anuales consolidadas de la Sociedad y sus sociedades dependientes, en ambos
casos correspondientes al ejercicio 2003, con independencia del momento de su

facturacion.
% (Contintia)
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(21) Garantias Comprometidas con Terceros

La Sociedad ha sido avalada por una entidad bancaria por importe de 3.324 miles de euros en
garantia de los pagos pendientes de realizar a uno de los accionistas de una de sus
sociedades participadas.

Adicionalmente, la Sociedad ha formalizado dos operaciones de afianzamiento por un importe
total de 26.500 miles de euros, en virtud de las cuales se constituye en fiador de
determinadas operaciones realizadas por sus sociedades participadas.

Por ltimo, la Sociedad ha recibido un aval de 1.200 euros de una entidad bancaria como
consecuencia de su actividad.

(22)  Operaciones con derivados financieros

Durante el ejercicio 2003, la Sociedad ha contratado con una entidad financiera dos
operaciones con derivados financieros, con el propdsito de cubrir parcialmente su
exposicién y la de otras sociedades de su mismo grupo, a subidas en los tipos de interés.
Estas operaciones, de caricter no genuino, no cumplen las condiciones necesarias para ser
consideradas como de cobertura. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad
ha constituido una provisién para riesgos y gastos de 292 miles de euros, importe de las
pérdidas latentes a dicha fecha de las operaciones contratadas.

(23) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con fecha 28 de enero de 2004, la Sociedad adquirié 50 acciones de TC Renta Mas, S.A., que
suponen un 50% de su capital social. E1 50% restante del capital social de dicha sociedad
es propiedad de T. Cabrera Alquiler de Maquinaria, S.A., empresa participada al 100% por
la Sociedad.
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