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UDITORS

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de VILATEL, S.L.

. Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad VILATEL, S.L. que comprenden el

balance de situacién al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formuiacién
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad, Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidén sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas que
incluyen el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacioén de su presentacion global, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas vy
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 20086, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del gjercicio de 2006. Con fecha 23 de febrero de 2006 emitimos nuestro
informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales de 2005 en el que expresamos una

opinién sin salvedades.

A finales de afio, la Sociedad ha decidido cambiar el criterio de contabilizacién de ias
méquinas algquiladas en concepto de rentings. Cambio de criterio con el que estamos de
acuerdo, debido a que no existen dudas razonables de que se que va a gjercitar la opcién
de compra. Este cambio de criterio se ha aplicade a partir de noviembre de 20086,
teniendo un impacto en los elementos de inmovilizado inmaterial de 4,6 miliones de euros
y una deuda a corto y largo plazo de 0,8 y 4,4 millones de euros respectivamente.

Asi mismo, los contratos de alquiler de inmovilizado en concepto de rentings, anteriores a
la fecha de noviembre de 2008, no han sido registrados en los Estados Financieros al
cierre del ejercicio, y aungue para ciertos contratos no existe una opcion de compra
explicita, no existe duda razonable de su adquisicion al final del contrato. El total del
inmovilizado sujeto a rentings no registrados, sin considerar el efecto fiscal resultante,
supondria un mayor valor del activo antes de amortizaciones por un importe estimado de
57,7 millones de euros y una amortizacion acumulada de 15,4 millones de euros, asi
como un mayor patrimonio de 3,5 millones de euros. La deuda imputable a dichos
contratos pendiente de pagar seria de 9,9 y 28,9 millones de euros para corto y largo
plazo respectivamente.
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En nuestra opinién, excepto por la salvedad del parrafo anterior, las cuentas anuales
del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de ia Sociedad VILATEL, S.L. al 31 de
diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos
y aplicados durante el efercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2006, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de [a Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con fa de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contabies auditados de Ia Sociedad.

GMRVV ECONOMISTES AUDITORS, S.L.
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Jordi Llevat Palau

Reus, 24 de abril de 2007




VILATEL, S.L.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2005

Vilatel.

{Euros)
ACTIVO 31-12-2006 31-42-2005 PASIVO 31-12-2008 31-12-2005
INMOVILIZADO: FONDOQS PROPIOS {Nota 10):
Gastos de establecimiento (Nota §) 411.509 438.766| Capital suscrifo 4,000,000 4.000.000
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6} 28.900.845 8.694.491| Reservas-
Inmovilizaclones materiales (Nota 7) 15.346.181 20.959.677| Reservalegal 800,000 800,000
Inmovilizaciones financleras (Nofa 8) 3.269.688 260.888| Otras Reservas £.282.445 1.839.081
Beneficios netos del ejercicio 8.554.208 4.443.364
Total inmoviiizado 47.928.223 30.353.822 Total Fondos Proplos 19.636.653 11.082.445
Provislones para Riesgos y Gastos - -
Gastos a Distribuir en varios ejercicios 2.673.613 1.074.384] ACREEDORES A LARGO PLAZO (Nota 12):
Deudas entidades de crédito 26.084.782 7.618.455
Ofros acreedores 7.261.108 43,558.000
ACTIVO CIRCULANTE: 33.345.888 21.176.456
Existencias (nota 9) 2.257.769 1.636.0562
Deudores- 23.256.976 2%.029.055
Clientes por ventas y presiaciones de
servicios 23.112.625 20.885.152] ACREEDORES A CCRTO PLAZO:
Deuderes 174.086 154.424
Personal 20.008 40.221} Deudas con entidades de crédito {Nota 12) 9.719.813 8.732.344
Administraciones Publicas 0 0| Acreedores comerclales 5.596.053 4.768.830
Provisiones {Nofa 16) (50,743} (50.743); Otras deudas no comerclales- 10.932,972 9,939.309
Inversiones Financieras Temporales Adminlstraciones Plblicas 4,184.107 2.558.457
{Nota 8) 1.803.878 389.310| Ofras deudas (Nota 12) 6.740.408 7.371.106
Tesoreria 1.116.246 997.981| Remuneraciores pendientes de pago 8.458 9.747
Ajustes por periodificacién 195.674 208.779| Ajustes por periodificacién 0 0
Total activo eirculante 28.629.543 24.261.176 Total acreedores a corto plazo 26.248.838 23.430.483
TOTAL ACTIVO 79.231.379 55.689.383 TOTAL PASIVO 79.231.379 55.689.383

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria forman parte integrante de! balance de situacion
al 31 de diciembre de 2006.




VILATEL, S.L.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

FUPTLEMLS BTN B FLESPAN

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Euros}
Ejercicio Efercicio Ejerciclo Ejercicio
DEBE 2008 2005 HABER 2008 2005
GASTOS: INGRESQOS:
Aprovisionamientos (Nota 16) 17.417.204 12.546.552 | Impore neto de ia ciffa de negocios
Gastos de personal (Nofa 16} 10.391.826 7.856.181 | (Nola16) 56.427.719 43.254.228
Dotaciones para amonizaciones de
inmovitizado 8.837.605 10.660.429 ] Otros Ingresos de explotacion 454.957 259.150
Vadacion de kas provisiones de tréfico
(Nota 16} 108.515 60.130
Otros gastos de explotacién 8.513.005 6.642.353
45 268.155 37.765.655 56.882.676 43.513.378
Beneficlos de explotacitn 11.614.621 5.747.723
Gastos financieros y gastos asimiados &07.523 471.630
Vadacién provisiones inversiones Intereses e ingresos asimilados 123.154 108.481
financieras - {1.452) Diferencias positivas de cambio 5.041 8.112
B807.623 470177 131,195 114.583
Beneficios de las Resuttados financieros negativos 476.328 356,584
actividades ordinarias 11.138.193 5.392.139
Variacién provisiones inmovilizado - - Beneficios procedentes det inmoviizado
Pérdidas procedentes del inmovilizado {Nota 16) 1.447.659 803.694
(Nota 16) 5,366 25.302 | Ingresos Exiracidinarios {(Nola 16} 118.450 392421
Gaslos extraordinarios (Nota 16) 8.657 9.559 1.566.109 1.186.115
12.024 34861 | Resuftados extraordinarios
Resultados extraordinarios positivos - - negatives {1.654.086) {1.161,254)
Benefielos antes de impuestos 12.602.278 5.553.393
Impuesto sobre Sociedades (Nota 14) 4.138.070 2.110.029
Beneficios netos dol elercicio 8.554.208 4.443.364

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio 2006.




(1)

Vilatel, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006.

Actividad de la Sociedad

(2)

La Sociedad se constituyé como Sociedad Limitada el dia 8 de Agosto de 1991, no habiendo
modificado su denominacion social desde el dia de su constitucién. Su domicilio social se encuentra
en la Cria. de Valencia, kilémetro 1.151,4 de VILA-SECA (Tarragona).

E! ejercicio econémico ceincide con el afio natural.

El objeto social de la Sociedad, consiste en LA COMERCIALIZACION, EXPLOTACION Y
PRESTACION DE SERVICIOS DE USO, REPARACION Y MANTENIMIENTO DE VEHICULOS Y
MAQUINARIA INDUSTRIAL.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel-

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2006 adjuntas han sido formuladas por los Administradores a
partir de los registros contables de VILATEL, S.L. habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la sociedad.

Los administradores de la Sociedad consideran que las cuentas anuales de 2006, seran
aprobadas sin variaciones significativas.

De zcuerdo con lo establecido por la legislacion, la Sociedad ha formulado fas cuentas anuales
en euros. No obstante, y unicamente a efectos de presentacion, las cifras incluidas en esta
memoria se han redondeado a cifras enteras, sin incluir decimales.

b) Principios contables-

Se han aplicado los principios contables que figuran en e! Codigo de Comercio, en la Ley de
Sociedades de Responsabilidad Limitada y en el Pian General de Contabilidad.

¢} Comparacién de la informacién-

De acuerdo con la legislacién mercantil los administradores presentan a efectos comparativos,
con cada una de las partidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al gjercicio 2005.

La partida de bienes de arrendamiento financierc no son comparables debido a que la sociedad,
ha aplicado el concepto de registro de los bienes en régimen de arrendamiento financiero a los
bienes alquilados en concepto de renting. Este cambio de criterio se ha empezado a realizar para
todos los contratos de renting formalizados a partir de noviembre de 2006.




La empresa esta obligada legalmente a auditar las cuentas anuales del gjercicio de 2006.

La empresa estuvo obligada legalmente a auditar las cuentas anuales del ejercicio de 2005,

(3) Distribucién de Resuitados

La propuesta de distribucién de Resultado por parte de los Administradores es |a siguiente:

Propuesta de distribucion del Resultado del Ejercicio 2006

Euros
Bases de reparto:
Pérdidas y ganancias 8.554.208
Distribucion
A Reservas Legal -
A Reservas Voluntarias 8.654.208
Total 8.554.208

Durante el gjercicio no se repartieron dividendos a cuenta.

{4) Normas de valgracién

Las principales normas de valeracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las Cuentas
Anuales a 31 de diciembre de 20086, han sido las siguientes:

a)

b)

Gasftos de Establecimiento-

Los gastos de primer establecimiento que incluyen los gastos de constitucién, primer
establecimiento y ampliacién (0 en su caso modificacion) de capital se presentan al coste
incurrido (que incluyen los gastos de abogados, notarios, registro, impuestos y arbitrios) y una
vez deducida la amortizacion acumulada correspondiente,

La politica de la sociedad es amortizar estos elementos en cinco afios.

La Sociedad establece que los gastos necesarios de acondicionamientos de inmuebles
propiedad de terceros, en el que la Sociedad ejerce su actividad, se consideran ampliacion de su

capacidad productiva, por lo que tienen la consideracién de activables y son imputados a
resuitados sistematicamente en un periodo maximo de 5 afios.

Inmovilizado inmaterial-
b.1) Propiedad Industrial

Incluye Unicamente el importe pagado efectivamente por este concepto. Su amortizacién se
realiza en ¢! periodo maximo de 5 afios.

b.2) Aplicaciones Informaticas




Se presentan a su coste de adquisicién y se amortizan en un periodo méximo de 3 afos.
b.3) Derechos derivados de los contratos de Arrendamiente Financiero

Los derechos de uso y de opcidén de compra derivados de la utilizacién de inmovilizados
materiales contraiados en régimen de arrendamiento financiero, se registran por el valor de
coniado del bien en el momento de la adquisicion.

La amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante Ia vida util del bien arrendado.
En ¢l pasivo se refleja la deuda total por las cuoctas de arrendamiento mas el imporie de la
opcion de compra. La diferencia inicial entre la deuda total y el valor de contado del bien,
equivalente al gasto financiero de la operacidn, se contabiliza como gasto a distribuir en varios
gjercicios y se imputa a resultados durante la duracién del contrato con un criterio financiero. En
el momento en que se ejercita la opcién de compra, el coste y la amortizacién acumulada de
estos bienes se traspasa a los conceptos correspondientes del inmovilizado material

A finales de afio, la Sociedad ha aplicado el concepto de registro de los bienes en régimen de
arrendamiento financiere a los bienes alquilados en concepto de renting.

¢) Inmovilizado material-

El inmovilizado material esta valorado al precio de adquisicion o a su coste de produccién, al que
se incorpora el importe de las inversiones adicionales o complementarias que se realicen, con
igual criterio de valoracion.

Los costes de ampliacién, modemizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan
como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en
que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste
de los activos entre los afios de vida dtil estimada, excepto para la maquinaria que en algunos
casos se aplica el método degresivo por porcentaje constante.

Los aftos aplicados para el método lineal se detalian en el siguiente cuadro:

Arios de vida

atll estimada
Construcciones 33
Maquinaria 3-9
UHillaje 3
Otras instalaciones 10
Mobiliaric 10
Equipos proceso informacién 4
Elementos de transporte 7
Otro activo inmovilizado Material 10




d) [Inmovilizado Financiero-

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicidn, minorado, si procede, en el
imporfe necesario para reconocer las disminuciones permanentes del valor que pudiesen afectar a
las mismas. La dotacién de provisiones se realiza, en su caso, atendiendo a la evolucién de los
fondos propios de la sociedad participada.

e} Créditos No Comerciales-

Los créditos no comerciales figuran por su valor de reembolso. Anualmente disminuyen por las
devoluciones efectuadas.

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas efectivas por la
sociedad se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin aceptar. Los efectos a cobrar se
descuentan en bancos salvo buen fin, reconociéndose los intereses en el mismo momento del
descuento y no a su devengo. En los balances de sifuacion adjuntos, los saldos de clientes y
efectos comerciales a cobrar incluyen los efectos, descontados pendientes de vencimiento af 31
de diciembre de 2004, siendo su contrapartida por el mismo importe como deudas con entidades
de crédito (nota.12)

f) Existencias-

Se incluyen en el apartado de existencias las primeras materias, productos en curso, terminados
asf como los acceserios para completar el producto final de venta de fa sociedad.

La valoracion se calcula segln el método del precio medio.

Cuando su valor de mercado es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de produccion, se
dofa la provision correspondiente con cargo a los resultados del ejercicio.

g) Deudas No comerciales-

El pasivo se registra seg(n las fechas de su exigibilidad, distinguiéndolo entre largo y corto plazo si
el vencimiento de ta deuda es superior o0 no a un afio al clerre del ejercicio.

Las deudas comerciales figuran por su valor nominal, mientras que las deudas no comerciales
figuran por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y la cantidad recibida se
imputara anualmente a resultados de acuerdo con un criterio financiero.

h) Clientes, Proveedores, Deudores y Acreedores de Trafico-

El saldo figura por el valor nominal. Los intereses incorporades al nominal de fos créditos con
vencimiento superior a un afio figuran en el balance como ingresos o gastos a distribuir en varios
ejercicios.




i} Corto y largo plazo-

En los balances de situacion adjuntos, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses a la fecha del balance, y a largo plazo en el caso de
vencimientos superiores.

) Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas |as retenciones y

los pagos a cuenta.

La cuenta denominada’impuesto sobre Beneficio Diferido” recoge por defecto o diferencia del
Impuesto sobre Beneficios a pagar respecto al impuesto devengado.

k) Gastos de naturaleza medioambiental-
Los gastos derivados de las actividades medioambientales realizados o que deban realizarse para

la gestién de los efectos medioambientales de las operaciones de la Sociedad, asi como los
derivados de los compromisos medioambientales se consideran gastos del gjercicio.

Por lo que respecta a las posibles contingencias gue en materia medioambiental pudieran

producirse, los Administradores de la Sociedad consideran que éstas, en caso de producirse, no
serfan significativas.

(5} Gastos de Establecimiento

Analisis del movimiento de los gastos de Establecimiento:

34/12/2005  Adiciones  Amortitzaciones  3112/2008
Gastos 1° Establecimiento 438.765,90 139.888,77 {167.145) 411.508,19

Para mantener la homogeneidad de la informacién suministrada la Sociedad aplica €l criterio utilizado
desde el afio 2003, para las mejoras realizadas en inmovilizado propiedad de terceros




(6) Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

DESCRIPCION 311272006 ADICIONES RETIROS  TRASPASOS 3111212006
Propiedad industrial 3.788 - - - 3.786
Amort. Acum. Prop. Industrial (2.084) {461) - - {2.545)
1702 {461) - - 1.241
Aplicaciones informaticas 230.093 - - - 230.093
Amort. Acem. Aplic. informaticas {193.745) (23.215) - - {216.960)
36.348 {23.215) - - 13.133
D¢ s/ blenes de arrendamiento financiero 10.478.378 15.157.184 (651.825) (369.062) 24714674
Amort. Acum. de arrendamiento financiero {1.821.936) {1.717.481) - 186.482 {3.353.936)
8.656.441 13.439.703 (551.825) (183.581) 21.360.739
Anticipos inmovilizaclones inmateriales - 7.525.732 - - 7.525.732
Total Valor Bruto 10.712.257 22.682.918 {551.825) {269.062) 32.474.285
Total Amortizacion acumuiada {2.017.766) (1.741.157) . 185,482 (3.573.441)
Valor Neto 8.684.491 20.941.759 {551.825) (183.581) 28.900.845

Los bienes de inmovilizado inmaterial totalmente amortizados ascienden a 192.630 euros.




/.

{7) _Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferenies cuentas del inmovilizade material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

DESCRIPCION 34/12/2005 ADICIONES RETIROS TRASPASOS 31M12/2008

Inslalaciones Técnicas 3.061 - - - 3.061
Amort. Acum. Instal. Técnicas (1.837) {306) - - {2.143)
1.224 (306} - - 918

Maquinaria 53.067.895 1.458.326 {3.032.303) 226.434 51.720.352
Amort. Acum. Maguinaria (33.271.122) (6.485.758) 2.613.380 {113.217) (37.256.717)
19.798.773 {5.027.432) (418.923) 113.217 14.463.635

Utillaje 87.266 - - - 87.266
Amort. Aeum. De Utiliaje {74.243) (5.897) - - {80.139)
13.023 (5.887) - - 7.126

Otras Instalaciones 739.164 - - - 738.164
Amort. Acum, de Olras Instalacionas {328.644) {91.249) - - (419.892)
410.521 (91.249) - - 319.272

Mebiliario 162.379 71.707 - - 234,086
Amort, Acumulada de Mobiliario {68.145} (25.528) - - (93,674}
94,234 46.178 - - 140.412

Equipos para Proceso de Informacién 439.881 - - - 439.881
Amert. Acum. Equlpos Procesos de Informacion (312.966) {66.912) - - (379.878)
126.915 {66.912) - - 60.603

Elementos de Transporie 1.665.283 32.000 (141.507) 142.628 1.698.404
Amort. Acum. Elementos de Transporte (1.148.218) (253.651) 130.624 {72.265) (1.343.510)
517.065 (221.651) (10.883}) 70.364 354.894

Otro Inmovilizado Malerial 1.890 - - - 1.890
Amort. Acum. de Otro Inmovilizado Material {1.969) - - - (1,969}
(78) - - - {78)

Totat Valor Bruto 56.166.819 1.562.033 {3.173.810) 369.062 54.924.104
Total Amortizacién acumulada {35.207.142) (6.829.302) 2.744,004 {185.482) (39.577.922}
Valor Neto 20.959.677 (5.367.269) {429.807) 183.681 16,346,181

Los bienes de inmovilizado material totalmente amortizados asciende a 2.115.653 euros.




(8} Inversiones financieras

Inmovilizaciones financieras-

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las cuentas de inmovilizado financiero ha sido el

siguiente:
Euros
Descripcién Saldo inicial | Adiciones | Amortizaciones | Saldo final
Fianzas constiluidas L/P 260.888 39.087 {30.287) 269.688
Valores de renta Fija - 3.000.600 - 3.000.000
Total 260.888 3.039.087 {30.287) 3.269.688

Las fianzas cormesponden a los depodsitos por el alquiler de las naves, donde se ubican las diferentes
delegaciones.

Inversiones financieras temporales-

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las cuentas de inversiones financieras temporales
ha sido el siguiente:

Euros
Descripcion Saldo inicial | Adiclones | Amortizaciones | Saldo final
Otras inversiones financieras 355.887 1.488.569 (65.000) 1.770.456
Valores de renta Fifa 33.422 - - 33.422
Total 389.310 1.469.569 {55.000) 1.803.878

En la partida de “Otfras inversiones financieras” se recogen los créditos a sociedades vinculadas.

{8) Existencias

El saldo de la partida de Existencias a 31 de diciembre de 2006, se desglosa segun el siguiente

detalle;
Descripcion Euros
Pintura 101.544
Repuestos 2.028.988
Material de publicidad 119.444
Anticipos a proveedores 7.783
2.257.769




(10) Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios" ha sido el siguiente:

Euros
Capital Social Primade |ReservalLegal Reserva Resultado del
Emisién Voluntaria Ejercicio
Saido inicial 4.000.000 - 800.000 1.839.081 4.443.364
Distribucion del resultado - - - 4.443.364 {4.443.364)
Resultado del efercicio - - - - 8.554.208
Saldo final 4,000,000 - 800.000 6.282.445 8.554.208
Capital social-

El Capital Social de la Sociedad esid compuesto por 1.000 participaciones nominativas de 4.000 €
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las participaciones son iguales y confieren los mismos derechos y cbligaciones.

Durante el afio 2006, la Sociedad ha realizado una ampliacién de capital con cargo a reservas
voluntarias, elevando el valor nominal de las participaciones en 2.750€ .

Reserva Legal-

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda def 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

11} Provisiones para riesqos y gastos

La Sociedad no tiene provisicnes para riesgos y gastos.




12} Deudas no comergiales

La composicién de las "Deudas con entidades de crédito” y "Otros acreedores” del balance de
situacion adjunto al 31 de diciembre de 2006 (incluyendo Ias lineas de crédito y de descuento citadas
anteriormente), de acuerdo con sus vencimientos, es la siguiente:

Euros

Corto Plazo | Largo Plazo
Deudas con entidades de crédito;
Préstamos y créditos 4.448.073 237.163
Descuento nacional 380.977 -
Deudas por arrendamigentos financieros 4,880,783 18.254.596
Deudas por arrendamientos financieros
pendientes de formalizar - 7.593.023
Total deudas con entidades de crédito 9.719.812 25.084.782
Otros acreedores:
Deudas a pagar con otros acreedores 6.740.408 7.261.108
Total otras deudas y acreedores 16.460.220 33.345.888

La partida de “Otros acreedores” corresponden a varias operaciones financieras contratadas con una
sociedad exiranjera y con pagos aplazados hasta el afio 2010.

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene concedidas las lineas de crédito, de descuento y de
préstamo que a continuacién se indican, con los limites e importes dispuestos que asimismo se

detallan:
euros
Tipo interés
Vencimiento medio Limites | Corto Plazo| Largoe Plazo
Lineas de crédito hasta 2006 3.50% 5.020.000] 4.162.080 -
Lineas de Descuento hasta 20068 3,00% 1.521.000 390.978 -
Préstamos hasta 2010 4.00% 2.093.000 285.992 237.163
Total Deudas con entidades de crédito: 8.634.000f 4.839.050 237.163

{13) Deudas con empresas del grupo

La Sociedad no posee acciones que representen un 3% de empresas que coticen en bolsa, ni
superior al 20% en caso de que no coticen.
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{14) Situacion fiscal

El impuesto sobre Sociedades se caicula a partir del resuitado econémico o contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

Euros
Conceptos Aumento Disminucién Imporie
Resultado del Ejercicio 8.554.208
impuesto sobre Sociedades 4.138.070
Diferencias Permanentes - - -
Diferencias Temporales - (334.148) {334.148)
Base Imponibie (Resuitado Fiscal) - (334.148)} 12.358.130
Cuota al 35% 4,325 346
Oftras Deducciones y Bonificaciones {304.228)
Cuota Liquida 4.021.118
Retenciones y Pagos a cuenia (1.263.341)
impuesto sobre Sociedades a Pagar 2.767.776

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Descripcion Euros
Base contable al 35% 4.442.297
Deducciones y Bonificaciones {304.228)
Gasto del ejerciclo 4.138.070

La Naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio son, en euros:

Euros
Nafuraleza Aplicados
Proteccion Medio Ambiente 9.288
Formacién Profesional 5.408
Reinversién de Beneficios Extraordinarios 289.532
Total: 304.228

Al 31 de diciembre de 2006 no quedan otras deducciones pendientes de aplicar.
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Vilatel.

La diferencia enfre la carga fiscal imputada al ejercicio y la carga fiscal que habra de pagarse por
este ejercicio, registrada en la cuenta "Administraciones Publicas - Impuesto sobre beneficios
anticipado / diferido” se ha originado como consecuencia de las diferencias temporales siguientes:

Euros
Diferencia Temporal
Efecto
PDescripcidén Imporie Impositivo
Impuesto Diferido
Operaciones de Arrendamiento Financiero 334.148 116.852
Total: 334.148 116.952

La Scciedad se acoge a la deduccion por reinversion de benéficos extraordinarios. Dicha reinversion
se materializan en la compra de elementos del inmovilizado material (bienes muebles). Los importes
de las rentas acogidas a la deduccién en los diferentes afios, son los siguientes:

Euros
Descripcion Importe
Reinversioén ejercicio 2002 316.739
Reinversion ejercicio 2003 450,257
Reinversién ejercicio 2004 416.571
Reinversion ejercicio 2005 803.694
Reinversitn ejercicio 2006 1.447.660
Total: 3.443.919

La Sociedad mantiene abiertos a inspeccion los Gitimos cuatro ejercicios para todos los impuestos

que le son aplicables.
La direccién de la Sociedad no espera que se devenguen pasivos como consecuencia de una

eventual inspeccion.

A 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes de
compensar.

(15) Garantias, Compromisos y Contingencias

La Sociedad tiene alquiladas una serie de maquinas mediante contratos de renting cuyo cumplimiento
establece el pago de 38,8 millones de euros. Por las caracteristicas de dichos contratos, las
condiciones econdmicas de los mismos deben incluirse en el balance.
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{16) Ingresos y gastos

Ventas-

El detaile de los ingresos de explotacion es el siguiente:

Descripcion Euros
Alquiler de mercancias 43.488.652
Prestacién de servicios 12.939.066
Ofros ingresos 454 957
56.882.676

La divulgacién publica de la distribucién del importe neto de ia cifra de negocios por mercados
geograficos y actividades correspondiente a la actividad ordinaria podria acarrear, dada su naturaleza
estrategica, graves perjuicios a la Sociedad. En consecuencia, y de acuerdo con la normativa legal,

se omite dicha informacién.

Aprovisionamientos-

El detalle de compras por aprovisionamientos es el siguiente:

Descripcién Euros
Compras de mercaderfas 2.731.456
Compras de ofros aprovisionamientos 2.132.157
Trabajos realizados por olras empresas 13.171.815
Rappels sobre compras (4.289)
Variaciones de existencias (613.935)
17.417.204

Gastos de personal-

El epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias presenta la siguiente

composicion:

Descripcion Euros
Sueldos y Salarios 8.166.476
Indemnizaciones 58.587
Seguridad Seclal a cargo de la empresa 2.066.318
Otros gastos Sociales 100.446
10.391.826
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El nimero medio de personas empleadas en el curso del Gitimo ejercicio distribuido por categorias ha
sido el siguiente:

N° medio de

Categoria Profesional empleados
Gerentes 2
Directores de departamento 6
Oficiales de 12 54
Oficiales de 22 39
Oficiales de 3* 8
Auxiliares Administrativos 79
Aprendices 1
Peones 85
Telefonistas 2
Comerciales 56
Conductores 56
Licenciados Superiores 2
Total: 390

Provisiones por operaciones de trafico-

El desglose de |a partida "Variacion de las provisiones de trafico”, junto con el saldo inicial y final de la
provision, son los siguientes:

Euros
Descripcién Saldo Inicial | Dotaciones | Aplicaciones | Saldo final
Provision por insolvencias de trafico 50.743 - - 50.743
Perdidas de créditos comerciales incobrables - 108.515 - 108.515
Total 50.743 108.515 - 159.258

Resultados Extraordinarios-

Detalle de los resultados extraordinarios habidos durante el ejercicio 2006:

Euros
Descripcidn Ingresos Gastos
Beneficios procedentes del inmovilizado 1.447.659
ingresos Extraordinarios 118.450
Pérdidas procedentes del inmovilizado 5.366
Gastos Extraordinarios 6.657
Total 1.566.109 12.024

Los beneficios extraordinarios procedentes del inmovilizado se producen por la venta de la
maquinaria que a Sociedad tiene en su activo. Este procedimiento es habitual debido al desgaste y
por el avance tecnologico de las mismas; pero sin considerarse un procedimiento ordinario, dado que
no es el objeto social de la Sociedad.

Los ingresos extraordinarios proceden de las indemnizaciones cobradas de las compaiilas
aseguradoras, por la cobertura de la maquinaria que la Sociedad alquila.
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{17) Retribucién y ofras prestaciones al Consejo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracion no perciben ningin tipo de retribucién en razén de su
cargo. La tnica retribucidn recibida es en concepto de sueldos, que durante el ejercicio terminade a
31 de diciembre de 2006 asciende a 435.960 euros.

Durante el ejercicio no se ha efectuado por parte de la Sociedad, ningun tipo de operacion en la cual
existiera algun tipo de garantia por parte de los Administradores. Al cierre del ejercicio no existian
bonos de disfrute, ni obligaciones convertibles ni titulos ni derechos similares. Al cierre del ejercicio no
existian deudas cuya duracion residual fuera superior a § afios, ni tampoco existian deudas con
garantia real.

Los administradores de la Sociedad ostentan cargos en empresas cuyo objeto social es idéntico,
analogo o complementario al desarrollo de la Sociedad. La relacion de dichas empresas, asi como los
cargos, funciones y actividades desempefiados en Ias mismas se detallan en el cuadro adjunto:

Administrador Socledad Objeto Soclial Cargo
Compra-Venta y alquiler de
Josep M® Marsal Minguella  Comercial Marsal, S.A. Maq. Industrial Administrador solidario
Compra-Venta y alquiter de
Ramén Marsal Minguetla Comercial Marsal, S.A. Mag. Industrial Administrador solidario

Compra-Venta de

Josep M? Marsal Minguella  Metotec, S.1. Magquinaria Industrial Administrador solidario
Compra-Venta de
Ramén Marsal Minguella Metotec, S.L. Magquinaria Industrial Administrador solidario

(18}Rermuneracion de Auditores

Los honorarios percibidos en el ejercicio 2006 por los auditores de cuentas o sociedad con la que el
auditor esté vinculado por propiedad comiln, gestién o control ascendieron a 8.500 euros.

{19) Informaciéon Medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en
refacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive no se
incluyen desgloses especificos en ia presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

(20} Hechos Posteriores

La Sociedad se encuentra inmersa en un posible proceso de venda de sus participaciones, con ia
expectativa de poder crecer en tamafio y capacidad financiera, y afrontar las expectativas futuras de
crecimiento con una mayor fiabilidad posible.
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(21) Cuadro de Financiacién

Detalle de ios recursos procedentes de las operaciones:

Euros
2.006 ! 2.005
Resultado contable | 8.554208]  4.443.364]
Més:
Dotacidn amorl. y provisiones inmovilizado
Gastos de establecimiento 187.145 119.670
Inmovilizado matertal 6.929.303 9.420.983
Inmovilizado inmaterial 1.741.167 1.119.776
Pérdida en enajenacién de inmovilizado
Inmovilizado material 5.366 25.302
Menos:
Beneficio en enajenacién de inmovilizado
Inmovilizado material 1.447.659 803.694
Recursos procedentes de las operaciones | 15.949.520]  14.325.402}
Cuadro de financiacion:
Euros Euros
Elerciclo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 2008 2005 ORIGENES 2006 2005
Recursos apicados en kas operaciones - - Recursos procedantas da tas operaciones 15,949 620 14.325.402
Adquésiciones de inmovilizado lnmatgrial-
Gastos da constitucitn 139.88% 110.078
InmoviBzaciones inmatefizies 22582918 4.252.850 | Deudas a largo plazo-
{nmovifizaciones materiales 1.562.033 1.985.622 | Préslamos y créditos 18.274.757 2.014.729
Inmoviizaciones finandieras 3.008.800 79.304 | Otros acreedores L/P
Gastos a distribuir en varios gjercicios 1.589.228 125.534
Cancelaciin o traspaso a corto plazo Enalenaclén de inmoviizado-
da deuda a largo plazo- Inmovifizadiones materiates e bmateriales 2423925 2.024.666
Préstamos y crédilos 6.105.323 6.991.1438 | [nmovifizado financiero
Deudas por leasings traspaso inmovilizado 528314
TOTAL APLICACIONES 35.098.18% 13,644,224 TOTAL ORIGENES 38.648.202 18.893,111
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESQ DE APLICACIONES
APLICACIONES {AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES {DISKINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) 1.550.012 5,348,887 DEL CAPITAL CIRCULANTE)
TOTAL 36.648.202 18,893,111 TOTAL 38.648.202 18.893.111
Euros
VARIACION DEL CAPITAL 2008 2005
CIRCULANTE Aumento Disminucién Aumento Disminucion
Existencias 531.102 154.901
Deudores 2.228.921 6.738,931
[Acreedores 2,727,740 1.933.000
Inversiones financleras {emporales 1.414 560 64.257
Tesoreria 118.285 459 155
IAjustes por periodificacion 13.106 7.753
TOTAL 4.280.857 2.740.845 7.353.887 2.005.100
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 1.550.012 5.348.887
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INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD:

VILATEL, S. L,

Los Administradores solidarios tienen el honor de someter a la Junta General Ordinaria y Universal de
Participes de VILATEL, S. L., la gestion social desarrollada en el ejercicioc de 2008, para lo cual
presenta a su examen y consideracion la Memoria, Balance, Cuenta de Resultados, asf como la

apticacion de éstos,

El ejercicio de 20086, se corresponde al dieciseisavo ejercicio de la actividad de nuestra Sociedad.

A.- Evolucidn social durante el ejercicio 2006

Durante este ejercicio la Sociedad ha seguido su politica de expansién geografica con la
incorporacion de la delegacion de Malaga y la reubicacion de las instalaciones de Castellén para dar
un mejor servicio al cliente.

Durante este ejercicio, se ha generado una dotacién de gastos de amortizacién, por importe de
B.837.605 €, lo que representa un 15,7% sobre el total de facturacion.

Como consecuencia de [a incorporacion del total de las maquinas, asi como la apertura de la nueva
delegacion, la cifra de negocio ha experimentado un fuerte crecimiento situdndose en 56.882.676 €,
lo que representa un incremento con respecto al ejercicio anterior del 30,7%.

Este aumento de actividades ha supuesto un aumento general y no proporcional en los gastos, si
bien, se encuadran dentro de los limites normales del sector. Prueba de ellos es la evolucion de los
gastos de personal y los financieros.

La evolucién del gasto de personal es de un aumento del 32,3% respecto el afio anterior | pero
representa el 18,4% sobre las ventas, siendo el afio 2005 del 18,2%. Adjuntamos grafico para ver su
variacién absoluta:

Gastos de personal
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Los mismo sucede con los gastos financieros que han aumentado un 28,2% en términos absolufos,
pero que representan el 1,1% sobre las ventas (mismo porcentaje que el afio 2005).

Grafica de los gastos financieros:

Gastos financieros
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Como consecuencia de todo ello la Sociedad ha obfenido un Resultado positivo después de
Impuestos de: 8.554.208 € que la entidad se propone distribuir segun el siguiente detalle:

Base de Reparto Distribucion
Perdidas y Ganancias 8.554.208 €
Reserva Legal
Reservas Voluntarias 3.554.208 €

TOTAL

B.- Acontecimientos de interés posteriores al cierre,

Ninguno de los hechos acontecidos después del cierre previsto del ejercicio de 2008, van a suponer
que por su importancia tengan un efecto significativo sobre los estados econdmico -financieros

globales de la Sociedad.

La Sociedad se encuentra inmersa en un proceso de compra venta de sus participaciones, con el fin
de fomentar su crecimiento en el mercado nacional.
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C.- Evolucion social prevista.
Para el gjercicio 2007, la Sociedad ha previsto las siguientes actuaciones:
a) La incorperacidn de una nueva delegacion:

En la zona centro-sur

b) Con el parque actual de maquinaria, la facturacién puede verse incrementada en un 25% respecto
al ejercicio anterior.

c) El incremento de maquinaria no ha comportado en ningtin caso reduccion alguna de los indices de
ocupacién y de facturacion, viéndose incrementada nuestra capacidad de servicio a nuestros clientes.

d) Los administradores propondran en la proxima Junta General la NO distribucién de dividendos ni
de reservas de libre disposicion, mientras perdure el endeudamiento a largo plazo.

Esperamos que la evolucion econémica en general, y las perspectivas al dia de hoy asi o confirman,
harad posible conseguir los objetivos previstos para el afio 2007.

D.- Actividades en materia de investigacion y desarrollo.

La Sociedad manifiesta que no tiene actividad alguna en materia investigacion y Desarrollo.

E.- Adquisicion de acciones en régimen de autocartera.

No se ha producido ninguna adquisicién de participaciones propias por parte de la Sociedad.

Este Organo de Administracion agradece el esfuerzo y dedicacién a todos los miembros y
colaboradores de la Sociedad.

30 de marzo de 2007
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