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Informe especial sobre aumento de capital social
por compensacion de créditos, en el supuesto
previsto en el articulo 301 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital
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Informe Especial sobre aumento de capital
por compensacion de créditos

A los accionistas de General de Alquiler de Maquinaria, S.A.

A los fines previstos en el articulo 301 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital social en 2.500.000
euros por compensacion de créditos, formulada por los administradores de General de Alquiler de
Maquinaria, S.A. (la Sociedad) el 17 de septiembre de 2019 que se presenta en el documento
contable adjunto. Hemos verificado, de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espana, la informacién preparada bajo la responsabilidad de los
administradores de la Sociedad en el documento antes mencionado, respecto a los créditos
destinados al aumento de capital social y que los mismos, al menos en un 25%, son liquidos,
vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a ¢inco anos.

En nuestra opinién, el documento adjunto preparado por los administradores de la Sociedad ofrece
informacion adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social de General
de Alquiler de Maquinaria, S.A., los cuales, al menos en un 25% son liquidos, vencidos y exigibles, y
gue el vencimiento de los restantes no es superior a cinco anos.

Este Informe Especial ha sido preparado Gnicamente a los fines previstos en el articulo 301 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra
finalidad.
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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GENERAL
DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A. EN CUMPLIMIENTO DEL ARTICULO
301 LSC EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DEL
CAPITAL SOCIAL POR COMPENSACION DE CREDITOS QUE SE SOMETERA
A LA APROBACION DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS

1. Objeto del informe

Conforme a lo dispuesto en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital
("LSC"), el Consejo de Administracién de General de Alquiler de Maquinaria, S.A.
("GAM” o la “Sociedad”) formula el presente informe con el objeto de explicar y
justificar la propuesta, cuya aprobacion se propondra a la préxima Junta General
Extraordinaria de Accionistas, convocada para su celebracién el dia 21 de octubre
de 2019 en primera convocatoria y para el 22 de octubre de 2019 en segunda
convocatoria, relativa al aumento de capital por compensacién de créditos por un
importe nominal de 2.500.000 euros, al precio de emisién de UN EURO (1€) por
accién, mediante la emisién y puesta en circulacién de 2.500.000 acciones
ordinarias de la Sociedad de un euro de valor nominal cada una, de la misma clase
y serie que las que estan en circulacién, y delegacién en el Consejo de
Administracién de las facultades precisas para, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 297.1(a) LSC, fijar las condiciones del aumento en todo lo no
previsto por la Junta General, realizar los actos necesarios para su ejecucion,
adaptar la redaccién del articulo 6 de los Estatutos Sociales a la nueva cifra del
capital social y solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones emitidas
en las Bolsas de Valores en las que coticen en ese momento las acciones de la
Sociedad.

El articulo 301 LSC exige que cuando el aumento del capital se realice por
compensacion de créditos, se ponga a disposicién de los accionistas en el domicilio
social un informe del érgano de administracién sobre la naturaleza y
caracteristicas de los créditos a compensar, la identidad de los aportantes, el
nimero de acciones que hayan de emitirse y la cuantia del aumento, en el que
expresamente se hara constar la concordancia de los datos relativos a los créditos
con la contabilidad social.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA Y FINALIDAD DEL AUMENTO DE
CAPITAL



El 1 de marzo de 2019, la Sociedad, sus filiales GAM Espafia Servicios de
Maquinaria, S.L.U. y Aldaiturriaga, S.A., las principales entidades financieras que
componian el pool de acreedores financieros del grupo GAM (las "Entidades”) y
Gestora de Activos y Maquinaria Industrial, S.L. ("GAMI") suscribieron un acuerdo
marco de reestructuracién de la deuda de GAM (el "Acuerdo Marco”).

En el marco de las negociaciones del Acuerdo Marco, con la finalidad de repagar
la deuda de GAM y conseguir una quita relevante, GAM suscribié compromisos con
Wilmington Capital, S.L. (“Wilmington”) y Prosperitas Capital, S.L.
(*Prosperitas”) (los “Compromisos Wilmington y Prosperitas”) en fecha 25
de enero de 2019. En virtud de dichos acuerdos, Wilmington y Prosperitas
acordaron: (i) aportar a GAM, con ocasion de un aumento de capital no dinerario
por compensacién de créditos, sus derechos de crédito derivados del Subtramo
C1 del contrato de financiacién sindicado de fecha 31 de marzo de 2015 (tal y
como haya resultado novado en cada momento, el “Contrato de Financiacion”)
por importe de 2.500.000 euros (1.500.750 euros por Wilmington y 999.250 euros
por Prosperitas), previa quita del importe restante, como mecanismo para la
extincién de dicha deuda de GAM (los “Derechos de Crédito de Wilmington y
Prosperitas”); y (ii) no declarar el vencimiento anticipado o la amortizacion
obligatoria del Subtramo C1 de su titularidad como consecuencia de la suscripcion
del Acuerdo Marco o de la ejecucidn de la operacion prevista en el Acuerdo Marco,
o cualquiera de sus fases, en la que se enmarca el referido Acuerdo Marco salvo
para permitir la capitalizacion indicada, asi como a no transmitir ni incrementar
su posicién acreedora bajo sus derechos de crédito derivados del Subtramo C1.

A los efectos de ejecutar los Compromisos Wilmington y Prosperitas tras la
liquidacién de la OPA formulada por GAMI, se celebraria una Junta General de la
Sociedad para la aprobacién de un aumento de capital por compensacién de
créditos por un importe nominal de 2.500.000 euros, al precio de emisién de UN
EURO (1€) por accién, mediante la emisién y puesta en circulacién de 2.500.000
acciones ordinarias de la Sociedad de un euro de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las que estdn en circulacién (la “Ampliacién de Capital
No Dineraria”).

El importe de los Derechos de Crédito de Wilmington y Prosperitas bajo el
Subtramo C1 ascendia a 31 de diciembre de 2018 a un total 4.841.337,27 euros
(1.935.082,51 euros por Prosperitas y 2.906.254,76 euros por Wilmington). De
este importe, Wilmington aportarad 1.500.750 euros y Prosperitas 999.250 euros
en la Ampliacién de Capital No Dineraria. La diferencia sera objeto de quita.
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3. Descripcion de la operacion. Nimero de acciones a emitir y cuantia
de la ampliacion de capital

La ampliacidén de capital social propuesta consiste en ampliar el capital social de
la Sociedad en la cuantia de 2.500.000 euros mediante la compensacion de los
créditos que se detallan a continuacion el apartado 4 siguiente.

Para ello, se acuerda emitir como representativas del indicado aumento de capital
2.500.000 acciones ordinarias, representadas mediante anotaciones en cuenta,
de un euro de valor nominal cada una de ellas. Estas acciones otorgaran los
mismos derechos y obligaciones que las hasta ahora existentes.

Estas nuevas acciones se emiten al precio de emisién de UN EURO (1€) por accidn.
En consecuencia, el total importe a desembolsar asciende a la cantidad de
2.500.000 euros.

4. Identidad del aportante. Naturaleza y caracteristicas de los créditos
a compensar

Se detalla a continuacién la identidad de los aportantes, la naturaleza y
caracteristicas de los créditos a compensar y el nimero de acciones que se les
entregaran a cambio:

(i) Wilmington Capital, S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en Fernando el Santo, 7, Planta 3, Puerta E, 28010, Madrid
y con C.ILLF. nimero B-82698085, suscribird 1.500.750 acciones,
desembolisando la total cantidad de 1.500.750 euros, mediante la
compensacion del derecho de crédito derivado del Subtramo C1 del
Contrato de Financiacion, que dicha entidad tiene frente a la Sociedad.

(ii) Prosperitas Capital, S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en calle Drago, 6, 29018, Malaga y con C.I.F. nimero B-
93650075, suscribira 999.250 acciones, desembolsando la total cantidad
de 999.250 euros, mediante la compensacién del derecho de crédito
derivado del Subtramo C1 del Contrato de Financiacién, que dicha entidad
tiene frente a la Sociedad.

A los efectos de lo previsto en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital,
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se hace constar que los referidos créditos son liquidos, vencidos y exigibles en su
totalidad a la fecha de este informe.

5. CONCORDANCIA CON LA CONTABILIDAD SOCIAL. CERTIFICACION
DEL AUDITOR DE CUENTAS DE LA SOCIEDAD

Se ha solicitado la preceptiva certificacion del auditor de cuentas de la Sociedad,
en virtud de lo establecido en el articulo 301.3 LSC, en la que se acreditara que:

) una vez verificada la contabilidad social, los datos ofrecidos en el presente
informe en relacién con los créditos susceptibles de compensacién resultan
exactos; y

(i) los créditos objeto de capitalizacidon son liquidos, vencidos y exigibles en su
totalidad.

La mencionada certificacién serd puesta a disposicion de los accionistas junto con
este informe al tiempo de la convocatoria de la Junta General.

En Madrid, a 17 de septiembre de 2019
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